RELATORIO DA

ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis da Bradesco Capitalizagéo S.A., relativas ao semestre findo em
30 de junho de 2010, elaboradas na forma da legislagdo societaria e das normas expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros
Privados — CNSP, Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, acompanhadas das respectivas Notas Explicativas e do
Parecer elaborado pelos Auditores Independentes.

Desempenho das Operacgdes de Capitalizacao

No semestre, a Bradesco Capitalizagdo S.A. manteve a politica de fortalecimento de sua participagéo no mercado, atingindo receita
de R$ 1,120 bilhdo, apresentando um crescimento de 24,96% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, quando a receita
alcangou R$ 896,138 milhdes. Foram sorteados 1.249 titulos (1.185 titulos em 2009), atingindo o montante de R$ 23,916 milhdes
(R$ 21,236 milhdes em 2009) de prémios sorteados aos clientes.

Com isso, pautada por uma politica de fidelizagdo dos clientes voltada para a qualidade no atendimento e a oferta de produtos
inovadores, a Bradesco Capitalizagdo encerrou o semestre com 2.583 milhdes de clientes (2,525 milhdes em 2009) e uma carteira
de 16,350 milhdes de titulos ativos (16,483 milhdes em 2009).

Resultado do Semestre

A Bradesco Capitalizagdo S.A. apresentou, no semestre, Lucro Liquido de R$ 121,719 milhées (R$ 107,969 milhdes em 2009),
representando uma rentabilidade de 19,56% sobre o Patriménio Liquido.

Eventos Societarios

Em 27 de janeiro, reducéo do capital social da Bradesco Capitalizagdo S.A., em R$ 21,174 milhdes, mediante a restituicdo a sua
Unica acionista, Bradesco Seguros S.A., com a utilizagéo da participagéo societaria que a Bradesco Capitalizagédo S.A. detinha na
empresa Atria Participagdes Ltda.

Informacdes mais detalhadas sobre evento societario constam das Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis.
Investimentos

Os ativos financeiros estéao avaliados a valor de mercado, em atendimento a Circular SUSEP n° 379, de 19 de dezembro de 2008.
Os efeitos gerados pela avaliagcdo estdo detalhados em nota explicativa especifica. De acordo com o disposto nessa mesma
Circular, a Bradesco Capitalizagédo S.A. declara possuir a capacidade financeira e intengdo de manter até o vencimento os titulos
classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento”.

Marketing

A Bradesco Capitalizagdo, em comemoragéo aos 50 anos de aniversario de Ayrton Senna, langou o titulo de capitalizacdo Pé Quente
Bradesco Ayrton Senna 50 anos.

Langou ainda o produto Ibi Capitalizagdo Mais, com mensalidades entre R$ 30 e R$ 300, destinados aos clientes do Banco Ibi.

A Empresa patrocinou a sexta edigcdo do “Viva a Mata” - mostra de iniciativas e projetos em prol da mata atlantica - o evento ocorreu
em maio, na Arena de Eventos do Parque Ibirapuera, em S&do Paulo. A Fundagédo SOS Mata Atlantica foi a realizadora do projeto que
comemorou o Dia Nacional da Mata Atlantica, em 27 de maio. O objetivo € a promog¢éo da troca de informagdes e experiéncias entre
os que lutam pela conservagéo do bioma, o fortalecimento do movimento ambientalista e a conscientizagéo da sociedade.
Premiacoes

A Bradesco Capitalizagdo foi contemplada com o Prémio Segurador Brasil 2010, como “Destaque do Mercado” em seu ramo.
O prémio é promovido pela Revista Segurador Brasil.

Pelo quarto ano consecutivo a Bradesco Capitalizagéo conquistou o prémio Top Social ADVB RJ 2009, oferecido pela Associagdo

dos Dirigentes de Vendas e Marketing do Brasil, com o case “Pé Quente Bradesco O Cancer de Mama no Alvo da Moda”. A premiagao
valoriza as melhores praticas de responsabilidade social nas areas de valorizagdo humana, meio ambiente e cultura.

A Empresa recebeu ainda o Prémio Fiema 2010 como destaque na categoria “Socioambiental”’, com o case “Agéo Socioambiental
realiza plantio de 20,6 milhées de arvores nativas e contribui para a recuperacéo da flora e fauna da Mata Atlantica”. Na 42 edicédo
da Feira Internacional de Tecnologia para o Meio Ambiente — Fiema Brasil 2010.

A Bradesco Capitalizagéo recebeu o troféu Gaivota de Ouro nas categorias “Destaque Executivo de Capitalizagdo”, “Exceléncia e
Liderangca — Melhor Empresa de Capitalizagdo” e “Exceléncia — Responsabilidade Social”.

Rating

A agéncia de classificagdo de risco Standard & Poor’s manteve o rating nacional da Bradesco Capitalizagdo S.A. ‘brAAA/Estavel’.
Destacou-se o sélido padrédo de protegéo financeira e patrimonial que a empresa garante a seus clientes.

Sistema de Gestdo da Qualidade
A Bradesco Capitalizagdo S.A. mantém seu sistema de gestdo de qualidade e possui a versdo atualizada da certificacdo NBR
1ISO 9001:2008 no escopo “Gestdo de Titulos de Capitalizagdo Bradesco”. Tal certificado, concedido pela Fundagéo Vanzolini,
atesta a qualidade dos seus processos internos e vem confirmar o principio que esta na origem dos Titulos de Capitalizagdo
Bradesco: bons produtos, bons servigcos e evolugdo permanente.
Controles Internos
Durante o semestre, visando a atender as determinagdes legais sobre o tema, a Bradesco Capitalizagdo S.A. prosseguiu com a
avaliagdo e aperfeicoamento dos seus instrumentos, que integram o Sistema de Controles Internos do Grupo Bradesco de Seguros
e Previdéncia, em consonancia com os principios emanados pelos érgdos reguladores e em conformidade com a politica corporativa
adotada pela Organizagédo Bradesco.
Prevengédo e Combate a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento ao Terrorismo
A Bradesco Capitalizagdo S.A. busca, permanentemente, contribuir com as autoridades governamentais de controle, nacionais e
internacionais, objetivando aderéncia as normas e regulamentacgées, editadas pelos 6rgdos competentes, relativas a Prevengéo e
ao Combate a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento ao Terrorismo, assim como o relacionamento diferenciado com os clientes
enquadrados na condi¢do de Pessoas Politicamente Expostas.
Diante disso, adota rigorosos controles e utiliza ferramentas tecnolégicas, sujeitas a constante aprimoramento e avaliagées. Elas
suportam o processo de monitoramento, averiguagdo e analise das diversas operagdes/ocorréncias, com vistas a prevenir e
combater situagdes caracterizadas na legislagdo como de lavagem de dinheiro e/ou de financiamento ao terrorismo e suas
correlatas. Adicionalmente, estimula o frequente treinamento dos colaboradores, por meio de publicagdes e divulgagdes de
materiais de apoio (Manual, Curso e-learning, Cartilha), palestras, dentre outros.
Riscos: operacional, crédito, mercado, legal e subscrigao
As politicas de gestao dos riscos implementadas estdo alinhadas as melhores praticas de governanga e de modelos adotados no
mercado internacional, atendendo as recomendagées e normas dos 6rgéos reguladores e de Governanga Corporativa.
Estéo inseridas, nesse contexto, as disseminagdes da cultura de gestédo de riscos operacionais em varios niveis, a divulgagéo de
politicas corporativas e estabelecimento de procedimento de monitoramento continuo dos graus de exposigéo.
Agradecimentos
Pelos éxitos obtidos, agradecemos a preferéncia e a confianga dos nossos clientes, o apoio recebido do Orgao regulador e o trabalho
dedicado dos nossos funcionarios e colaboradores.

Séo Paulo, 25 de agosto de 2010.

Diretoria

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO (Em reais)

ATIVO 2010

2009

CIRCULANTE ...ttt 2.134.781.788 1.556.833.169 PASSIVO - -
DISPONIVEI ... 2.921.648 277.796 CIRCULANTE ...ttt ettt 3.387.676.496 2.842.391.280
CaIXA € DANCOS ... 2.921.648 277.796
CONEAS @ PAGAT ..ot 70.631. 7.792.1
Aplicagées.............. 2.075.398.293  1.497.619.571 ontas a pagar 0.631.865 57.792.195
Titulos de renda fixa 3.928 3.736 ODBrgAGOES @ PAGAN ...t 11.351.492 5.991.411
Titulos de renda variavel . 297.613.424 370.302.119 -
Quotas de fUNdOS de INVESTMENLOS .........cccc...ooore oo 1777.780.041  1.127.313716 | MPOStos e encargos sociais a recolher 967.608 720.149
Titulos e créditos @ receber ... 56.456.391 58.911.137 Encargos trabalhistas ... 632.648 595.601
Titulos e créditos a receber . 8.772.429 5.521.314 G
IMPOStOS € CONIIDUIGOES ......iiiiiiii i 7. 17 .485.034
Créditos tribULATIOS © PrEVIABNCIANIOS . ....oooooooooiocceooees oo 47.622.349 53.886.284 mpostos e contribuigoes 57.680 50.485.03
Outros créditos 3.339.757 2.963.209 Provisdes técnicas - capitalizaGao ...t 3.317.044.631 2.784.599.085
Proviséo para riscos de crédito (3.278.144) (3.459.670) s
P S s 3.162.525.283 2.664.392.460
Despesas antecipadas 5.456 24.665 rovisdo para resgates
ATIVO NAO CIRCULANTE ....... 2.023.576.128 2.033.843.461 ProvisS80 para SOMEIOS .........ooiuiiiiiiiii it 34.925.548 27.002.900
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 1.963.899.778 1.971.898.731 -
e —— T | OUETAS PrOVISOES ..ottt 119. . .203.72
ADIICAGBES ......o.o.cooo oo eeeee s eeeee e oo es oo 1791.357.760  1.760.881555 | CU'3S provisoes 9.593.800 93.203.725
Titulos de renda fixa 182.841.960 127.620.944 PASSIVO NAO CIRCULANTE ...ttt 148.286.407 315.272.774
Quotas de fundos de investimentos 1.608.515.809 1.642.260.611 P
Titulos e créditos a receber 172.542.009 202.017.176 EXIGIVEL ALONGO PRAZO ........oooiiiiiiiiii e 148.286.407 315.272.774
Créditos tributarios € previdenCiArios ................ccoooiiiiiiiiiiiieceecc e 29.511.603 42.660.078 CONEAS @ PAGAT ... 23.067.445 23.742.990
Depositos judiciais € fiSCAIS .........coiiiiiiiii i 143.030.406 159.357.098 . -
PERMANENTE 59.676.350 61.944.730 TribULOS dIfErIAOS ......oiiiiiiie e 23.067.445 23.742.990
Investimentos 59.126.209 61.352.728 OULros dEbItOS ... 125.218.962 291.529.784
Participacdes societarias - financeiras . 48.671.606 50.565.426 ke i
Iméveis destinados a renda .o 16.840 188 16.840.188 Prows?es Jud'ICIaIS ............................................................................................................. 125.218.962 291.529.784
OULroS INVESHIMENTOS ......iiiiiiiii e 37.718.124 57.454.163 PATRIMONIO LIQUIDO 622.395.013 433.012.576
Proviséo para desvalorizagéo . . (38.430.967) (58.167.007) ital al 1 1
DEPIECIACHD oo (5.672.742) (5.340.042) CaPital SOCIAN ... 56.000.000 50.000.000
IMOBIIIZATO ..o 463.303 494.945 Aumento de capital €M aProVAGAD ..........coiiiiiiiiii et 93.000.000 6.000.000
Bens moéveis . 1.072.244 1.029.252 N
OULFAS IMOBIZAGBES ... oo 37.830 22083 | RESEIVAS 08 TOAVANIAGAD .ot 822731 861.456
Depreciagéo (646.771) (556.390) RESErvas de IUCIOS ............ooiiiiiiii i 247.503.661 155.368.212
Intangivel 86.838 97.057 ) . -
OUOS TNEANGIVEIS oo 97.626 108797 | /ustes com tiulos € VAlOres MODINANOS ...t 8.330.236 12.794.469
Redugé@o @ao valor r@CUPEIAVEN ............ocoiiiiiiiiii i (10.788) (11.740) LUCIOS @CUMUIAAOS ..ot 121.738.379 107.988.439
TOTALDOATIVO ...ttt 4.158.357.916 3.590.676.630 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO ..o 4.158.357.916 3.590.676.630

As notas explicativas da Administragédo séo parte integrante das demonstracdes contabeis.

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO (Em reais)

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO (Em reais)

ATIVIDADES OPERACIONAIS
Receita quUIda com titulos de capitalizaGao .............cocciiiii 1.100.777.976 893.506.794 Recebimentos de titulos de capitalizagéo 1.119.775.652 896.138.063
Receita bruta com titulos de capitalizaGao ...............cccocoovoooieiecieeeeeeeeeeeee 1.128.344.263 903.208.203 Outros recebimentos operacionais . 1.403.096 822.750
. . . Pagamentos de sinistros, beneficios, resgates, sorteios e comissées ......................... 780.085.688 777.652.283

Devolugéo e cancelamento de titulos de capitalizag8o ..............cccooiiiiiiiiiiiiie (8.568.611) (7.070.140) Pagamentos de despesas com operagéesgde capitalizago ( (5.8514389; ( (3.233.268;

Variagao das ProviSGES tECNICAS ..........ccoiiiieiiiiiiiee et (18.997.676) (2.631.269) Pagamentos de despesas e obrigagses .............cocooevverrenn. (23.123.846) (20.942.896)
Despesas com titulos resgatados e sorteados ...................c.ccocoiiiiiii (970.031.390) (776.044.853) Pagamento de indenizag6e§ € Qespesas ©M Processos JUMGIaNs ............cceeersicccnseen (263.761) (121.132)

Outros pagamentos Operacionais ............c.cccooeeeiieniienieaeene. (1.190.653) (2.711.678)

DeSPesas COM MESTAES ......cc.uiiiiiiiiii ittt (946.115.732) (754.809.050) Recebimentos de juros e dividendos .. 6.743.876 10.091.093

DESPESAS COM SOMEIOS ... eeeeee e eee oot (23.915.658) (21.235.803) Constituicao de depositos judiciais .. - (12.686.620) (11.938.503)

o Resgates de depositos JUAICIAIS ............ccoiiiiiiiiiii 1.101 18.680
Despesas de comercializagao ................oooiiiiiiiiiii (15.631.255) (14.491.216) Pagamentos de participacses N0S rESUIAAOS .............vvvooooooooooooooooeeeoeeeeeeoeeoeeeeeeeeeeeeee (447 501) (323.800)
Outras despesas OPEracCioNAIS ..............occiiiiiiiiiiiic it (790.381) (526.257) | Caixa gerado pelas Operagoes ...................cocooiiiiiiiiiic 304.274.267 90.147.026
Despesas adMinIStrAtIVAS . ............ooooooooo oo (27.916.250) (19.771.051) | MPOSIOS © CONMIDUIGEES PAGOS ..ot (106.300.327)  (125.558.558)
Investimentos financeiros:
Despesas Com tribULOS ...t (6.523.186) (5.479.376) Aplicagdes ....... (529.255.577)  (1.146.802.553)
ReSUMAAO FINANGCRIFO .......ooooooooooooooo oo 120.364.981 93.071.612 Vendas e resgates ~ —S97.896.955 _1.231.257.626
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais ..................ccccccocoviiiiniiiiiiine 66.615.318 49.043.541
Receitas fINANCEITAS ............cooi i 209.707.917 184.093.816 ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Despesas financeiras (89.342.936) (91.022.204) Pagamento pela compra de ativo permanente................coooiiiiiiiiiiii i (32.351) (50.348.483)
) ) INVESHIMENTO L. e - (50.000.000)
Resultado patrimonial — 3006069 _ 1.829.826 | |, pijizado e intangivel (32.351) (348.483)
Resultado operacional. ... 203.256.564 172.095.479 Caixa liquido consumido nas atividades de investimento ................................. (32.351) (50.348.483)
Ganhos e perdas com ativos N30 COrreNtes ..................cocoooiiiiiiiiiiiii e - 5.328 ATI\_IIDAD_E? DE FINANCIAMENTO
Distribuicéo de dividendos (64.261.057) -
Resultado antes dos impostos e participagées ... 203.256.564 172.100.807 | caixa liquido consumido nas atividades de financiamento . . (64.261.057) R
IMPOSO A& FENUA ..o (51.238.552) (39.874.355) | Aumento (redugéo) liquido de caixa e equivalente de caixa ... 2.321.910 (1.304.942)
CONHDUIGEO SOCIAI ...t (29.821.240) (24.134.890) | Caixa e equivalente de caixa no iNicio do SEMESEIe ..............c..cooveiiioieiieeeeeeeee 599.738 1.582.738
Participagoes SOBIE 0 TESURAUO ..........ooooeeoeeeeeeeeeeee oo (477.753) (122.483) | Caixa e equivalente de caixa no final do semestre 2.921.648 277.796
Aumento (redugio) liquido de caixa e equivalente de caixa.......................c.ccoco 2.321.910 (1.304.942)
Lucro liquido do SemMEeSEre ..............ccoooiiiiiiiii 121.719.019 107.969.079
Ativos livres No iNiCio dO SEMESIIE ..ottt 488.327.846 388.854.950
QUANtIdAdE @ @GOES .......c..oooiiiiiiiiiiie e 234.013 243.171 Ativos livres no final do semestre .. RTTUUT TSRO 349.711.440 393.009.983
LUcro liquido POF @GEO0 = R$ ......ov. oo 520,14 444,00 (Redugdo) aumento nas aplicagées financeiras - recursos livres .............................. (138.616.406) 4.155.033
As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das demonstragdes contabeis. As notas explicativas da Administragéo séo parte integrante das demonstragdes contabeis.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO (Em reais)
Aumento Ajustes
(redugao) Reservas de Reservas de lucros com titulos
Capital de capital reavaliacao- Reserva Reserva e valores Lucros
social em aprovacgéo imoéveis legal estatutaria mobiliarios acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2008 ..................cccooiiiiiiiii e 440.000.000 (290.000.000) 880.816 25.308.642 136.059.570 (27.146.331) - 285.102.697
Aumento (reducéo) de capital:

Portaria SUSEP n°® 935 de 03/02/2009 ...........ccuiiiiiiiiiiiiiiii ettt (290.000.000) 290.000.000 - - - - - -

AGE d€ 26/03/2009 ...ttt - 6.000.000 - - (6.000.000) - - -
Reserva de reavaliagdo:

Realizagédo - - (19.360) - - - 19.360 -
Ajustes com titulos e valores mobiliarios - - - - - 39.940.800 - 39.940.800
Lucro liquido dO SEMESIIE .......coiiiiiiiii i - - - - - - 107.969.079 107.969.079
Saldos em 30 de junho de 2009 ...t 150.000.000 6.000.000 861.456 25.308.642 130.059.570 12.794.469 107.988.439 433.012.576
Saldos em 31 de dezembro de 2009 ..ot 156.000.000 - 842.097 38.835.248 322.842.741 43.704.965 - 562.225.051
Aumento (redugéo) de capital:

AGE de 27/01/20T0 ... - (21.174.328) - - - - - (21.174.328)

AGE d€ 26/03/20710 ... - 104.000.000 - - (104.000.000) - - -

AGE de 3070472070 ...t - 10.174.328 - - (10.174.328) - - -
Reserva de reavaliagdo:

Realizagdo ...........cccovvvennn - - (19.360) - - - 19.360 -
Ajustes com titulos e valores mobi - - - - - (40.374.729) - (40.374.729)
Lucro lHQUIdO dO SEMESTIE ......coiiiiiiiii e - - - - - - 121.719.019 121.719.019
Saldos em 30 de junho de 2010 ... 156.000.000 93.000.000 822.737 38.835.248 208.668.413 3.330.236 121.738.379 622.395.013

As notas explicativas da Administragédo séo parte integrante das demonstracdes contabeis.

CONTINUA
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NOTAS EXPLICATIVAS DAADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 30 DE JUNHO DE 2010 E DE 2009 (Em reais)

(c)

(a)

(b

-

1. Contexto operacional (ii) Demais passivos
A Empresa faz parte do Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia e tem por objetivo social a exploragéo das operagdes de Sso d trad | hecid lculavei id d licavel d dent
capitalizagéo definidas na legislagio vigente, operando em todo o territorio nacional. As operagdes s&o conduzidas no contexto a0 demonstrados por valores conhecidos ou calculavels, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e
do conjunto das empresas integrantes do Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia, atuando de forma integrada no mercado, variagoes monetarias incorridos até a data de balanguo. Foram constituidas provisGes para imposto de renda, & aliquota de 15 %
e os custos das estruturas operacional e administrativa comuns sao absorvidos segundo a praticabilidade e a razoabilidade de sobrgbo lucro trlbytla\(el,lgcre50|ga ?g;\dlmonal de 10;’ slobrel o lucro tributavel excedente a R$ 120.000 para o semestre, e para
Ihes serem atribuidos, em conjunto ou individualmente. contribuicgo social, a aliquota de 15%, nos termos da legislagdo em vigor. I L )

i ’ - L De acordo com a Medida Proviséria n® 449/2008 (convertida na Lei n° 11.941/2009), as modificagdes no critério de reconhecimento

2. Apresentagdo das demonstragdes contabeis de receita, custos e despesas computadas na apuragéo do [ucro liquido do exercicio, interuzidas pela Lei n° 11.638/_20'0.7 e
As demonstragées contabeis foram elaboradas com base nas praticas contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Agdes pelos artigos 36 e 37 da referida Medida Provisoria, ndo terao efeitos para fins de apuracao do lucro real da pessoa juridica
— Lei n®6.404/1976, sendo adotadas em 31 de dezembro de 2008 as alteracdes introduzidas pela Lei n° 11.638/2007 e Medida optante pelo Regime Tributario de Transicdo — RTT, devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios
Provisoria n® 449/2008 (convertida na Lei n® 11.941/2009), bem como com as normas expedidas pelo Conselho Nacional de contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adogéo da Lei n°® 11.638/2007
Seguros Privados (CNSP), pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e os pronunciamentos do Comité de estdo registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

Pronunciamentos Contabeis (CPC) aprovados pela SUSEP e CNSP. Estdo sendo também apresentadas segundo critérios ) ) ) . ~ ) ) ) ) .
estabelecidos pelo plano de contas instituido pelas Circulares SUSEP n°s 371/2008 e 375/2008 e complementada pela Circular (g) Ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais - fiscais e previdenciarias
SUSEP n° 379, divulgada em 19 de dezembro de 2008 e alteragdes posteriores. . ~ . . . ) ) - L
L ce: . O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagdo das contingéncias ativas e passivas e obrigagdes legais sdo efetuados de

3. Resumo das principais praticas contabeis acordo com os critérios definidos na Deliberagdo CVM n° 489/2005.

(a) Caixa e equivalente de caixa (i) Ativos contingentes - ndo séo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragao possui total controle da situagéo ou
Caixa e equivalente de caixa séo representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira e aplicagées no mercado ggr?]r:)dorgtaic%?rrliﬁttleai éiegzouegegfr%ﬁfnlgdé'gﬂz ff;’ 0;2;&23:&’5 rseugsr ggf'Zga%ga%errpe?eagﬁ;zﬁgs:j bgﬂag‘fnesr;zaéngg o(?nggﬂtr;g
aberto, cujo vencimento das operagdes na data da efetiva aplicagéo seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante mo p : 0 € P p ¢ A capacidade | . peracao p -0mp! ¢ D
de mudanga de valor justo, que so utilizados pela Empresa para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo. exigivel. Os ativos contingentes cuja expectativa de éxito & provavel sdo divulgados em notas explicativas, se aplicavel.

: . R R s (ii) Passivos contingentes - sdo constituidos levando-se em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes,

(b) Ativos circulante e néo circulante - realizavel a longo prazo similaridade com processos anteriores, complexidade e no posicionamento de nossos Tribunais, sempre que a perda for

(i) Aplicades avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagédo das obrigacdes e quando os

plicag montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes classificados como de perdas

; = : oo 5 e : - possiveis ndo sédo reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas divulgados em notas explicativas quando individualmente

(e:;n{rcaé'gngacg:;%rrri’ggagoes da SUSEP, as sociedades de capitalizacdo devem classificar os titulos e valores mobiliarios relevantes, e os classificados como remotos ndo requerem provisao e divulgacao.

T e i fai ; ; . (iii) Obrigagdes legais - fiscais e previdenciarias: decorrem de processos judiciais relacionados e obrigagdes tributarias, cujo objeto
:l - ]l-'lliﬂllgz Z?srgorr]ﬁ\?;gl?)%arg v:r?gauI-n?)gsti(t:L?Ir(?soqﬁ;Oggzltgedgn?g:é?a?ﬁvﬁaz Lfgglé%f:itaeénﬁgtﬁIpegocmdos, de contestag@o € sua legalidade ou constitucionalidade, que, independente da avaliagéo acerca da probabilidade de sucesso,
Il - Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intengédo de manté-los em carteira até o vencimento. tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes contébeis.
Os titulos classificados como “para negociacé@o” e “disponiveis para venda’ s&o registrados pelo valor de custo, acrescidos dos (h) Apuragéo do resultado
;%Zd;ncsl?;zzsaL;Lelgdsoesuagﬁs?odgéaa:%ig%'gg?g ;;é;if%ig ?L?] 35\:6‘:1?!)05" gﬁfg:izg:sag?é (ajsdgttglgi b?g?fg_’scﬂtijﬁs‘{ggﬂ?ﬁg}gr As receitas dos planos de capitalizagéo séo reconhecidas contabilmente quando de seu efetivo recebimento e as correspondentes
de mercado dos titulos classificados como “para negociagao” sdo contabilizados em contrapartida ao resultado e os ajustes ao provisGes técnicas sdo constituidas simultaneamente ao rﬂeconheumento das receitas. s . "
valor de mercado dos titulos classificados como “disponiveis para venda’ sdo contabilizados em contrapartida a conta As despesas com colocagéo de titulos, c[assﬁl(;adas como “Despesas de comercializagéo”, sao.rec.ophemdas contabilmente quan~do
destacada do patriménio liquido, liquidos dos efeitos tributarios. sendo transferidos para o resultado quando da efetiva incorridas. As despesas de corretagem s&o registradas quando do efetivo recebimento das contribuicdes aos planos de capitalizagéo.
realizagdo pela venda dos respectivos fitulos e valores mobiliarios. Os pagamentos dos resgates por sorteios séo considerados como despesas do més em que os mesmos se realizam.

(i) Demais ativos A participagéo dos funcionarios no resultado da Empresa, apurada com base na convencao coletiva firmada com o sindicato

da categoria, & reconhecida no resultado de acordo com as metas estipuladas pela Administragéo do Grupo Bradesco de
Os demais ativos sdo demonstrados pelo valor de custo, acrescido, quando aplicavel, dos rendimentos e das variagdes Seguros e Previdéncia.
monetarias auferidas. A Empresa constitui provisdo para riscos de crédito em montante julgado suficiente para fazer face a (i) Estimativas contabeis
rovaveis perdas na realizagdo de créditos a receber. Os créditos tributarios diferidos decorrentes de diferencas temporarias = " P - - ) - =
Foram conZtituidos de acorgo com as aliquotas vigentes. Os créditos tributarios decorrentes da eIevagéona aliq’L)Jota da A elaboracao de demonstragdes contabeis de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil requer que a Administragao
contribuicdo social para 15% s&o registrados até o limite das obrigagdes tributarias correspondentes use de julgamento na determinagéo e registro de est|ma’t|\_/as.contabe|s. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas
' estimativas e premissas incluem provisao para riscos de crédito, imposto de renda e contribui¢éo social diferidos, provisédo para
= . desvalorizagdo, depreciagdo, provisdes técnicas e provisdes para contingéncias. A liquidagdo das transagdes envolvendo

(c) Operagdes de arrendamento mercantil essas estimativgs podera ser efetuada por valores diferentes dos estimados devido a imprecisdes inerentes ao processo de
A Empresa realizou levantamento e andlise dos contratos de aluguel vigentes e néo foram identificados contratos com sua determinagéo. A Empresa e a controlada revisam essas estimativas e premissas periodicamente.
caracteristicas de arrendamento mercantil. (i) Normas e interpretacées de normas que ainda nao estdo em vigor

g';) :::/r:;?irrl::rt\?os Dentro do processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade a SUSEP aprovou com a edigéo da Circular

ne 379 de 19 de dezembro de 2008 diversos pronunciamentos do CPC (até o CPC 13, exceto o 11), com aplicagéo imediata
i E o . A : R - dessas normas contabeis em 2009. Conforme Circular SUSEP n° 408 de 23 de agosto de 2010, o CPC 11 - Contratos de
Apresentados pelo custo de aquisigéo, ajustado ao seu valor de provavel realizagdo mediante constituicdo de proviséo para Pt p PSS : AN
dgsvalorizac;éo? O investimentg em(;contrjolada foi avaliado pelo n?étodo de equivgléncia patrimonial. ¢ P P Seguros, seré aplicado nas demonstragdes contébeis individuais somente a partir de 1¢ de janeiro de 2011.
Os imoveis destinados a renda estdo demonstrados pelo custo de aquisicdo e deduzidos da depreciagdo acumulada. Os Adici : i o ~ A
it h A f o ; cionalmente, foram divulgadas pelo CPC outras normas contabeis e interpretacées durante 2009 e primeiro semestre de
Hrgg\éel\?ig;ﬁrgéregggg:ciljoasrizvf(a)lriran;égompulsona em 1998 por forga das disposigbes das Circulares SUSEP n® 7/1997 e 50/ 2010, que alteram as praticas contébei§ adotadas no Brasil, decorrentes do processo de convergéncia com as normas
A provisdo para desvalorizacéo refere-se, substancialmente, a valores relativos a incentivos fiscais. internacionais, que até a presente data n&o foram aprovadas pela SUSEF.
(i) Imobilizado Por meio da Circular n© 408/2010 a SUSEP esclarece que continuard acompanhando os pronunciamentos emitidos pelo CPC e
as decorrentes agdes a serem promovidas serdo divulgadas por meio da Comissdo Contabil criada pela Resolugao CNSP n¢
i E o [ 1 : - = : 86/2002. A referida circular estabelece, ainda, que as demonstragdes contabeis consolidadas a partir do exercicio findo em 31
Eneergfnjérz(igrggl%ocmuséovaz zttqiEles(l:%e;]%A;?élaldgsgﬁqzézsgggtg?nssdepremagoes acumuladas, que s&o calculadas pelo método de dezembro de 2010, inclusive, sejam elaboradas de acordo com os pronunciamentos emitidos pelo International Accounting
’ . Standard Board - IASB, na forma homologada pelo CPC.
(iii) Intangivel A Administragdo esta efetuando a avaliagdo das novas praticas contabeis que serdo requeridas para as demonstracées
; : o : = . : N < : tabeis consolidadas (IFRS), considerando a Circular n® 408/2010, e até a presente data n&o foi praticavel identificar/
Os ativos intangiveis, basicamente softwares, séo registrados ao custo, deduzido da amortizagdo pelo método linear durante con f L =G = O h
a vida util estimada, a partir da data da sua disponibilidade para uso. Despesas com o desenvolvimento interno de softwares mensurar os efeitos que poder&o (ou deveréo) impactar as demonstragSes contabeis consolidadas da Empresa.
séo reconhecidas como ativo quando é possivel demonstrar a intengédo e a capacidade de concluir tal desenvolvimento, . ~ . . ) .
registrando os custos diretamente atribuiveis ao software, que sdo amortizados durante sua vida (til estimada, considerando Dt_el_ssa Borma a E{'_npresa ets’tg a_predsetnt;ndo su.éas dlemor;trggodes conéabtzls rzeolggvas ao semestre findo em 30 de junho de 2010
0s beneficios econdmicos futuros gerados. utilizando as praticas contabeis adotadas no Brasil em e dezembro de .
= . . . . 4. Aplicagoes
(e) Redugao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros (3) Resumo da classificagdo das aplicagées financeiras
. . e . - S < . . 2010 % 2009 %
Os valores dos ativos nado financeiros da Empresa, exceto outros valores e bens e créditos tributarios, sédo revistos no minimo " P
anualmente, para determinar se ha alguma indicagéo de perda considerada permanente, que é reconhecido no resultado do Tlt}lilt(l).llsogadlz rgi%gcfliiga-ofundos de investimentos % —:ﬂ‘% % %‘&
exercicio se o valor de contabilizagédo de um ativo ou de sua unidade geradora de caixa exceder seu valor recuperavel. Titulos de renda variavel - fundos de investimentos "~ 1918168 0.05 5433784 007
ggwguti?éiagt?v%zraedorrs doescalxa & o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes Titulos disponiveis para venda 507.241.672 1312 544.129.767 16.65
grupos. Titulos de renda fixa - debéntures .. 182.845.888 4,73 127.624.680 3,91
. . 2 i Titulos de renda variavel - agdes 297.613.424 7,70 370.302.119 11,33
EB Efg\filgg:sctggxilgge e ndo circulante - exigivel a longo prazo Titulos de renda fixa - fundos de investimentos imobiliarios .. 26.782.360 0,69 46.202.968 1,41
Titujos mantidos até o vencimento . 1.740.301.447 45.00 .677.584.577 51,34
As provisdes para resgates e para sorteios sdo calculadas sobre os valores nominais dos titulos e atualizadas monetariamente, Titulos de renda fixa - fundos de investimentos ;;: %:;2‘ g:; ——133 gg 3. gggﬁ g;g 133 ‘gg
quando aplicavel, com base em Notas Técnicas Atuariais aprovadas pela SUSEP. = 2 =t s 2
A provisdo para resgates de titulos vencidos, incluida na provisdo para resgates, é constituida pelos valores de titulos ja | (b) Composicéo das aplica¢des financeiras por prazo e por titulo
vencidos, porém nao resgatados, sendo atualizada monetariamente com base nos indexadores previstos em cada plano. ) ) . ) ) o
Apresentamos a seguir a composi¢ao das aplicagdes financeiras por prazo e por titulo, incluindo os titulos que compdem as
A provisdo para resgates de titulos antecipados, incluida na provisdo para resgates, é constituida pelos valores de titulos com carteiras dos fundos de investimentos. Os titulos classificados como “para negociagéo” estdo apresentados no ativo circulante,
resgate solicitado e que ainda estdo cumprindo caréncia, ou serdo pagos aos clientes no més seguinte e titulos com resgate independentemente dos prazos de vencimento. Os titulos que pertencem a fundos de investimentos abertos foram considerados
solicitado cujo valor néo foi retirado pelos clientes, sendo atualizada monetariamente com base nos indexadores previstos em com base no percentual de participagédo da Empresa nos fundos. O valor de mercado das aplicagées em fundos de investimentos
cada plano. o ) . . foi obtido a partir dos valores das quotas divulgadas pelas instituicdes financeiras administradoras desses fundos. Os titulos
A proviséo para contingéncias, apresentada na rubrica Outras provisdes, & calculada sobre o valor nominal de alguns planos de renda fixa privados tém o seu valor atualizado de acordo com os indices pactuados com a instituicéo financeira, e se
com base em Notas Técnicas Atuariais aprovadas pela SUSEP, e sua constituigéo tem por objetivo garantir a manutengéo das aproximam do seu valor de mercado. Os titulos de renda fixa publicos tiveram seus valores de mercado obtidos a partir das
obrigagées diante de imprevistos que possam vir a ocorrer em um determinado plano. A provisao administrativa, também tabelas de referéncia divulgadas pela Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA).
apresentada na rubrica Outras provisées, foi constituida para cobrir despesas administrativas dos planos. Os titulos de renda variavel tiveram seus valores de mercado obtidos a partir da Gltima cotagéo publicada pela Bolsa de Valores,
As provisdes técnicas sdo apresentadas no passivo circulante em fungéo do prazo de caréncia ser inferior a 12 meses. Mercadorias e Futuros (BM&FBOVESPA).
1a30 Ajuste da
dias ou sem 31a180 181 a 360 Acima de Valor Valor de avaliacao

Titulos vencimento dias dias 360 dias contabil referéncia (i) a mercado

Titulos para negociagéo .. 1.497.317.188 41.079.314 2.816.045 78.000.396 1.619.212.943 1.619.212.943 -
Certificado de depdsito bancario . - 41.079.314 - - 41.079.314 41.079.314 -
Letras financeiras do tesouro ... 1.341.779.905 - - 75.159.005 1.416.938.910 1.416.938.910 -
Letras do tesouro nacional .... - - 2.816.045 - 2.816.045 2.816.045 -
Debéntures .. 140.512.226 - - 2.841.391 143.353.617 143.353.617 -
Acbes 1.828.926 - - - 1.828.926 1.828.926 -
Quotas de fundos de investimentos .. 13.196.131 - - - 13.196.131 13.196.131 -

Titulos disponiveis para venda 324.399.712 - - 182.841.960 507.241.672 492.351.793 14.889.879
AGOES ...t 297.613.424 - - - 297.613.424 272.973.341 24.640.083
Fundos de investimentos imobiliarios 26.782.360 - - - 26.782.360 42.816.207 (16.033.847)
Debéntures ............ccocoeoiiiiiiii 3.928 - - 182.841.960 182.845.888 176.562.245 6.283.643

Titulos mantidos até o vencimento 131.785.638 - - 1.608.515.809 1.740.301.447 1.740.301.447 -
Notas do tesouro nacional ........ 77.236.059 - - 1.608.515.809 1.685.751.868 1.685.751.868 -
Letras financeiras do tesouro 54.549.579 - - - 54.549.579 54.549.579 -

Total em 2010 1.953.502.538 41.079.314 2.816.045 1.869.358.165 3.866.756.062 3.851.866.183 14.889.879

Total @M 2009 ..o 1.406.612.474 30.299.393 - 1.830.589.259 3.267.501.126 3.244.944.929 22.556.197

(i) Representa o valor de mercado para os titulos classificados como “para negociagéo” e o valor de custo atualizado para os demais. Em relagéo aos titulos “mantidos até o vencimento”, o valor de mercado é superior ao valor de custo atualizado no montante

de R$ 65.400.865 (superior R$ 52.880.225 em 2009).

Instrumentos financeiros derivativos

Em 30 de junho de 2010, a Empresa possuia em fundos de investimentos contratos futuros de DI, que totalizavam
R$ 2.815.991 posicéao vendida (R$ 28.900.895 posigcdo comprada em 2009) como valor de referéncia, sendo que os diferenciais
a pagar ou a receber dos contratos futuros séo liquidados diariamente. O objetivo de atuagdo no mercado de derivativos, seja
através de posigdes ativas ou protegéo (hedge), sempre visa administrar a exposi¢édo a riscos de mercado, de moeda ou taxa
de juros e protecdo das posi¢des detidas a vista. Os critérios de precificagdo dos instrumentos financeiros derivativos sdo
definidos pelo administrador das carteiras e o custodiante, Banco Bradesco S.A., sendo utilizadas curvas e taxas divulgadas
pela ANBIMA e BM&FBOVESPA para célculos e apregamento constantes no manual de precificagdo da instituicdo. Todas as
operagdes de derivativos sdo registradas e negociadas na BM&FBOVESPA, bem como na CETIP S.A. — Balcdo Organizado de
Ativos e Derivativos. O monitoramento das operagées no mercado de derivativos é feito pelo gestor dos fundos, de forma
ativa, através da mensuracgéo do risco através do Value at Risk (VaR), parametro de referéncia para os ajustes necessarios de
posicées, em consonancia com as politicas de controle previamente estabelecidas e adotadas pelo gestor. A Area de Risco do
gestor é responsavel pela quantificagdo e avaliagédo diaria das variaveis de risco de mercado, apurando o VaR para cada um
dos portfélios.

Depésitos judiciais e fiscais

2010 2009
134.898.310 151.542.180
3.841.718 3.632.154
Plano Veréo . 2.781.722 2.642.545
FINSOCIAL . 1.020.463 1.020.463
Trabalhistas . 201.978 260.162
Outros 286.215 259.594
143.030.406 159.357.098
Investimentos
Participacoes societarias ;
Atlantica Atria
Dados em 30 de junho de 2010 Capitalizacdo S.A. Participacdes Ltda. Total
Capital SOCIal .........ccooiiiiiiiii 61.300.000 - -
Quantidade de agées 44.088.376 - -
Percentual de participacéo 81,03 - -
Patriménio liquido ajustado .... 60.067.514 - -
Lucro liquido do semestre ajustado 2.404.619 - -
Saldo em 31 de dezembro de 2008 - - -
AQUISIGAO ... 50.000.000 - 50.000.000
Ajustes com titulos e valores mobiliarios (739.250) - (739.250)
Resultado de equivaléncia patrimonial .. 1.304.676 - 1.304.676
Saldo em 30 de junho de 2009 ...... 50.565.426 - _ 50.565.426
Saldo em 31 de dezembro de 2009 52.096.515 21.174.328 _ 73.270.843
Ajustes com titulos e valores mobiliarios (5.373.328) - (5.373.328)
Baixa - (21.174.328) (21.174.328)
Resultado de equivaléncia patrimonial .. 1.948.419 - 1.948.419
Saldo em 30 de junho de 2010 48.671.606 - 48.671.606
Imoéveis destinados a renda e outros investimentos
Valor residual
Custo de Provisao
Taxa aquisicao e para
anual reavaliacdo Depreciacdo desvalorizacdo 2010 2009
Terrenos - 8.522.673 - (549.928) 7.972.745  7.972.745
Edificagcdes 4% 8.317.515 (5.672.742) (162.915) 2.481.858  2.814.557
Incentivos fiscais - 36.763.970 - (36.763.970) - -
Outros investimentos - 954.154 - (954.154) - -
Total em 2010 54.558.312 (5.672.742) (38.430.967) 10.454.603 -
Total em 2009 74.294.351 (5.340.042) (58.167.007) - 10.787.302

7.

(@

(i)
(b)

Imobilizado
Taxa Valor residual
anual Custo Depreciagdo 2010 2009
Equipamentos 10% 849.835 (530.387) 319.448 368.903
Moveis, maquinas e utensilios .... 10% 222.409 (109.209) 113.200 105.987
Benfeitorias em imoéveis de tercei 20% 37.830 (7.175) 30.655 20.055
Total em 2010 1.110.074 (646.771) 463.303 -
Total em 2009 1.051.335 (556.390) - 494.945
Intangivel Reducao ao Valor residual
Taxa valor
anual Custo _Amortizagdo recuperavel 2010 2009
Software 20% 123.790 (26.164) (10.788) 86.838 97.057
Total em 2010 123.790 (26.164) (10.788) 86.838 -
Total em 2009 122.601 (13.804) (11.740) - 97.057
Transagdes com partes relacionadas
Transag6es com controladores e controladas
Ativo Receita (Despesa)
Disponibilidades
Banco Bradesco S.A. .. ..o 24.044 -
Dividendos a receber
Atlantica Capitalizagédo S.A. ... 744.702 -
Bradseg Participagdes Ltda. ...... 13.795 -
Receita com aluguel
Banco BradesCo S.A. ... - 1.224.000
Despesas com aluguéis
Bréscia Empreendimentos e Participagdes Ltda. ......... - (101.058)
Reno Holdings Ltda. ..... - (17.834)
Banco Bradesco S.A. ... - (1.338)
Rateio das despesas administrativas (i)
Bradesco Seguros S.A. ..., - (8.671.694)
Outras despesas
Banco Bradesco S.A. ... (i) - (6.738)
Total em 2010 782.541 (7.574.662)
Total em 2009 17.376 (5.958.554)

O rateio das despesas administrativas compartilhadas efetuado através de aplicagdes de percentuais de alocagéo para cada
empresa, definidos com base em medidores de atividades e critérios estabelecidos na Convencdo do Grupo Bradesco de
Seguros e Previdéncia.

Despesas com taxa de custodia e servicos de agdes escriturais.
Remuneracgao do pessoal-chave da Administragao

Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria sao fixados:

+ O montante global anual da remuneragéo dos Administradores, que é distribuida em Reunido de Diretoria, conforme
determina o Estatuto Social; e

* A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de
Previdéncia destinado aos Funcionarios e Administradores da Organizagéo Bradesco.

Em 2010, foi determinado o valor maximo de R$ 3.500.000 (R$ 3.000.000 em 2009) liquido de encargos sociais, para

remuneragéo dos Administradores e de R$ 3.500.000 (R$ 1.500.000 em 2009) para custear planos de previdéncia complementar

de contribuicéo definida.

2010 2009
Beneficios de curto prazo a Administradores
PrOVENTOS ...t 970.000 892.000
Gratificagbes 930.000 -
Encargos sociais ... 427.500 200.700
Beneficios p6s-emprego
PI 991.000 241.900
Tota . 3.318.500 1.334.600

A Empresa néo possui beneficios de longo prazo, de resciséo de contrato de trabalho ou remuneracéo baseada em agdes para
seu pessoal-chave da Administracéo.

CONTINUA _ |
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10. Provisdes técnicas (b) Outras despesas operacionais
(a) Composigédo 2010 2009
2010 2009 Constituicdo de provisdo para contingéncias civeis e trabalhistas (73.848) (55.966)
Provisdo para resgates 3.162.525.283 2.664.392.460 Central de atendimento ........ (649.760) (343.311)
Provisdo matematica para resgates ... 2.728.693.556 2.239.459.657 Outras despesas operacionais ___ (66.773) __(126.980)
Provisdo para resgates de titulos vencidos ..... 126.514.356 136.413.214 __ (790.381) __ (526.257)
Provisdo para resgates antecipados de titulos 307.317.371 288.519.589
Provisdo para sorteios ........................... 34.925.548 27.002.900 (c) Despesas administrativas
Provis&o para sorteios a realizar . 31.765.790 24.172.260 2010 2009
Proviséo para sorteios a pagar 3.159.758 2.830.640 Despesas com pessoal proprio (8.602.074) (5.788.507)
Outras provis6es .................... _119.593.800 __93.203.725 Despesas com servicos de terceiros ....... (4.797.254) (3.902.269)
Provisao para contingéncias 7.423.701 8.408.983 Despesas com localizagdo e funcionamento .. (8.390.405) (7.542.709)
Proviséo administrativa .... __112.170.099 ___84.794.742 Despesas com publicidade e propaganda institucional . (3.962.845) (1.528.380)
Saldos em 30 de junho 3.317.044.631 2.784.599.085 Despesas com publicagdes (957.248) (139.887)
(b) Movimentagédo Despesas com donativos e contribuigées (812.131) (737.953)
2010 2009 Outras despesas administrativas 394.293 (131.346)
No inicio do semestre 3.023.628.159 2.705.545.788 (27.916.250) (19.771.051)
(+) Constituigées ..... 1.181.658.190 776.271.408 (d) Despesas com tributos
(-) Resgates/Sorteios .. (970.031.390) (776.044.853) 2010 2009
(+/-) Atualizagdo monetaria e juros 81.789.672 78.826.742 Despesas com PIS (853.157) (729.847)
No final do SEeMESLIe ...............coviiiiiiiii e 3.317.044.631 2.784.599.085 Despesas com COFINS . (5.250.197) (4.491.363)

11. Garantia das provisdes técnicas Despesas com taxa de flscallza(;ao (405.609) (213.473)

Os valores dos bens e direitos oferecidos em cobertura das provisdes técnicas sdo os seguintes: Outras despesas com tributos 14.223) ___ (44.693)

010 2009 (6.523.186) (5.479.376)
Agées . 297.613.424 260.144.051 (e) Resultado financeiro
Titulos de renda fixa 3.219.431.198 2.614.347.092 2010 2009
Imoveis - - ___10.107.942 (i) Receitas financeiras

3.517.044.622 2.884.599.085 Receitas com titulos de renda fixa 193.127.003  163.779.701
12. Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais - fiscais e previdenciarias Receitas com titulos de renda variavel . 12.370.469 13.581.656
Receita com atualizagdo monetaria de créditos tributarios . 1.056.638 3.074.894

(a) Ativos contingentes Atualizagéo monetaria de depésitos judiciais ......... 3.137.266 3.531.643

A Empresa n&o tem ativos contingentes, passiveis de registros contabeis ou de divulgagao. Outras receitas financeiras 16541  ___125.922
209.707.917 184.093.816

(b) Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obrigacées legais - fiscais e previdenciarias (i) Despesas financeiras o
A Empresa & parte em processos judiciais, de natureza trabalhista, civel e fiscal, decorrentes do curso normal de Prejuizo na venda de titulos e valores mobiliérios ... (886.724) (1.681.408)
suas atividades. Tributac&o sobre operagdes financeiras............. (1.425.441) (1.635.302)
As provisdes foram constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agées, a Atualizacdo monetaria contingéncias passivas ... (3.137.860) (7.028.276)
similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de nossos Tribunais, sempre que a perda for Despesas financeiras com titulos de capitalizagao (81.789. 672) (78.826.742)
avaliada como provavel. Outras despesas financeiras (2. 1C2'¢2-\‘3m / 1§ggf ZE)
A Administracdo da Empresa entende que as provisdes constituidas sdo suficientes para fazer face a eventuais perdas _(2_031;64981) { )} 071 “ﬂ)
decorrentes dos respectivos processos. ) i = SIREyL
O passivo relacionado a obrigagéo legal em discuss&o judicial € mantido até o ganho definitivo da ago, representado por | (f) Resultado patrimonial
decisbes judiciais favoraveis, sobre as quais nio cabem mais recursos, ou a sua prescricao. ) 2010 2009

Denreaaca o 9ousi destinad d 1’(%6"%%8) (?géggg)

i iqacé is - fiscai i iari epreciagdo de iméveis destinados a renda . .

(i) ObrigagGes legais - fiscais e previdencidrias Receita com equivaléncia patrimonial ....... 1.948.419 1.304.676
A Empresa esta discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes, os quais estdo 3.006.069 1.829.826
totalmente proyi§ionados n&o obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de acordo com a opinido dos | 15, Imposto de renda e contribuigio social
assessores juridicos. (a) Demonstragédo do calculo dos encargos com impostos de renda e contribuicdo social
A principal questao é: 2010 2009

Resultado antes de impostos e participagoes ...................c.coociiiiiiiiiiii 203.256.564 172.100.807
* CSLL - dedutibilidade da base de calculo do IR - R$ 111.630.017 (R$ 93.106.987 em 2009) - pleiteia calcular e recolher o Imposto de renda e contribuig&o social as aliquotas basicas de 25% e 15%,
imposto de renda devido, relativo ao ano-base de 1997 e subsequentes, sem efetuar a adicdo da CSLL na base de calculo respectivamente (1) (81.302.626) (68.840.323)
respectiva, determinada pelo artigo 1° da Lei n® 9.316/1996, uma vez que essa contribuigdo representa uma despesa Equivaléncia patrimonial tributada nas controladas 779.368 521.870
efetiva, necessaria e obrigatéria da Empresa. Participagdes no resultado .............cccccoeeeiiiiiiicnnn. 191.101 48.993
Efeito do diferencial da aliquota da contribuicdo social (2). 200.640 27.758
Em novembro de 2009, a Empresa aderiu ao programa de parcelamento e pagamento a vista de débitos tributarios, com anistia Receitas néo tributaveis, liquidas das despesas indedutiveis .. (1.589.456) 3.134.415
para liquidacdo de débitos administrados pela Receita Federal do Brasil (RFB) e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional Outros valores ____661.181  __1.098.042
(PGFN), instituido pela Lei n® 11.941/09, visando equalizar os passivos fiscais por meio de um sistema especial de pagamento Imposto de renda e contribui¢éo social no semestre .. (81.059.792)  (64.009.245)
e de parcelamento de suas obrigagées fiscais e previdenciarias. Segundo esse programa, poderiam ser pagas ou parceladas ) o ’ . - ’ )
as dividas vencidas até 30 de novembro de 2008, consolidadas pelo sujeito passivo, com exigibilidade suspensa ou néo, (s1e) ﬁrg:r}gid:lgvag: m::g ?eséoodse, anl)llrc(ujtéotcignaacméréti)éﬂa(;apc;osvc;ggliapirg“?glggnopge(sc:aioisgrstiggg'?ﬁaerctec?snfgn??%ezlwgo%g;e
inscritas ou ndo, em divida ativa, consideradas isoladamente, mesmo em fase de execugéo fiscal ja ajuizada, ou que tenham pe?manecendo a 9% sara as d;’mais empresas; : !
sido objeto de parcelamento anterior, n&o integralmente quitado, ainda que cancelado por falta de pagamento. (2) Refere-se a equalizagdo da aliquota efetiva da contribuicdo social em relagéo a aliquota (40%) demonstrada.
Na Empresa, os principais processos i.nclu_idos nesse programa referem-se: (i) ao qu’estionamento'da CSLL exigida dgs (b) Composigdo da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social
companhias seguradoras e de capitalizagdo nos anos-base de 1995 a 1998 por aliquotas superiores as aplicadas as 2010 2009
pessoas juridicas em geral; e (ii) ao ndo recolhimento da CSLL dos anos-base de 1996 a 1998, anos nos quais a Empresa Impostos diferidos
néo possuia empregados, uma vez que o inciso |, artigo 195, da Constituicdo Federal prevé que essa contribuicao Constituiggo (realizacdo) no semestre sobre adicées temporarias .. (1.337.600) 733.108
somente & devida pelos empregadores. Subtotal (1.337.600) ~ 733.108
. i 5 . . . L L ; Impostos correntes
Considerando as determinagdes especificas do referido programa, os efeitos contabeis das agdes judiciais incluidas na Imposto de renda e contribuigao social devidos (79.722.192)  (64.742.353)
modalidade pagamento a vista foram reconhecidos no momento da adesdo. Para as agdes judiciais a serem incluidas na Imposto de renda e contribuigao social devidos .... (81.059.792) (64.009.245)
modalidade do parcelamento, que serdo posteriormente especificadas e formalmente incluidas pela consolidagcao dos débitos
a ser realizada junEo a RFB, nao houve efeito contabil a reconhecer, uma vez que neste momento néo é possivel determinar (c) Composigio dos créditos tributarios e previdenciarios
e quantificar as ag¢des judiciais a serem inseridas na modalidade parcelamento, bem como os ganhos decorrentes do mesmo. 2010 2009
- = ) . . ) p go p p go p
O total liquido resultante da ades&o ao programa montou a R$ 53.930.516 e foi s_ubstant':llalmente reg|§traqo na rubrica de Outras Diferencas temporarias ...... Curs‘t-3f77fgé2 L°'129?511r‘%6?3 3298;%?7' Cur5t%84r‘g§¢1) L022%60r8§g 47.941_3?9'
receitas (despesas) operacionais no segundo semestre de 2009. A Empresa néo se utilizou de prejuizo fiscal ou base negativa Impostos a compensar . 44.144.385 . 44.144.385 48.601.403 . 48.601.403
de contribuigdo social na liquidag&o de juros dos débitos inseridos no programa que facultava a referida Lei. Total 47.622.349 20.511.603 77.133.952 53.886.284 42.660.078 _ 96.546.362
(ii) Processos trabalhistas (d) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social diferidos
Saldo em Constituicdo Saldo em
S&o agdes ajuizadas por ex-empregados, visando a obter indenizagdes, em especial o pagamento de “horas extras”. L ) o 31/12/2009 (realizacéo) 30/06/2010 (1)
Nos processos em que & exigido depésito judicial, o valor das contingéncias trabalhistas é constituido considerando a efetiva Provis&o para riscos de Crédito ..., 57.961 - 57.961
perspectiva de perda destes depositos. Para os demais processos, a provisao & constituida com base no valor médio apurado Proviséo para contingéncias cive 59.905 (4.666) 55.239
pela totalidade dos pagamentos efetuados de processos encerrados nos tltimos 12 meses, considerando o ano de ajuizamento. Provis&o para contingéncias fiscais ..... 13.627.321 3.383.576 17.010.897
Provisdo para contingéncias trabalhistas 103.138 (7.190) 95.948
ivei Provisdo para desvalorizagédo de titulos e investimentos 15.087.249 - 15.087.249
(ifi) Processos civeis Provisdo para desvalorizagédo de bens imdveis ...... 178.211 - 178.211
_se 3 imati 5 i 5 Outros . 3.958.475 (3.454.413) 504.062
(I}’itsazeurt?gg)ss?u;c?:ltr;n;ttga global de perdas decorrentes do curso normal das operagdes, cujos valores estdo sendo Total dos créditos tributarios sobre diferencas temporarlas. 33.072.260 (82.693) 32.989.567
As questdes discutidas nas a¢des normalmente nido constituem eventos capazes de causar impacto representativo no Saldo em Constituicado Saldo em
resultado do exercicio. _31/12/2008  _(realizacdo)  30/06/2009 (1)
Né&o existem em curso passivos contingentes relevantes para os quais as chances de perdas sejam provaveis que ndo tenham Provis&o para riscos de crédito 130.572 - 130.572
sido razoavelmente estimados. Proviséo para contingéncias civeis 139.879 26.238 166.117
Provisdo para contingéncias fiscais ..... 20.677.438 3.416.183 24.093.621
(iv) Movimentacao das provisdes judiciais constituidas Provisédo para contingéncias trabalhista 107.681 5.739 113.420
. Fiscais Trabalhistas Civeis Total Provisdo para desvalorizagdo de titulos e investimentos 22.981.665 - 22.981.665
No inicio do semestre 108.927.191 257.844 147.540 109.332.575 Provis&o para desvalorizacéo de bens imoveis .................. 178.211 - 178.211
Constituictes ... 12.822.375 14.095 2.993 12.839.463 Ajuste a valor de mercado - titulos disponiveis para venda. 18.097.554 (18.097.554) -
Reversoes ........ s - (34.831) (56.105) (90.936) OUTOS ..o . 1.982.438 (1.701.085) 281.353
Atualizagéo monetaria ....... 3.137.860 - - 3.137.860 Total dos créditos tributarios sobre diferengas temporarias . 64.295.438 (16.350.479) 47.944.959
No final do semestre de 2010 124.887.426 237.108 94.428 125.218.962
No final do semestre de 2009 .. 290.854.916 283.550 391.318 291.529.784 (1) Contempla o crédito tributario relativo a elevagéo da aliquota de contribuigdo social para as empresas dos segmentos
e financeiros e de seguros, determinada pela Medida Proviséria n°. 413/2008 (convertida na Lei n°. 11.727/2008).
13. Patriménio liquido s e P P
(e) Previsao de realizacao dos créditos tributarios

(a) Capital social e dividendos Os préditos tributarios foram contabil[zac!os levando em ponsideragéo o histérico de rentabilidade e sua previsdo de
O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é representado por 234.013 (243.171 em 2009) agées ordinarias, realizacao, fundamentada por estudo técnico, pode ser assim demonstrada:
nominativas e escriturais, sem valor nominal. De acordo com as disposicOes estatutarias, a cada ag¢éo corresponde um voto . e —2010 —2011 —2012 __ 2013 _ 2014
nas Assembleias Gerais, sendo garantido aos acionistas um dividendo minimo de 25% do lucro liquido de cada exercicio, Previsao de realizagao - % ..o, 26,43 8,87 8,88 8,88 46,94
ajustado nos termos da legislagéo societaria brasileira. A projecao de realizacdo de crédito tributario € uma estimativa e ndo esta diretamente relacionada a expectativa

de lucros contéabeis.

(b) Atos societarios

O valor presente dos créditos tributarios calculado a taxa média de captagdo da Organizacao Bradesco, liquido dos efeitos

(i) Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 26 de margo de 2009, o acionista da Empresa deliberou, entre outros tributarios, monta a R$ 35.702.714 (R$ 52.076.352 em 2009).
assuntos, o aumento de capital no montante de R$ 6.000.000, mediante a capitalizagéo de parte do saldo da conta Reservas
de lucros — reserva estatutaria, sem emisséao de ac¢des. Este ato societario foi aprovado pela Portaria SUSEP n° 1.016, de 05 | 16. Calculo do patriménio liquido ajustado
de agosto de 2009. A seguir detalhamos o calculo do patriménio liquido ajustado em 30 de junho:

2010 2009

(ii) Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 27 de janeiro de 2010, o acionista da Empresa deliberou sobre a reducéo de capital Patriménio liquido contabil ... 622.395.013  433.012.576
no montante de R$ 21.174.328, com a entrega de sua participagéo na Atria Participagdes Ltda., mediante o cancelamento de 9.158 100% de participagdes diretas ou indiretas em sociedades seguradoras, de capitalizagdo
acgbes ordinarias nominativo-escriturais, sem valor nominal. Este ato societario encontra-se em fase de aprovagédo pela SUSEP. e previdéncia, atualizadas pela efetiva equivaléncia patrimonial (48.671.606) (50.565.426)

Despesas antecipadas 5.456 (24.665)

(iii) Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 26 de margo de 2010, o acionista da Empresa deliberou, entre outros Patriménio liquido ajustado 573.717.951 382.422.485
assuntos, o aumento de capital no montante de R$ 104.000.000, mediante a capitalizagéo do saldo da conta Reservas de | 17, Qutras informagées
Lucros — reserva estatutaria de 2007 - R$ 18.568.124; e parte do saldo da conta Reservas de Iucros —reserva estatutaria de | (3) A Empresa & patrocinadora de um plano de previdéncia complementar para seus funcionarios e administradores, na
2008 - R$ 85.431.876, sem emiss&o de agbes. Este ato societario encontra-se em fase de aprovagéo pela SUSEP. modalidade Plano Gerador de Beneficios Livres (PGBL). O PGBL é um plano de previdéncia do tipo de contribuigao variavel,

. . - . . I ' que permite acumular recursos financeiros ao longo da carreira profissional do participante mediante contribuicdes pagas por

(iv) Erméﬁgrgg'g;api({’;rﬁé%:gmgg?erzzl'&;dfoe?}g%gg arggldci'aen%(e)Loégp?gﬁ;;ztgodgeEpgﬂ:Z%ii;ggrggé?:gtﬁagug:sse?\s/:grggslhggg ele mesmo e pela empresa patrocinadora, sendo os recursos investidos em um Fundo de Investimento Exclusivo (FIE).
— reserva estatutaria de 2008, sem emissdo de acdes. Este ato societario encontra-se em fase de aprovagéo pela SUSEP. g;%?s‘;/;dggg%?s?gopﬁgEé:ﬁ:sggsvf'gsdisgg\ég?nc'a S.A., e a BRAM - Bradesco Asset Management S.A. DTVM é a

I As contribuicdes dos funcionarios e administradores da Empresa séo equivalentes a 4% do salario, exceto para os

(¢) Reserva de reavaliagdo participantes que em 2001 optaram em migrar do plano de beneficio definido para o PGBL, cujas contribuigdes foram
Nos termos do art.6°, capitulo 22 da Lei n° 11.638/2007, a Empresa optou por manter os saldos existentes nas reservas de mantidas nos niveis que vigaravam no plano de beneficio definido quando da transferéncia de plano, observando-se
reavaliagéo até sua efetiva realizagso. sempre o minimo de 4% do salario. -

As obrigacdes atuariais do PGBL estéo integralmente cobertas pelo patriménio do FIE correspondente.
(d) Reserva legal Além do PGBL anteriormente apresentado, estd assegurado aos participantes transferidos do plano de beneficio definido
um beneficio proporcional diferido, correspondente aos seus direitos acumulados nesse plano. Para os participantes do
Constituida ao final de cada exercicio, na forma prevista na legislagédo societaria brasileira, podendo ser utilizada para a plano de beneficio definido, transferidos ou n&o para o PGBL, participantes aposentados e pensionistas, o valor presente
compensacao de prejuizos ou para aumento do capital social. das obrigagées atuariais do plano esta integralmente coberto por ativos garantidores. .
A contribuicdo para o plano durante o semestre de 2010 montou a R$ 1.041.377 (R$ 284.084 em 2009), que estédo
(e) Reserva estatutaria integralmente cobertos por provisées técnicas, que totalizam R$ 28.142.320 (R$ 26.091.664 em 2009), sendo: beneficios
concedidos - R$ 14.682.004 (R$ 14.300.835 em 2009); beneficios a conceder - R$ 13.460.316 (R$ 11.790.829 em 2009).
Constituida por até 100% do lucro liquido remanescente, apés as dedugdes legais e a constituicdo de reserva legal, é efetuada Além desse beneficio, a Empresa oferece aos seus funcionarios e administradores também seguro salde, assisténcia
ao final de cada exercicio social, até atingir o limite de 95% do capital social, estando sujeita & deliberagso em Assembleia Geral. odontoldgica, seguro de vida e de acidentes pessoais e treinamento profissional.
(b) A rubrica Titulos e créditos a receber, no ativo circulante, inclui R$ 770.546 (R$ 1.551.876 em 2009) de dividendos a receber
14. Detalhamento das contas da demonstragio de resultado de participagdes societarias e R$ 4.628.747 de agdes a receber.
(a) Despesas de comercializagao (c) O resumo do relatério do Comité de Auditoria — Resolugdo CNSP n° 118/2004 foi divulgado junto com as demonstragées
2010 2009 contabeis do Banco Bradesco S.A. (controlador indireto) em 28 de julho de 2010.
Despesas de corretagem (2.574.907) (595.588) (d) Nos termos do artigo 275, paragrafo 3° da Lei n® 6.404/1976, informamos que as demonstragdes contabeis consolidadas de 30
Despesas de custeamento de vendas.. (11.714.163) (12.396.471) de junho de 2010 da Bradesco Seguros S.A., empresa lider do Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia, foram publicadas
Outras despesas de comercializagdo _(1.342.185) _(1.499.157) nesta mesma data no Jornal do Commercio, Diario do Comércio, Valor Econémico, Brasil Econémico, Folha de Séo Paulo e no
(15.631.255)  (14.491.216) jornal O Estado de Sao Paulo.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas 4. Conforme mencionado na nota explicativa n® 3(j), a Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, por meio da Circular
Bradesco Capitalizagéo S.A. n? 408, de 23 de agosto de 2010, determinou que as demonstragdes contabeis referente a data-base de 30 de junho de 2010
1. Examinamos os balancos patrimoniais da Bradesco Capitalizagéo S.A. em 30 de junho de 2010 e de 2009 e as correspondentes das sociedades e entidades por ela supervisionadas sejam elaboradas de acordo com as mesmas praticas contabeis vigentes
demonstragdes do resultadq, das mutacdes d? patriménio liquido e dos fluxos’de caixa_ _dos semestres findos nessas dat_as~ para a elaboragdo das demonstragées contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009. Dessa forma, a administragédo
elaborados sob a responsabilidade da sua administragédo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstracdes da Em . d d " sbeis relati find 30 de iunho de 2010 utilizand
contabeis. presa esta apresentando suas demonstragdes contabeis relativas ao semestre findo em e junho de utilizando
as praticas contabeis adotadas no Brasil em 31 de dezembro de 2009. A referida Circular estabelece, ainda, a prorrogagéo para
2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as quais requerem que os 2011 da adogéo do Pronunciamento Contabil CPC 11 - Contratos de Seguros nas demonstragées contabeis individuais.
exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentagéo das demonstrages contabeis em todos os
seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da Sé&o Paulo, 26 de agosto de 2010
Empresa, (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacdes
contabeis divulgados e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administragcao
da Empresa, bem como da apresentagédo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.
3. Somos de parecer que as referidas demonstragées contabeis apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, P?ICEW‘\.’ERI-IOUSECG)PERS‘ Edison Arisa Pereira
a posigcdo patrimonial e financeira da Bradesco Capitalizagdo S.A. em 30 de junho de 2010 e de 2009 e o resultado das Auditores Independentes
operacdes, as mutagdes do patrimoénio liquido e os fluxos de caixa dos semestres findos nessas datas, de acordo com as Contador
praticas contabeis adotadas no Brasil. CRC 28P000160/0-5 CRC 18P127241/0-0




