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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciacido de V.Sas. as Demonstracdes Financeiras da Finasa
Seguradora S.A., relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2006,
elaboradas na forma da legislagao societaria e das normas expedidas pelo Conselho
Nacional de Seguros Privados — CNSP e pela Superintendéncia de Seguros
Privados — SUSEP, acompanhadas das respectivas Notas Explicativas e do Parecer
elaborado pelos Auditores Independentes.

Resultado do Exercicio

A Finasa Seguradora S.A. apresentou no exercicio Lucro Liquido de R$ 428 mil
(R$ 772 mil em 2005), representando uma rentabilidade de 4,08% sobre o Patriménio
Liquido no final do exercicio. Foram destinados R$ 102 mil como dividendos do
resultado do exercicio.

~

Prevencao a “Lavagem” de Dinheiro

A Finasa Seguradora S.A. vem aperfeicoando ferramentas tecnoldgicas voltadas
ao processo de monitoramento das movimentacdes financeiras relativas as
operagdes, com vistas a detectar situagcdes caracterizadas na legislagdo como de
“‘lavagem” de dinheiro. Designou um Diretor Estatutario para a missao de desenvolver,

implementar e acompanhar a consecucdo de politicas relativas ao assunto.

Controles Internos

Durante o exercicio de 20086, visando a atender as determinacdes da legislacao sobre
otema, a Finasa Seguradora S.A. prosseguiu com a avaliagcio e aperfeicoamento do
seu Sistema de Controles Internos de conformidade e em consonancia com os
principios e sistematica adotados pela Organizacao Bradesco. O responsavel pelos
Controles Internos € um Diretor Estatutario designado para esta funcdo, ao qual
incumbe verificar a eficiéncia dos controles internos da Seguradora.

Agradecimentos

A Finasa Seguradora S.A. agradece a Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP
e ao IRB - Brasil Resseguros S.A., pelo apoio recebido.

Aos colaboradores da Organizagao o reconhecimento pela dedicagao e pelo trabalho,
que foram fundamentais para o bom desempenho de nossas atividades.

Sao Paulo, 14 de fevereiro de 2007.

Diretoria

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO 2006 E 2005 (Em reais)

ATIVO 2006 2005 | PASSIVO 2006 2005
Circulante ... 9.808.951 10.743.651 Circulante ... 371.929 584 .511
Disponivel ......................................................................... 324.996 156.125 Contas a PAGAT ..., 371.929 584.511
CaliXa € DANCOS ....oocvvrmrrrrnerassssssssss s 324.996 156.125 Obrigagdes @ pPagar .........ccceeveeeieeieeeieeieeeeeeee 228.607 261.587
APLICACOCS .. ... 6.897.748 10.583.140 IMpostos € eNcargos Sociais a reGolNer ..................... 211 165
Titulosderendafixa.............ooooe - 1.994.250 . i o
Provisbes para impostos e contribuigées ...................... 143.111 322.759
Quotas de fundos de investimentos .............c..cccooeiies 6.897.748 8.588.890
Exigivel a longo prazo..................ccccoiiiiiiiiiiiiiii - 415
Titulos e créditos areceber....................ccccccciiiiiii, 2.586.207 4.386
Contas @apagar .............oocoiiiiiiii - 415
Créditos areCeber ........oooiiiiiiiiiiie 270.520 -
Provisdes para tributos diferidos ...............ccccceiiiin. - 415
Créditos tributarios e previdenciarios ..............cccccccoeeeees 14.335 4.386
e — Patriménio liquido ...................ccccccciiiiiii 10.493.466 10.167.496
Depositos judiciais e fiscais..............cooovi 2.301.352 -
Realizavel a IoNgO Prazo ... 1.056.444 8.771 Capital socCial ...........ovvvviieiiiii 8.000.000 8.000.000
Titulos e créditos a receber.....................ccoooovooo.. 1.056.444 8.771 Reservade capital ..., 612.537 612.537
Créditos tributarios e previdenciarios ..............coowvveevn.... 28.785 8.771 Reservas de lUCroS .........coooveeiiiiiiiiee e 1.880.956 1.554.254
Depositos judiciais e fiSCais...........ooovviiiiiiiiiiiiieie 1.027.659 - Ajustes com titulos e valores mobiliarios ....................... (27) 705
TOTAL .o, 10.865.395 10.752.422 | TOTAL ...oooiiiiiii e 10.865.395 10.752.422
As notas explicativas da administragéo s&o parte integrante das demonstrac¢des financeiras.
) DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS ) DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (Em Reais) EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (Em reais)
2006 2005 2006 2005
Despesas administrativas ...............ccocooeeiieieeeeeeeee 701.438 372.356 a) Lucro liquido do exercicio ...................ccccooviiiiinnin, 428.461 772.478
] Lucro liquido ajustado .....................cccccociiiiiii 428.461 772.478
Despesas com tributos ...........cocoiiiiiii 163.267 222.795 . L
Atividades operacionais
Resultado financeiro ... 1.477.580 1.729.753 -Aumento (Reducao) das Aplicacdes .............ccocoev.... (3.685.392) 574.611
Receitas finanCeiras ................cco.coovooveoeeeeeeeeoeee. 1.532.437  1.783.638 -Aumento (Reduc&o) dos Titulos e Creditos a Receber . 3.629.494 (79.713)
) ) -ReducédodoContasaPagar...........ccocccoiiiiiiiiineen, 131.292 17.997
Despesas financeiras ..........ccocvveiiiiiiiiieeeeee (54.857) (53.885) )
- Reducao (Aumento) de Ajustes com Titulos e
Resultado operacional ..., 612.875  1.134.602 Valores MODIIANIOS ................ccoo.oovviorieeeeeeeeere 732 (705)
Resultado ndo operacional ...................ccococvvvvvevvevvennn. 96 - | b) Caixa Liquido Aplicado nas Atividades Operacionais 76.126 512.190
. Atividades de Financiamento
Resultado antes dos impostos .................................. 612.971 1.134.602 o o
- Distribuicdo de Dividendos .............cccoooiiiiiiiiicc (183.464) (105.112)
Imposto derenda ... (129380) (259915) c) Caixa Liquido Gerado nas Atividades
CoNtribUICA0 SOCIAI .........c.oeeeeieeeeeeeeee e (55.130) (102.209) de Financiamento ...........................cccccii (183.464) (105.112)
Lucro liquido do eXercicio ..............ooooooooooo 428,461 772 478 Aumento nas disponibilidades (a-b+c) .......................... 168.871 155.176
Disponibilidades no Inicio do exercicCio ...............ccccccvvvennn. 1566.125 949
Quantidade de aGOeS ... 30163.044  30163.044 | pisponibilidades no Final do eXercicio...............oooooo. 324.996 156.125
Lucro liquido por lote de mil agbes -R$ ......................... 14,20 25,61 Aumento nas disponibilidades ........................................ 168.871 155.176

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstrac¢des financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (Em reais)

Reservas de lucros Ajustes com
Capital Reserva Reserva Reserva titulos e valores Lucros

social de capital legal estatutaria mobilidarios _acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro de 2005 ....................cccccceiiiiinn, 8.000.000 612.537 63.294 901.946 - - 9.577.777
Ajustes com titulos e valores mobiliarios .................cccccn. - - - - 705 - 705
Lucro liquido dO eXerciCio ...........ccoeeeeiiiiiii - - - - - 772.478 772.478
Dividendos propostos (R$ 6,08 por lote de mil agées) ............... - - - - - (183.464) (183.464)
Destinacao do lucro liquido - constituicdo de reservas................ - - 38.623 550.391 - (5689.014) -
Saldos em 31 de dezembro de 2005 ..................................... 8.000.000 612.537 101.917 1.452.337 705 - 10.167.496
Saldos em 1° de janeiro de 2006 ............................ccceeeenn.. 8.000.000 612.537 101.917 1.452.337 705 - 10.167.496
Ajustes com titulos e valores mobiliarios ...............ccccccceeeinnin. - - - - (732) - (732)
Lucro liquido dO €XErCiCio .........uuvvieiiiiiiiiiiiiiei e - - - - - 428.461 428.461
Dividendos propostos (R$ 3,37 por lote de mil agdes) ............... - - - - - (101.759) (101.759)
Destinacao do lucro liquido - constituicdo de reservas............... - - 21.423 305.279 - (326.702) -
Saldos em 31 de dezembro de 2006 ..................................... 8.000.000 612.537 123.340 1.757.616 27) - 10.493.466

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstrac¢des financeiras.

CONTINIIA
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E DE 2005 (Em reais)

1. Contexto operacional

A Seguradora faz parte do Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia e tem por objetivo social a exploragao
das operacdes de seguros dos ramos elementares, em qualquer das suas modalidades, tais como definidos
na legislagcéo em vigor, operando através de sucursais nos principais centros econémicos do pais. As operagdes
com seguros estao temporariamente suspensas. As operac¢des sdo conduzidas no contexto do conjunto das
empresas integrantes do Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia, atuando de forma integrada no mercado,
e os custos das estruturas operacional e administrativa comuns séo absorvidos segundo a praticabilidade e
a razoabilidade de Ihes serem atribuidos, em conjunto ou individualmente.

2. Apresentagao das demonstracdes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base nas praticas contabeis emanadas da Lei das
Sociedades por Agbdes e normas expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, e estdo sendo apresentadas segundo critérios estabelecidos
pelo plano de contas instituido pela Circular n® 314/2005, que introduziu alteragdes na classificagdo das
contas do balanco patrimonial, da demonstracdo de resultado, bem como a modificagdo na forma de
apresentacdo da demonstragéo de origens e aplicagdes de recursos. Em decorréncia, os saldos e valores do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2005 foram reclassificados para fins de comparacgéo.

3. Resumo das principais praticas contabeis

(a) Ativo circulante

(i) Aplicacoes
Conforme determinagdes da SUSEP, as sociedades seguradoras devem classificar os titulos e valores mobiliarios
em trés categorias:
| - Titulos para negociagao - adquiridos com o propoésito de serem ativa e frequentemente negociados;
Il - Titulos disponiveis para venda - os titulos que néo se enquadram nas categorias | e lll; e
Il - Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intengdo de manté-los em carteira até o
vencimento.
Os titulos classificados como “para negociagado” e “disponiveis para venda” sdo registrados pelo valor de
custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango e ajustados pelo seu valor de mercado. Os
titulos mantidos até o vencimento sdo avaliados pelo seu custo de aquisi¢céo, acrescido dos rendimentos
auferidos até a data do balango. Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados como “para
negociacéo” sdo contabilizados em contrapartida ao resultado e os ajustes ao valor de mercado dos titulos
classificados como “disponiveis para venda” sdo contabilizados em contrapartida a conta destacada do
patriménio liquido, liquidos dos efeitos tributarios, sendo transferidos para o resultado quando da efetiva
realizacdo pela venda dos respectivos titulos e valores mobiliarios.

(ii) Demais ativos
Os demais ativos sdo demonstrados pelo valor de custo, acrescido, quando aplicavel, dos rendimentos e das
variacées monetarias auferidas. Os impostos ativos diferidos decorrentes de diferencas temporarias foram
constituidos de acordo com as aliquotas vigentes.

(b) Passivo circulante
Demonstrado por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos e variagdes monetarias incorridos até a data do balango. Foram constituidas provisdes para
imposto de renda, a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, acrescida de adicional de 10% sobre o lucro
tributavel excedente a R$ 240 mil, e para contribui¢cdo social sobre o lucro, a aliquota de 9% nos termos da
legislagdo em vigor.

4. Aplicagdes
(a) Resumo da classificagao das aplicagdes financeiras
2006 % 2005 %

Titulos para negociagao
Titulos de renda fixa - fundos de investimentos 6.897.748 67.45 8.588.890 81.16
Titulos disponiveis para venda...................

Letras financeiras do tesouro ................... - - 1.994.250 18.84
6.897.748 67.45 10.583.140 100.00

Outros depésitos judiciais
Letras financeiras do tesouro........................ 3.329.011 32,55 - -
10.226.759 100,00 10.583.140 100,00

(b) Composicao das aplicagdes financeiras por prazo e por titulo
Apresentamos a seguir a composicao das aplicagdes financeiras por prazo e por titulo, incluindo os titulos que
compdem as carteiras dos fundos de investimento. Os titulos classificados como “para negociagéo” estéo
apresentados no ativo circulante, independentemente dos prazos de vencimento. Os titulos que pertencem a
fundos de investimento abertos foram considerados com base no percentual de participagdo da Seguradora

no fundo.
1a30 Ajuste
dias ou Valor daava-
sem ven- 31a 181a Acima de Valor de refe- liagaoa

cimento 180 dias 360 dias _ 360 dias __ contabil _réncia (*) mercado

Titulos para negociacédo ... _ 309.878 1.735.743 87.451 4.764.676 _6.897.748 _6.897.748 -

Letras financeiras do tesouro - 210.051 87.451 1.826.867 2.124.369 2.124.369 -
Letras do tesouro nacional 59.244 1.525.692 - 2.937.809 4.522.745 4.522.745 -
Notas do tesouro nacional. 250.634 - - - 250.634 250.634 -
Outros depésitos judiciais . - - 2.301.352 1.027.659 _3.329.011 _3.329.052 (41)
Letras financeiras do tesouro - - 2.301.352 1.027.659 3.329.011 3.329.052 (41)
Total em 2006..................... 309.878 1.735.743 2.388.803 5.792.335 10.226.759 10.226.800 (41)
Total em 2005..................... 207.419 1.307.590 5.964.608 3.103.523 10.583.140 10.582.020 1.120

(*) Representa o valor de mercado para os titulos classificados como “para negociagdo” e o valor de custo
atualizado para os demais.

Os titulos dados em garantia de depésitos judiciais foram desvinculados no inicio de 2007, ndo restando
exigibilidades para a Seguradora.

O valor de mercado das aplicagdes em fundos de investimento foi obtido a partir dos valores das quotas
divulgadas pelas instituicées financeiras administradoras desses fundos. Os titulos de renda fixa publicos
tiveram seus valores de mercado obtidos a partir das tabelas de referéncia divulgadas pela Associacio
Nacional das Instituicbes do Mercado Aberto - ANDIMA.

(c) Instrumentos financeiros derivativos

Em 31 de dezembro de 2006, a Seguradora possuia em fundos de investimentos contratos futuros de DI, que
totalizavam R$ 3.722.634 - posicdo vendida (R$ 4.083.787 em 2005) como valor de referéncia, sendo que os
diferenciais a pagar ou a receber dos contratos futuros séo liquidados diariamente.

O objetivo de atuagdo no mercado de derivativos, seja através de posigdes ativas ou protecdo (hedge),
sempre visa minimizar a exposic¢ao a riscos de mercado, de moeda ou taxa de juros e protecao das posi¢cdes
detidas a vista.

Os critérios de precificacdo dos instrumentos financeiros derivativos sdo definidos pelo administrador das
carteiras e o custodiante, Banco Bradesco S.A., sendo utilizadas curvas e taxas divulgadas pela ANDIMA e
BM&F para célculos e aprecamento constantes no manual de precificagdo da instituicdo, em conformidade
com o codigo de auto-regulagdo da ANBID.

Todas as operagdes de derivativos sdo registradas e negociadas na BM&F — Bolsa de Mercadorias e Futuros
de Sao Paulo, bem como na CETIP - Camara de Custoédia e Liquidagao.

O monitoramento das operagées no mercado de derivativos é feito pelo gestor dos fundos, de forma ativa,
através da mensuragao do risco através do VaR (Value at Risk), parametro de referéncia para os ajustes
necessarios de posi¢des, em consonancia com as politicas de controle previamente estabelecidas e adotadas
pelo gestor.

A Area de Risco do gestor é responsavel pela quantificacdo e avaliagdo diaria das variaveis de risco de
mercado, apurando o VaR para cada um dos portfolios.

5. Créditos tributarios e previdenciarios
Ativo circulante
Referem-se aos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social diferidos, equivalentes a
R$ 10.540 (R$ 3.225 em 2005) e R$ 3.795 (R$ 1.161 em 2005), respectivamente, registrados para refletir os
efeitos fiscais futuros atribuiveis a diferengas temporarias.

Realizavel a longo prazo
Referem-se aos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social diferidos, equivalentes a
R$ 21.165 (R$ 6.449 em 2005) e R$ 7.620 (R$ 2.322 em 2005), respectivamente, registrados para refletir os
efeitos fiscais futuros atribuiveis a diferencas temporarias.
Os créditos tributarios foram contabilizados levando em consideracdo o histérico de rentabilidade e sua
previséo de realizagédo, fundamentada por estudo técnico, pode ser assim demonstrada:

2007 2008 2009
Previsdo de realizaG8o - % .....cccoeviiiieiiiieeiee e 33,33 33,33 33,34

O valor presente dos créditos tributarios calculado a taxa média de captacdo da Organizagdo Bradesco,
liquido dos efeitos tributarios, monta a R$ 39.736.

6.

(a)

(b)

(c)

(d)

(a)

(b)

(c)

(d)

10.

1.
(a)

(b)

(c)

Transacdes e saldos com partes relacionadas

Contas a

receber/
(pagar) Despesas
Banco Brade@SCo S.A. ......oooiiiiii e 12.274 (13.050)
Bradesco Seguros S.A. ................ 264.197 -
Bradesco Vida e Previdéncia S.A. ..ot 6.500 -
Bradesco SegPrev Investimentos Ltda. ............cooviiiiiiiiiice (101.759) -
EM 2006 ... 181.212 (13.050)
EM 2005 ..o (29.792) (9.794)

As operagdes com partes relacionadas foram contratadas a valores, taxas e prazos usualmente praticados
no mercado para operagdes semelhantes, levando em consideragdo a auséncia de riscos. O contas a
receber e o contas a pagar séo distribuidos nas diversas contas do balango patrimonial de acordo com as
caracteristicas das operagdes.

Patriménio liquido

Capital social e dividendos

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é representado por 30.163.044 acdes escriturais,
ordinarias e nominativas, sem valor nominal.

De acordo com as disposicdes estatutarias, a cada agéo corresponde um voto nas Assembléias Gerais,
sendo garantido aos acionistas um dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro liquido de cada exercicio,
ajustado nos termos da legislagcéo societaria brasileira.
Os dividendos foram calculados conforme se segue:

2006 2005
Lucro liquido dO €XEIrCICIO ........ccuvvevieeeiiiiiiie et 428.461 772.478
(- ) Constituicéo da reserva legal .... (21.423) (38.623)

Base de célculo dos dividendos ....... 407.038 733.855
Dividendos propostos N0 €XErCiCio ...........cccovieiiiiiiiiiiiiiiieiiee e 101.759 183.464
Percentagem sobre o lucro liquido ajustado do exercicio ...................... 25,00% 25,00%

Reserva de capital
Correponde a reserva de doagdes e subvencdes de investimentos decorrentes de incentivos fiscais recebidos.

Reserva legal
Constituida, ao final do exercicio, na forma prevista na legislagado societaria brasileira, podendo ser utilizada
para a compensacao de prejuizos ou para aumento do capital social.

Reserva estatutaria

Constituida por até 100% do lucro liquido remanescente ap6s as dedugdes legais e a constituicdo de reserva
legal, é efetuada ao final de cada exercicio social, até atingir o limite de 95% do capital social, estando sujeita
a deliberagdo em Assembléia Geral.

Detalhamento das contas da demonstrag¢ao de resultado 2006 2005
Despesas administrativas
Despesas com servigos de terceiros ..........ccoovvvviiiiiiiiiioiieiie e 51.880 101.013
Despesas com localizagéo e funcionamento ..............cccccoeieiiiiiicncnnn. 10.576 2.574
Despesas com donativos e contribuides .............ccccoviiiiiiiiiiiiiiinens 27.771 28.357
Despesas com publiCaGOES .........cceeiiiiiiiiiiiii e 600.710 238.503
Outras despesas administrativas ............cocevoveiiiiiiiiciiicceees 10.501 1.909
701.438 372.356
Despesas com tributos 2006 2005
Despesas COMPIS .........ooiiiiii e 9.961 11.594
Despesas com COFINS . 61.299 71.345
Taxa de fisCaliZagA0 ..........ooviiiiiiii i 71.351 133.421
Impostos federais/estaduais/municipais ...............cccccoeevviiiiiiiiieiiiieee, 20.656 6.435
163.267 222.795
Receitas financeiras 2006 2005
Receitas com titulos de renda fixa - Privados .............ccoccoiiiiiiiicnnne 1.196.784 1.587.483
Receitas com titulos de renda fixa - PUblicos .............cccccooviiiiiiiicn. 185.256 196.155
Atualizacdo monetéria depositos JudiCiais ............cocveeriiiiiiiiiiiiieee, 150.397 -
1.5632.437 1.783.638
Despesas financeiras 2006 2005
DEeSPESAS COM JUMDS ...ttt 7.058 16.416
Despesas com CPMF ..... . 31.356 24.335
Despesas com taxa de custodia ..........ccoooeeiiiiiiiiiii i 16.443 13.134
54.857 53.885

Imposto de renda e contribuigdao social
A conciliagéo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social, calculada pela aplicagéo das aliquotas
fiscais vigentes, e a despesa contabilizada em resultado sdo como seguem:

2006 2005
Resultado antes de impostos ...........cccoiiiiiiiiiiiiccc e 612.971 1.134.602
Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas béasicas
de 25% e 9%, respectivamente ...........c.ccooeiiiiiiiici (208.410) (385.764)
Efeito das adicdes e exclusdes no calculo dos tributos:
Receitas nao tributaveis, despesas e provisdées indedutiveis ............... 40 (360)
OULIOS VAIOIES ...ttt eee e 23.860 24.000
Imposto de renda e contribuicdo social N0 exercicio ..............cccceeeeneeee. (184.510) (362.124)

Calculo do patriménio liquido ajustado

O Patriménio liquido ajustado em 31 de dezembro de 2006 e 2005 é igual ao Patriménio liquido contabil.
Outras informagodes
Comité de auditoria - Resolugao CNSP n° 118/04

O resumo do relatério do Comité de Auditoria foi divulgado junto com as demonstracdes financeiras do Banco
Bradesco S.A. (controlador indireto) em 12 de fevereiro de 2007.

Circular SUSEP n° 334/07

Em 2 de janeiro de 2007, a SUSEP emitiu a Circular SUSEP n° 334 instituindo um novo plano de contas que
entrou em vigor em 1° de janeiro de 2007. Além de diversas alteragbes introduzidas, o normativo também
referenda para utilizacdo pelas sociedades seguradoras os critérios estabelecidos no pronunciamento NPC
n° 27 de 29 de dezembro de 2005 do IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, que trata
sobre Demonstragées Contabeis - Apresentagdo e Divulgacdes.

Divulgagdao das demonstragdes financeiras consolidadas

Nos termos do artigo 275, paragrafo 3° da Lei n°® 6.404/76, informamos que as demonstragdes financeiras
consolidadas de 31 de dezembro de 2006 da Bradesco Seguros S.A., empresa lider do Grupo Bradesco de
Seguros e Previdéncia, foram publicadas nesta mesma data na Gazeta Mercantil, Jornal do Commercio, Diario
do Comércio e no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas
Finasa Seguradora S.A.

1. Examinamos o balango patrimonial da Finasa Seguradora S.A. em 31 de dezembro de 2006 e as correspondentes
demonstragées do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e das origens e aplicagées de recursos do
exercicio findo nessa data, elaborados sob a responsabilidade da sua administragdo. Nossa responsabilidade
é a de emitir parecer sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as quais requerem que
0s exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstragdes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes
e os sistemas contabil e de controles internos da seguradora, (b) a constatagdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados e (c) a avaliagdo
das praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administragcdo da seguradora, bem
como da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigcao patrimonial e financeira da Finasa Seguradora S.A. em 31 de dezembro de
2006 e o resultado das operagdes, as mutagdes do patriménio liquido e as origens e aplicagdes de recursos
do exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

4. O exame das demonstracgdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, apresentadas para
fins de comparacéo, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram
parecer com data de 21 de fevereiro de 2006, sem ressalvas.

Sao Paulo, 14 de fevereiro de 2007.
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