RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciagdo de V.Sas. as Demonstragcdes Contabeis da Bradesco Seguros S.A., bem como as
Demonstragées Contabeis consolidadas com suas controladas, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2008, elaboradas na forma da Legislagdo Societaria e das normas expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros
Privados (CNSP), Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), Agéncia Nacional de Saude Suplementar
(ANS), acompanhadas das respectivas Notas Explicativas e do Parecer elaborado pelos Auditores Independentes.

O Mercado de Seguros

O Mercado de Seguros, Previdéncia Complementar Aberta e Capitalizagédo registrou, até novembro de 2008,
crescimento de 14,53%, em comparagdo ao mesmo periodo do ano passado. Nos dados divulgados pela SUSEP,
acumulados até novembro, o setor arrecadou R$ 86,223 bilhdes, contra R$ 75,287 bilhdes em 2007. O segmento
Seguro atingiu R$ 71,241 bilhdes em arrecadacdo de prémios, representando expansdo de 15,55% em relagdo ao
mesmo periodo do ano passado, quando alcangou R$ 61,656 bilhdes. O setor de Capitalizagdo também cresceu
13,35% e registrou arrecadacao de R$ 8,050 bilhes, ante os R$ 7,102 bilhdes em 2007. O segmento de Previdéncia
Complementar Aberta obteve crescimento de 4,92%. As contribuicées atingiram R$ 6,932 bilhdes até novembro de
2008, contra R$ 6,607 bilhdes arrecadados no mesmo periodo do ano anterior.

Desempenho do Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia nas Operacdes de Seguros, Previdéncia
Complementar Aberta e Capitalizagédo

No exercicio, o Lucro Liquido apresentou crescimento de 10,49%, atingindo o montante de R$ 2,602 bilhdes
(R$ 2,355 bilhdes em 2007), com rentabilidade anual de 38,26%.

O faturamento com prémios de seguros, contribuicdo de previdéncia e receita de capitalizacdo, no final do
exercicio, alcangcou R$ 23,149 bilhdes, crescimento de 9,06% em relagdo ao montante auferido em 2007, que foi
de R$ 21,225 bilhdes, representando 23,83% do faturamento do mercado segurador (até novembro de 2008 -
fonte: SUSEP e ANS). Este faturamento mantém o Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia na lideranga no
consolidado de seguros, previdéncia complementar e capitalizacao.

Prémios, Contribuigdes de Previdéncia e Receitas de Capitalizacdo
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Em indenizagées, beneficios pagos e resgates o total atingiu R$ 16,399 bilhdes, 18,17% a mais que os R$ 13,878
bilhdes registrados em 2007.

Indenizagoes e Beneficios Pagos
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Investimentos

Os investimentos em Titulos de Renda Fixa e Variavel, A¢gdes de Coligadas e Controladas e Outros Investimentos
Permanentes alcangaram, ao final do exercicio, o montante de R$ 70,290 bilhdes (R$ 68,363 bilhdes em 2007).
Os ativos financeiros estao avaliados a valor de mercado, em atendimento a Circular SUSEP n° 356, de 20 de
dezembro de 2007. Os efeitos gerados pela avaliagdo estdo detalhados em nota explicativa especifica.

Investimentos em Titulos de Renda Fixa e Variavel, Agoes de
Coligadas e Controladas e Outros Investimentos
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Provisdes Técnicas

O valor contabilizado das Provisées Técnicas, ao final do exercicio, era de R$ 64,503 bilhdes (R$ 58,526 bilhoes
no exercicio de 2007), com a seguinte composi¢éo:

Provisdes TECNICAS A€ SEGUIOS .......couuiiiiiiiieiiiii ittt e e e et e et e e e seee e e
Provisées Técnicas de Previdéncia Complementar Aberta.............ccccooeiiiiiiiiiiiiiice R$ 25,856 bilhdes
Provisées Técnicas de CapitaliZGA0 ..........cccoiiiiiiiiiiiiiic e R$ 2,706 bilhdes
Os Ativos garantidores das Provisdes Técnicas atingiram, em 31 de dezembro, o valor de mercado de R$ 64,862
bilhdes (R$ 59,025 bilhdes no exercicio de 2007).

R$ 35,941 bilhdes
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Empresas Controladas e Coligadas

Em 31 de dezembro, o Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia estava composto pelas sociedades controladas
Bradesco Seguros S.A., Bradesco Auto/RE Companhia de Seguros, Bradesco Saude S.A., Bradesco Dental S.A.,
Atlantica Companhia de Seguros, Bradesco Argentina de Seguros S.A., Bradesco Vida e Previdéncia S.A., Bradesco
Capitalizacao S.A., Atlantica Capitalizacdo S.A. e Mediservice - Administradora de Planos de Saude S.A., que
atuam nos segmentos de Seguro, Previdéncia Complementar Aberta e Capitalizacdo.

Eventos Societarios

No exercicio, foram deliberados os seguintes assuntos:

- Por meio de Contrato de Cessdo de Quotas, a Bradesco Seguros S.A. adquiriu da Marsh Corretora de Seguros
Ltda. o controle societario da Mediservice Administradora de Planos de Saude S.A., cuja operacdo foi aprovada
pelo 6rgao regulador (ANS). Em julho de 2008, o referido controle acionario foi transferido para a Bradesco
Saude S.A;

- A partir de maio de 2008, por meio de Instrumento Particular de Cessdo e Transferéncia de Carteira de Seguro
Saude - Plano de Segmentagéo Exclusivamente Odontologica, firmado entre Bradesco Saude S.A. e Bradesco
Dental S.A., e apés aprovacao do 6rgao regulador (ANS), a Bradesco Dental S.A. iniciou, com a carteira
incorporada da Bradesco Saude S.A., suas operacdes na comercializagdo e gestdo de seguros odontologicos;

- Alienagdo pela controlada Bradesco Auto/RE Companhia de Seguros de suas participacdes nas empresas
Aurea Seguros, para o Consércio Internacional de Asseguradores de Crédito S.A., e SBCE - Seguradora
Brasileira de Crédito a Exportacdo S.A., para a Compagne Frangaise D’assurance Pour Le Commerce Exterieur
- COFACE SA..

Mais informagdes sobre eventos societarios constam das Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis.

Margem de Solvéncia
No que refere a solvéncia, o Grupo estd em compliance com as regras da SUSEP, que passaram a vigorar em 12 de
janeiro de 2008.

Tecnologia da Informacgao

O segundo semestre de 2008 representou a concretizagcdo de diversas iniciativas em tecnologia da informacao,
que proporcionaram maior agilidade, seguranga e disponibilidade nos servigos tecnolégicos, garantindo o pleno
atendimento as demandas do negécio as normas regulamentadoras e aos clientes.

Podemos citar, como destaques: o aumento da disponibilidade das aplicagdes on-line e do servigo de correio
eletronico; a melhoria do trafego de rede, cuja capacidade foi duplicada; investimentos na velocidade de internet/
intranet, bem como na velocidade de execugdo das transacdes on-line; a redugdo expressiva do tempo de
execugdo dos relatérios da plataforma Business Intelligence.

A Central de Atendimento ao cliente da Bradesco Seguros e Previdéncia cumpriu 100% o Decreto n? 6.523, de
2008, que fixa normas gerais sobre o Servico de Apoio ao Consumidor (SAC). Esta foi a constatacdo de um
reconhecido instituto especializado em relacionamento com cliente em pesquisa realizada em dezembro de 2008
com 27 empresas de varios setores.

Marketing e Cultura

O Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia acompanhou a chegada do iPhone ao Brasil e se tornou a primeira
empresa do Pais a ter um aplicativo comercial homologado pela Apple para o aparelho. A licenga é para o
langamento do software do Bradesco Seguro Auto que disponibiliza gratuitamente aos usuarios do iPhone —
Clientes ou ndo da Seguradora - uma série de funcionalidades exclusivas como acesso a enderegos de oficinas,
postos de combustiveis e estacionamentos, mapas digitais e videodicas, entre outros.

O Circuito Cultural Bradesco Seguros e Previdéncia patrocinou importantes eventos culturais, como mostra de
cinema, pecas teatrais, espetaculos de danca e de musica e exposicdes de artes plasticas.

Na area esportiva, para incentivar a qualidade de vida por meio de atividades fisicas, patrocinou também diversas
modalidades de corridas, dentre as quais, “Prevencédo do Cancer de Mama e Bucal’ e “Longevidade”.

Premiagées

O Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia conquistou, pela sétima vez consecutiva, o prémio Folha “Top of
Mind”, promovido pelo Instituto Datafolha. A empresa foi a mais lembrada pelos consumidores na categoria
“Seguro” e ficou em primeiro lugar, com 11% de resultado, na pesquisa “Awareness”. A Seguradora foi
reconhecida pela revista britanica World Finance como Melhor Empresa de Seguros da América Latina — 2008
por seus indices de solidez financeira e crescimento em todos os segmentos que atua. A premiagdo ocorreu ha
Bolsa de Valores de Londres.

O Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia liderou o ranking dos maiores grupos seguradores do Brasil na quinta
edicdo do Prémio Os Melhores Grupos Seguradores do Pais, promovido pela Revista Conjuntura Econémica,
editada pelo Instituto Brasileiro de Economia (IBRE), da Fundagao Getulio Vargas (FGV). O Grupo também foi
considerado lider de mercado conforme a edigdo 2008 do anuario Valor 1000, do jornal Valor Econémico, que
classifica as 1000 maiores empresas do Pais.

Responsabilidade Socioambiental

O Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia, por meio da parceria da Bradesco Capitalizacdo S.A. com a
Fundacdo SOS Mata Atlantica, inaugurou, na cidade de Piracicaba (SP), um viveiro comunitario com capacidade
de producédo de 250 mil mudas de arvores nativas de mais de 80 espécies diferentes, que serdo plantadas em
propriedades da regido com foco em areas prioritarias para a restauragao da Mata Atlantica.

Ainda com foco na sustentabilidade do planeta, o Grupo, também por meio da Bradesco Capitalizagdo S.A.,
langou, em margo, o titulo de capitalizagdo Pé Quente Bradesco Amazonas Sustentavel. Desde seu langamento,
ja foram comercializadas 339 mil unidades. O produto, criado em parceria com a Fundagdo Amazonas Sustentavel,
reverte parte do valor arrecadado em beneficio da Fundagéo para programas e projetos de conservacdo ambiental
e desenvolvimento sustentavel da Regido Amazdnica.

Com o novo produto, o Grupo amplia seu comprometimento socioambiental, que ja inclui parcerias com a
Fundagdo SOS Mata Atlantica, o Instituto Brasileiro de Controle do Cancer (IBCC) e o Instituto Ayrton Senna.

Para atendimento as pessoas com deficiéncia auditiva, foi criada a Central de Atendimento ao Deficiente Auditivo,
canal exclusivo, pelo qual, por meio de aparelhos telefénicos especiais, com teclado e visor, os clientes podem
solicitar servigcos, realizar compras de produtos e obter informagées.

Recursos Humanos

O UniverSeg completou 4 anos em maio de 2008. E um amplo programa de gestdo do conhecimento, voltado para
funcionarios, corretores e parceiros do Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia, constituido de cursos on-line e
presenciais, além de diversas agdes e iniciativas, voltadas para a capacitagdo nos produtos comercializados, bem
como para o desenvolvimento de habilidades pessoais nas areas de vendas, negociagdo, comunicacao,
gerenciamento e planejamento, entre outras.

Registrou, no ano, 124.620 participacdes, sendo 98.756 em ag¢des presenciais e 25.864 em acgdes on-line.

Rating

A agéncia de classificagdo de risco Fitch Ratings elevou o rating Internacional de Forga Financeira da Bradesco
Seguros de BBB para BBB+ Estavel e afirmou o FFS em escala nacional em AAA(bra), perspectiva estavel, no
inicio de junho de 2008, em consequéncia da elevacdo do rating de crédito soberano do Brasil para BBB,
considerado grau de investimento.

A agéncia de classificacdo de risco Standard & Poor’'s aumentou o rating Internacional de Forga Financeira e o
rating Nacional da Bradesco Seguros de brAA+/ Positiva para brAAA/ Estavel. Destacou-se o sélido padrdo de
protecdo financeira e patrimonial que a empresa garante a seus clientes.

Riscos operacionais, crédito, mercado, legal e subscrigao

As politicas de gestdo dos riscos implementadas estdo alinhadas as melhores praticas de governanca e de modelos
adotados no mercado internacional, atendendo as recomendagdes e normas dos 6rgaos reguladores e de Governanca
Corporativa.

Estdo inseridas, nesse contexto, as disseminagdes da cultura de gestdo de riscos operacionais em varios niveis, a
divulgacéo de politicas corporativas e estabelecimento de procedimento de monitoramento continuo dos graus de
exposicao.

O modelo de calculo do risco de subscrigdo para ramos elementares plenamente adaptados a regulamentagdo de
solvéncia, tendo o Grupo Segurador alocado capital suficiente para fazer face aos riscos assumidos. Estd em linha
com o modelo solvéncia Il, em fase de aprovagdo no mercado europeu.

Prevencao e Combate a “Lavagem” de Dinheiro e ao Financiamento ao Terrorismo

A Bradesco Seguros S.A. e suas controladas, além do frequente treinamento de seus colaboradores, adota modernas
ferramentas tecnoldgicas, sujeitas a constante aprimoramento, objetivando suportar o processo de monitoramento
das diversas operagdes, com vistas a prevenir e combater situacdes caracterizadas na legislagdo como de ‘“lavagem”
de dinheiro e de financiamento ao terrorismo.

Lei de Governanga Corporativa Norte-Americana Sarbanes-Oxley

A Bradesco Seguros S.A. e suas controladas obtiveram a Certificacdo da Lei Americana Sarbanes-Oxley (SOX),
pelo terceiro ano consecutivo, ratificando a efetividade e eficacia dos controles que suportam a emissao das
Demonstragdes Contabeis (Segédo 404).

Ouvidoria

Criada em 2003, como resultado da Politica de Relacionamento com os Clientes, a Ouvidoria do Grupo Bradesco
de Seguros e Previdéncia tem por principal atribuicdo representar os clientes na sua relagdo contratual com as
sociedades e entidades do Grupo.

Em 2008, a Ouvidoria recebeu, pelo segundo ano consecutivo, o “Prémio TOP Consumidor” concedido pelo
Instituto Nacional de Educagdo do Consumidor e Cidadao - INEC.

Controles Internos

Durante o exercicio, visando a atender as determinacdes legais sobre o tema, a Bradesco Seguros S.A. prosseguiu
com a avaliagcdo e aperfeicoamento dos seus instrumentos, que integram o Sistema de Controles Internos do
Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia, em consonancia com os principios emanados pelos érgdos reguladores
e em conformidade com a sistematica adotada pela Organizagdo Bradesco.

Agradecimentos

Pelos éxitos obtidos, agradecemos a preferéncia e a confianga dos nossos segurados e corretores, o apoio recebido
dos Orgédos reguladores e o trabalho dedicado dos nossos funcionarios e colaboradores.

Sao Paulo, 20 de fevereiro de 2009.

Diretoria
CONTINUA
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BALANGCOS PATRIMONIAIS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007
(Em milhares de reais)
Controladora Consolidado Controladora ______ Consolidado
PASSIVO 2008 2007 2008 2007
ATIVO — — — 2007 | GIRGULANTE .....occccooeeeoeoeeeeeee e 726.587 2.514.863 _ 11.127.058 _ 11.962.935
CIRCULANTE ... 1.051.596 2.354.254 53.289.908 51.034.721 Contas a pagar 697.332 2.478.091 1.768.775 ___3.255.274
i ; Obrigagées a pagar ... 684.287 2.437.636 1.126.039 2.894.620
DISPOMIVEL ..o — — — — Impostos e encargos sociais a recolner ...............ccoooooowmmrroeo. 4.720 6.476 124.779 103.577
CaliXa € DANCOS ... 9.637 7.234 90.631 191.403 Provisées trabalhistas ....................... 7.876 7.044 31.475 27.793
L Impostos e contribuigdes 449 26.935 486.482 229.284
APHICACOLS ... 682.041 1.790.180 50.740.485 48.424.313 Débitos de operagdes Com Seguros e resseguros ... 1.928 5.650 358.433 478.499
Titulos de renda fiXa ..........ccooviiiiiiiii - - 10.043.705 11.069.406 Prémios @ restituir ............ooooiiiiiiiiii 7 269 4.366 12.764
Titulos de renda variavel 457 588 553.813 2 116.697 2 561 548 Opera@c:)es COM SEGUIAAOrAS .......eviiiiiiiieiieeie e 1.426 4.008 35.367 86.525
Operagdes com resseguradoras ............cccococoverueererireinaneainans 9 102 142.691 228.404
Quotas de fundos de investimentos ...................ccc.oooieein. 224.453 1.236.367 38.580.083 34.790.384 Corretores de Seguros € reSSEgUIoS ..............cccoerverveeeeeenenss 486 1.198 106.948 100.406
Outras apliCagoes .............coiiiiiiiiiiii e - - - 2.975 Outros débitos operacionais ... B 3 69.061 50.400
Débitos das operacdes com previdéncia complementar ....... - - - 374
Créditos das operagdes com seguros e resseguros .......... 40.468 37.110 1.416.516 1.376.739 Contribuigdes a restituir ..............ccocooovooeeeeeeeeeeeeee - - - 55
PrEMIOS @ FECEDET ....oooccccooo oo 8.387 8.827 1.362.917  1.228.798 DEDIOS dE rESSEGUIOS .orrroovvss v - - - 319
Dep0ositos de terceiros ..................ccoooiiiiiiiiiiiii 1.034 1.961 124.898 103.755
Operages Com SegUradoras ..o 1.789 441 41.587 48.368 Provisées técnicas - seguros e resseguros .................... 26.293 29.161 5.439.734 4.837.964
Operagoes Com resSeguIAdoras ................ooovvveoorvvveeeorere 4.201 3.425 38.461 59.410 Ramos elementares e vida em grupo.....................cooeen. 26.293 29.161 4.985.191 4.459.733
Provisdo de prémios nédo ganhos ... - 6 1.665.413 1.488.097
Outros créditos Operacionais ...............cooeieiiiiiiiiiiceie e 35.351 35.720 104.910 138.847 Provis&o de insuficiéncia de Prémios .............ccoovvvovervcrrerne., _ _ _ 31
Provisao para riscos de Créditos ............coovvorvrrveovecerreeerecrens (9.260) (11.303) (131.359) (98.684) Provisdo de beneficios a conceder .............ccocooiiiiiiiin, - - 124.713 94.848
Provisdo de beneficios concedidos ...............cccoiiiiiiiinnn. - - 112.251 111.489
Titulos e créditos a receber ... 317.510 517.776 702173 ___740.722 Provis&o de sinistros a iqUIdar ... 18.118 20240 1387357  1.173.643
Titulos € Créditos @ r€CEDET ... v oo 188.912 443.028 314.697 468.646 Provisdo de sinistros ocorridos mas nédo avisados ................. 8.175 8.915 1.664.422 1.566.699
OULras PrOVISOES .........ccoouiiiiiiiiiiiiie ettt - - 31.035 24.926
Créditos tributarios e previdenciarios ................ccooceoeiiiiiiinns 137.662 90.567 454.055 312.169 Vida com cobertura de sobrevivéncia ........ _ R 454.543 378.231
Depositos judiciais € fiSCais .................cccoooeiioeie. - - 570 335 Provisdo matematica de beneficios a conceder .................... - - 114.462 114.663
- Provisdo matematica de beneficios concedidos .................... - - 28.035 9.966
OULroS Créditos ........oviiiiiiiiiiic e 1.320 1.131 23.704 14.361 PrOVISHO e ISCOS NEO EXPIFALOS -..ooooro oo } } 3120 5065
Provisdo para riscos de Créditos ...............coccoviiiiiiiinie (10.384) (16.950) (90.853) (54.789) Proviséo de oscilagdo de riscos ... - - 2.760 1.566
OUtros valores € BeNS ...........cccoooooovvvvvvvvvevvvreeessssessssssreeee 1.939 1.953 46.584 30.927 Provisdo de excedente financeiro i i ! 41
- Provisdo de eventos ocorridos mas nédo avisados.................. - - 33.962 26.676
Bens @ venda ... 38 38 38.644 24.812 Provisdo de beneficios a regularizar . - - 56.654 47.201
OULFOS VAIOTES -.vvvvov oo 1.901 1.915 7.940 6.115 Oulras provisges ......... A — - . 215.543 173.053
Provisdes técnicas - previdéncia complementar ................... - - 729.633 795.772
Despesas antecipadas ... - - 1.141 315 Planos ndo bloqueados ........................c.ccccooovieiiiiie - - 729.633 795.772
Administrativas R ) 1141 315 Provisdo matematica de beneficios concedidos ..................... - - 350.067 316.173
Provisdo de beneficios a regularizar .................ccocooiiin. - - 55.471 51.451
Despesas de comercializagéo diferidas ...................... 1 1 292.378 270.302 Provisdo de eventos ocorridos mas nao avisados.................. - - 24.135 21.935
SEQUIOS € TESSEQUIOS ........ooveieeieeeeeeeeeieeeeee e 1 1 292.378 270.302 Provisao de excedente finanGeiro ..................cvveveensicccnncnnn ° B 290.859 401.746
B OULIras PrOVISOES ........c.oiiiiiiiiiiiieiie ettt - - 9.101 4.467
ATIVONAOCIRCULANTE ..., 7.055.388 9.314.560 22.517.317 22.267.096 Provisées técnicas - capitalizagdo ................ccoccoevvevveveen... - - 2.705.585 2.491.297
REALIZAVEL ALONGO PRAZO ...........oooooooioooioomoroeree 792.311 551.649  _21.323.014 _21.186.736 Provis&0 ara reSgate ... - - 2584078  2.372.866
Provis8o para SOMeio ...........cccoiiiiiiiiieiiiee e - - 27.514 27.637
APNICAGELS ... - - _18.601.255 _19.101.292 OULrAS PrOVISOES ........o.oeoeeeeeeeeeeeeeeeeee e - - 93.993 90.794
THUIOS e reNAA fIXA -..vvvvvvvoeeoeoeeee - - 18601144 19101205 | PASSIVONAOCIRCULANTE ... 579.953 507.231 57.770.411 __ 52.668.215
EXIGIVEL ALONGOPRAZO ..........oooiiiiiiiiieite e 579.953 507.231 57.770.411 52.668.215
OULras APIICAGOES ............ooooviiiiissiis - - m 87 CONLAS @ PAGAT ...oovveeeeeeeeeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 73.800 20.655 263.034 557.413
Titulos e créditos a receber ...................ccc.cccocoveevvcerreenn... 792.311 551.649 2.721.759 2.085.444 Tributos diferidos ... 73.800 20.655 197.801 557.413
Outras contas @ PAGAT ...........ccooiiiiiiiiieii e - - 65.233 -
Titulos € Créditos 8 reCeber ..o 6.386 5.291 21.497 32814 | provisses técnicas - S€QUIOS ... - - __30.501.720 _ 27.298.545
Créditos tributarios e previdenciarios ......................cccoccccccoo.... 261.983 103.639 898.352 585.749 Ramos elementares e vida em grupo ..., - - 2.261.150 2.182.201
PR - Provisdo de insuficiéncia de prémio .............cccccoeiiiiiiins - - 135.599 150.891
Depésitos judiciais € fiSCais ...........cccoceeviiiiiiiiiii 521.355 437.101 1.791.783 1.454.608 Provisdo de beneficios a conceder .. ) } 447 577 397 848
Qutros créditos areceber ... 2.587 5618 10.127 12.273 Outras provisdes - - 1.677.974 1.633.462
Vida com cobertura de sobrevivéncia................................. - - 28.240.570 25.116.344
PERMANENTE ..ot 6.263.077 8.762.911 1.194.303 1.080.360 Provisio matematica de beneficios a conceder ... _ _ 27 856.801 54 746,350
Investimentos ... 6.204.139 8.708.118 947.765 837.087 Provisdo de excedente financeiro ... - - 20 19
PartiCIDACOES SOCIBHANAS . ooooooooooo oo 6.201.563 8.705.340 919.456 795278 Provisgo de insuficiéncia de prémio . . . 343.069 344.296
OULras ProViSOES .........c.cocivviiiiiiiiiiiieie e - - 40.680 25.679
Iméveis destinados a renda ..............ccocooiiiiiiiiii - 441 96.923 113.533 Provisées técnicas - previdéncia complementar ................. - - 25.126.069 23.102.617
OULrOS INVESTMENEOS —-....--oooooooooooooeeeoeeeeeeoeeeeeeeeeeeeeeeeee 49530 49,530 136.194 135.760 Planos ndo blogueados ... - : 25.126.069 _ 23.102.617
Provisdo matematica de beneficios a conceder .................. - - 17.950.940 16.364.852
Provisdo para desvalorizag8o ............cccccooveiiiiiiiiicce (46.954) (47.160) (156.926) (157.131) Provisao de riscos n&0 exXpirados .............c.c.ccocevevveevennn.. - - 7.750 6.843
DEPIECIACEES oo - (33) (47.882) (50.353) Provis&o de 0SCilagho de MiSCOS ...........ccooovvvvvemmmvnnnennceenn - - 15.550 11.927
Provisdo matematica de beneficios concedidos .. - - 3.902.003 3.489.839
Imobilizado ..............ccoooiiiii 20.410 18.448 169.799 155.836 Provisdo de insuficiéncia de ContribuiGao ............cc.ccco....... - - 2.522.156 2.499.733
IMOVEIS .vvvooes oo 9.175 11.275 188.220 183.413 OUITaS PrOVISIES .........oovvveeeriiccssiemmnnrcesssnns - - 727.670 729.423
Outros débitos ... 506.153 486.576 1.879.588 1.709.640
BENS MOVEIS ..o 138.977 131.929 217.768 192.278 Provisdes JUdiCIaiSs ..............ocoovovoiieeeeeeoeeeeeeeeeeeeee 506.153 486.576 1.879.588 1.709.640
Provisdo para desvalorizagao .............cccoooiiiiiiiiiiiiiic - - (154) (154) PARTlc":"ACAO’ DE ACIONISTAS MINORITARIOS ..............cco0c. = - 109312 23.947
PATRIMONIO LIQUIDO .......ooiiiiiiiiiiceieeeee e 6.800.444 8.646.720 6.800.444 8.646.720
DEPrECIAGEAO ...t (127.742) (124.756) (236.035) (219.701) Capital S0Cial .ovvrrrooooooooo 2 605.405 3.998 377 2 605.405 3.998 377
INEANGIVEN ... 38.528 36.345 76.739 87.437 Redugéo de capital (em aprovagéo) .... (783.599) - (783.599) -
) . Reservas de capital ... 8.407 8.407 8.407 8.407
OUutros iNtaNGIVEIS ..........cooiiiiiiieec e 38.664 36.345 77.149 87.437 RESENVAS de (€AVANIACHO —oovooo oo 148 14.979 148 14.979
Redugdo ao valor reCUPEravel ..............ccocoeveeveeeeiieieeee (136) - (410) - Reservas de IUCros ..ot 5.516.076 3.557.167 5.516.076 3.557.167
Ajustes com titulos e valores mobiliarios .............c.ccccceeeinene (545.993) 1.067.790 (545.993) 1.067.790
8.106.984 11.668.814  75.807.225 = 73301817 | TOTAL ..., 8.106.984  11.668.814  75.807.225  73.301.817
As notas explicativas da administragédo séo parte integrante das demonstragées contabeis.
i DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS DE!VIONSTRA(}AO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007 (Em milhares de reais) EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 (Em milhares de reais)
Controladora _____ Consolidado Controladora  Consolidado
2008 2007 2008 2007 2007 2007
SFiER}AGOE?:E ?EG:ROS E RISCO DE PREVIDENCIA 934 1766 10.509.029 9.025.866 Lucro liquido do eXerciCio ..................ccooiiiiiii 2.355.355 2.355.355
rémios emitidos HQUIdOS ...........cocooiiiiiiiieiieecee . .509. .025. . L L
Contribuigéo para coberturas de riSCO ..............ccooovveererennna. - - 770.869 753.412 Mais:  DpreCiagoes & BMOMZAGOES ...ttt 22,538 46.794
Prémios resseguros cedidos ...........—oooooooo (31) (794) (325.001) (367.499) Participagdo dos acionistas MinOritarios ..............cccoociiiiiiiiiiiiii - 18.777
PrEMIOS FetidOS oo 903 972 10.954.897 9.411.779 Menos: Resultado positivo de equivaléncia patrimonial ... 2.127.658 90.880
Variagdo das provisdes tecniCas ...........cococoovoiiriieiiiieeen, 6 107 (985.426) __ (2.040.926) Lucro na venda de investimentos ou imobilizado . 381 75.862
Prémios ganhos ....................ccociiiiiii 909 1.079 9.969.471 7.370.853 Amortizagdes desagio - 8.358
Sinistros retidos 9.214 5.665 7.352.647 6.076.743 Constituicdo da provisdo para desvalorizagdo de investimentos .......................... 125 141.753
Despesas de comercializagao 243 250 1.049.185 965.577 | 4) Lucro liquido ajuStadO ..o 249.729 2.104.073
Outras re(ieitas e despesa§ OPEracionais ...........cccccveveiraeennn 9.330 48.647 (56.712) 75.939 Atividades operacionais
OPERAGOES DE PREVIDENCIA
Rendas de contribuicdes e prémios retidos ....................... y - 10168970  9.889.645 - Aumento das aplicagbes 415.609 12.305.650
Constituigéo da provisdo de beneficios a conceder ............... _ N (9.873.350) (9.684.138) - (Reducao) aumento dos créditos das OPeragoes ..............ccoooiiiiiiiiiaiiiieiie e (1.600) 115.277
Receitas de contribuicées e prémios ... - - 295.620 205.507 - Aumento dos titulos e créditos a receber ... 44.399 391.544
Rendas com taxas de gestdo e outras taxas ... - - 796.424 670.738 - (Redugéo) aumento de outros valores € DENS .............cccccvveveiioieieieeceeeeeeeeee (229) 298
Variagdo de outras provisdes técnicas .............ccccevririiiiienees - - 358.494 (280.408) - (RedUCEO) das despesas ANtECIPAUAS ....................ooroveeeoeoeeeeeeeeeee oo, ®) 21N
Despesas de comercializagao ..............cccoviiiiiiiiiiiiiecen - - 118.207 106.255 - (Redug#io) das despesas de comercializaggo diferidas . : (14.939)
Outras receitas e despesas Operacionais ...............c.cccoeevenenn. - - (11.866) 84.255
OPERACOES DE CAPITALIZACAO - AUMENtO dO CONAS @ PAGAT ... ..oiuiiiiiiiiie et 77.715 21.374
Receita bruta com titulos de capitalizagio .................ooooooooo... _ _ 1.710.538 1.566.728 - Aumento (reducéo) dos débitos das operagdes de seguros e resseguros ..................... 4.255 (38.543)
Dedugdes sobre a receita bruta .................cooocovveivicrrieeiniinn - - (10.866) (10.438) - Aumento dos débitos das operages de Previdencia ... - 666
Variagdo das provisdes técnicas ..............cccoovvviiiiiiiiiiiein. - - (3.727) 11.541 - Aumento de depositos de terceiros ..............occoiiiiiiiiiiiii i 1.219 94.018
Receitas quuidas com titulos de capitalizagao .................. - - 1.695.945 1.567.831 - Aumento (redugédo) de provisdes técnicas - seguros e resseguros .. 130.058 (7.359.988)
Despesas com resggtes """""""""""""""""""""""""""""""""""""" - - 1.419.144 1.333.951 - (Redugao) de provisGes técnicas - previdéncia complementar ....................c.cccc......... - (2.239.716)
Despesas com ?onelos ’ - - 46.902 44.600 - (Redugéo) de provisdes técnicas - capitalizagaio .............cccooveiiieiiiiiiiceeee e - (184.124)
Despesas com titulos resgatados e sorteados ..................... - - 1.466.046 1.378.551
Despesas de COMErCIaliZaca0 ... _ R 11528 30.187 - (Redugéo) de outros passivos CONtiNGENES ............ccoccviiiiiiiiiiiiie e (2.631) (80.355)
Outras receitas & despesas OpPEracionais ...............ccco.ovvcovve.. - - 605 11.534 - Aumento (redugédo) de ajustes com titulos e valores mobiliarios ............................... 3.033 (787.784)
Despesas administrativas 71.809 64.503 1.291.125 1.117.451 b) Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais ....................c..ccocooiiiiiiinis 671.820 2.223.357
Despesas com tributos 1.986 29.002 287.787 236.366 Atividades de Investimento
Resultado finanCeiro ... 101.992 317.613 2543.977  2.990.359 - DIVIAENMOS 1€CEDIAOS ... oo 503.682 5.974
Resultado patrlmonl_al """ 2580470 2181817 126,895 232477 - Recebimento pela venda de ativo permanente ................cccoooiiiiiiiiiiiiiiee 102.504 328.286
Resultado operacional 2.619.449 2.449.736 4.142.158 3.017.955 .
Resultado N&0 OPEracional ... 11.743 950 (91.122) 441 264 - Pagamento pela compra de ativo permanente .............c..ccoocoiiiiiiiiiiii i (180.773) (55.315)
Resultado antes dos impostos e participagées ................... 2.631.192 2.450.686 4.051.036 3.459.219 c) Caixa qumdo aplicado nas atividades de investimento ... 425.413 278.945
IMPOStO de reNda ...........cooiviiiieeiceeeeeeeeeee (10.534) (63.666) (925.768) (768.932) | Atividades de Financiamento
ContribuiGa0 SOCIAl ........oeiiiiiiii i (4.889) (24.210) (450.114) (284.583) - (Redugéo) da participagéo dos minoritarios em fungéo de alienagdo ...............c...c.o..... - (53.807)
Participagées sobre o resultado (13.780) (7.455) (57.822) (31.572) | d) caixa liquido gerado nas atividades de financiamento ....................................... - (53.807)
ParticipagGes dos minoritarios . - : (15.343) U8.777) | Aumento nas disponibilidades (a-b+C+d) ... 3.322 105.854
L"°'°_"q”'d° dO XBICICIO oo 2.601.989 2.355.355 2.601.989 2355355 | |y onibilidades no fNicio do €XETGIGIO ..o 3.912 85.549
Quantidade de aGBeS ... 702.189 921.871 DiSPONIbilidades N0 fiNal dO EXEICICIO ... 7.234 191.403
Lucro liquido por aga0 - RS ... 3.705,54 2.554,97 AUMento Nas diSPONIBIIAAAES .............oooooooooo oo 3.322 105.854
As notas explicativas da administragéo s&o parte integrante das demonstragdes contabeis. As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragées contabeis.
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i DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA ; DEMONSTRACAO DO VALORADICIONADO
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 (Em milhares de reais) EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 (Em milhares de reais)
Controladora  Consolidado Consolidado
2008 2008 . 2008
ATIVIDADES OPERACIONAIS Receitas - —24.474.632
Recebimentos d~e prémios de seguro, contribuigées de previdéncia e SZEZ::Z ggm zgzgggzz 32 ;?g\ljirdoésncia privada 11(1)‘15233%
taxas de gestao e, 9utras , 21.525 24.241.086 Receita com titulos de capitalizagdo 1.699.672
Recuperagdes de sinistros e comissoes . 25.824 246.890 Outras receitas operacionais ................ 205.578
QOutros recebimentos operacionais (salvados, ressarcimentos e outros) . 25.837 507.449 Reversao da provisdo para créditos de liquidagao duvidosa 9.697
Pagamentos de sinistros, beneficios, resgates e comissées (31.880) (18.943.571) Rendas com taxas de gestéo 796.424
Repasses de prémios por CE€SSA0 de MSCOS ..........cceouiiiiiiiiiiiieiiiie e (36.340) (611.844) Variagédo das provisdes técnicas _ (10.504.010)
Pagamentos de despesas com operagées de seguros, resseguros, previdéncia OperagGes de seguros ................ (1.106.591)
e capitalizacdo (3.362) (326.244) Operagdes de previdéncia privada .. (9.393.692)
Pagamentos de despesas e obrigagdes (57.429) (1.096.777) Ope!a@es de c_apltallzagao —(8.727)
Pagamento de indenizagdes e despesas em processos judiciais (230) (8.646) R_e<3e|ta oper.aclonal ———
9 ¢ P P J Sinistros retidos e despesas com beneficios, resgates e sorteios 8.818.694
Outros pagamentos operacionais (7.939) (171.047) Sinistros ’ 7738.837
Recebimentos de juros e dividendos .... 2.701.368 (81.003) Recuperagéo de sinistros (539.425)
Constituicdo de depositos judiciais ... (110.459) (349.393) Variagdo da provisdo de sinistros ocorridos mas nao avisados . 116.841
Recuperagéo de depdsito judicial 31.883 90.529 Despesas com beneficios e resgates ...............ccccoevviriienns 58.838
Pagamentos de participagdes nos resultados .. (8.205) (28.210) Variagéo da provisédo de eventos ocorridos mas ndo avisados (22.443)
Caixa gerado pelas operagoes ... 2.550.593 3.469.219 Despesas com titulos resgatados e sorteados 1.466.046
Impostos e contribuicdes pagos (41.903) (1.412.159) | Insumos adquiridos de terceiros ........... o 2.741.030
Investimentos financeiros: Premlp§ de COSSeguros e resseguros cedidos 497.658
APICACEES oo oo (1570.912)  (23.949.817) | Materiais, energia e outros ... 656.947
Servigos de terceiros, comissdes liquidas 1.520.061
Vendas e resgates 2388208  __ 24.989.477 Variagao das despesas de comercializaggo diferidas (19.870)
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais ... 3.325.986 3.096.720 Perda/recuperacdo de valores ativos ....... 86.234
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO Valor adicionado bruto ........... 2.410.898
Pagamento pela compra de ativo permanente: (624.208) (1.002.830) Depreciagdo e amortizagao 133.432
Investimentos (591.665) (937.978) Valor adicionado liquido produzido pela entidade _ 2.277.466
Imobilizado e intangivel (32.543) (64.852) Valor adicionadq ref:el?ido em trgnsferéncia 6.958.629
Recebimento pela venda de ativo permanente: ............... 1.883.378 2.388.091 Resultado de equivaléncia patrimonial ....... 140.314
Investimentos . 1.880.325 2.382.497 | Receita financeira 5722-2?%
Imobilizado 3.053 5.594 m
Caixa liquido gerado nas atividades de investimento ............................... 1.259.170 1.385.261 P ) e ——
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO EISTRI?UICAO DO VALOR ADICIONADO: . 922:2::
AUMENLO A& CAPILAI ..o ovooeoeeeoeeeeee e 130.000 130.000 essoal........... —9£3.497
Distribuigao de dividendos . (2.406.182) (2.406.182) Eemupe_ra:;ao direta. 426.816
~ : eneficios ... 78.617
Redugéo de capital —(2.306.571) __(2.306.571) Encargos sociais - FGTS ... 23.818
Caixa liquido consumido nas atividades de financiamento .... (4.582.753) (4.582.753) Imposto, taxas e contribuigées 1.867.203
Aumento (redugao) liquida de caixa e equivalente de caixa .... 2.403 (100.772) Federais 1.846.263
Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 7.234 191.403 Estaduais ... 389
Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio ...... 9.637 90.631 gz::ﬂﬁ:lrsanéo de capital de terceiros 4 zgggg;
Aumento (redugéo) liquida de caixa e equivalente de caixa .... 2.403 (100.772) | jiros ... 9 ] pital de fer ' m
Ativos livres no inicio do exercicio ... 1.715.092 8.981.996 | Alugueis.... o 13.595
Ativos livres no final do exercicio ...............cccooceeviiiiiins 632.041 5.000.646 Remunera_\gao de capital proprio —2617.332
I . - " . Lucros retidos 2.601.989
Diminuigao nas aplicagdes financeiras - recursos livres (1.083.051) (3.981.350) Participacé@o dos ndo controladores Nos IUCrOS retidos .............cooiiiiiiiiiiii e 15.343
As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragdes contabeis. As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstragées contabeis.
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007 (Em milhares de reais)
Reservasde ____ Reservas de lucros
Aumento reavaliagao -
(reducao) Imoéveis Ajustes com
Capital de capital Reservas proprios e de Reserva Reserva titulos e valores Lucros
social (em aprovacao) de capital controladas legal estatutaria mobiliarios acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro de 2007 ................ccoocooiiiiiiioiiieiee e 1.033.138 2.965.239 8.407 28.959 401.678 2.557.692 254.962 - 7.250.075
Aumento (redugéo) de capital:
Portaria SUSEP n° 652 de 20/03/2007 800.000 (800.000) - - - - - - -
Portaria SUSEP n° 689 de 20/03/2007 2.165.239 (2.165.239) - - - - - - -
Reservas de reavaliacéo:
REAIZAGED ... - - - (2.452) - - - 2.452 -
Baixa - - - (11.528) - - - - (11.528)
Ajustes com titulos e valores mobiliarios - - - - - - 812.828 - 812.828
Lucro liquido do exercicio ............ccccceeeeinne - - - - - - - 2.355.355 2.355.355
Dividendos propostos (R$ 1.301,70 por agédo) - - - - - (1.200.000) - - (1.200.000)
Dividendos propostos (R$ 607,47 por agéo) ............... - - - - - - - (560.010) (560.010)
Destinacédo do lucro liquido - constituicdo de reservas . - - - - 117.768 1.680.029 - (1.797.797) -
Saldos em 31 de dezembro de 2007 3.998.377 - 8.407 14.979 519.446 3.037.721 1.067.790 - 8.646.720
Saldos em 1° de janeiro de 2008 ... 3.998.377 - 8.407 14.979 519.446 3.037.721 1.067.790 - 8.646.720
Redugéo de capital:
Com entrega de participagéo societaria conforme AGO/AGE de 22/04/2008 - (1.392.972) - - - - - - (1.392.972)
Em espécie conforme AGO/AGE de 28/04/2008 - (913.599) - - - - - - (913.599)
Portaria SUSEP n° 869 de 22/10/2008 ...........c.ccoiiiiiiiiiieieeie et (1.392.972) 1.392.972 - - - - - - -
Aumento de capital:
Em espécie conforme AGE de 30/12/2008 ...........c..oooiiiiieiiiieieecie e - 130.000 - - - - - - 130.000
Reservas de reavaliagéo:
Realizagao - - - (3.660) - - - 3.660 -
Baixa - - - (11.048) - - - - (11.048)
Encargos tributarios diferenca aliquota CSLL - - - (123) - - - - (123)
Ajustes com titulos e valores mobiliarios ... - - - - - - (1.613.783) - (1.613.783)
Lucro liquido do exercicio ............c...ccccecue.. - - - - - - - 2.601.989 2.601.989
Dividendos propostos ( R$ 881,37 por agéo ) ............ - - - - - - - (646.740) (646.740)
Destinagéo do lucro liquido - constituicdo de reservas . - - - - 18.689 1.940.220 - (1.958.909) -
Saldos em 31 de dezembro de 2008 ..................cocooiiiiiiiiii e 2.605.405 (783.599) 8.407 148 538.135 4.977.941 (545.993) - 6.800.444

As notas explicativas da administragédo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007 (Em milhares de reais)

1. Contexto operacional « Eliminacéo dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas.
A Seguradora, como lider do Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia, tem por objetivo social a exploragdo das operagdes « Eliminagédo das participagdes no capital, reservas e lucros acumulados das empresas controladas.
de seguros e resseguros dos ramos elementares e vida, em quaisquer das suas modalidades, tais como definidas na « Eliminagdo dos saldos de receitas e despesas decorrentes de negdcios entre as empresas.
legislagcdo em vigor, operando através de sucursais nos principais centros econémicos do Pais. Por intermédio de subsidiarias « Destaque do valor da participag&o dos acionistas minoritarios nas demonstragées contabeis consolidadas.
especificas, atua também nos segmentos de seguro salde, ramos elementares, capitalizagdo, seguro de vida e previdéncia .

Consolidagéo proporcional para as empresas de controle compartilhado.

complementar aberta. As operagées sdo conduzidas no contexto do conjunto das empresas integrantes do Grupo Bradesco de L L L.
Resumo das principais praticas contabeis

Seguros e Previdéncia, atuando de forma integrada no mercado, e os custos das estruturas operacional e administrativa 4.

comuns séo absorvidos segundo a praticabilidade e a razoabilidade de Ihes serem atribuidos, em conjunto ou individualmente. | (a) Caixa e equivalente de caixa

Apresentacao das demonstracoes contabeis

As demonstracdes contabeis foram elaboradas com base nas praticas contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Agbes
—Lein®6.404/1976, sendo adotadas pela primeira vez no exercicio de 2008 as alteragées introduzidas pela Lei n® 11.638/2007
e Medida Proviséria n® 449/2008, bem como com as normas expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP),
pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC),
aprovados pela SUSEP e CNSP, quando aplicavel, estdo sendo apresentadas segundo critérios estabelecidos pelo plano de
contas instituido pela Circular SUSEP n° 356/2007, alterada pelas circulares n° 371/2008 e 375/2008 e complementada pela
Circular SUSEP n° 379, divulgada em 19 de dezembro de 2008, que introduziu alteracdes na classificagdo das contas do
balanco patrimonial, demonstragéo de resultados e excluindo a demonstragdo de origens e aplicagdes de recursos, incluindo
a demonstragdo de fluxo de caixa. Em decorréncia, alguns dos saldos e valores do exercicio findo em 31 de dezembro de
2007, anteriormente publicado, foram reclassificados com o objetivo de proporcionar melhores condigées de comparabilidade
e sua adogdo nao resulta em alteragdes significativas em comparagéo ao exercicio anterior (Nota 22(e)).

Demonstragées contabeis consolidadas

As demonstragdes contabeis consolidadas foram elaboradas com base nas praticas contabeis emanadas da Lei das Sociedades
por Agbes — Lei n® 6.404/1976, sendo adotadas pela primeira vez no exercicio de 2008 as alteragdes introduzidas pela Lei n® 11.638/
2007 e Medida Proviséria n® 449/2008, bem como com as normas expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP),
pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), Agéncia Nacional de Saude Suplementar (ANS) e pronunciamentos do
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados pela SUSEP, CNSP e ANS, quando aplicavel, e estdo sendo apresentadas
segundo critérios estabelecidos pelo plano de contas instituido pela Circular SUSEP n° 356/2007 e alterada pelas circulares n°s 371/
2008 e 375/2008 e complementada pela Circular SUSEP n° 379, divulgada em 19 de dezembro de 2008, que introduziu alteracdes
na classificagdo das contas do balanco patrimonial, demonstragdo de resultados e excluindo a demonstracdo de origens e
aplicagdes de recursos, incluindo a demonstragao de fluxo de caixa. Em decorréncia, alguns dos saldos e valores do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2007, anteriormente publicado, foram reclassificados com o objetivo de proporcionar melhores condicdes
de comparabilidade e sua adogédo néo resulta em alteracées significativas em comparagéo ao exercicio anterior.

As praticas contabeis foram adotadas de forma uniforme em todas as empresas consolidadas.

As demonstragdes contabeis consolidadas incluem as demonstragées contabeis da Bradesco Seguros S.A. e das suas
controladas diretas e indiretas incluindo aquelas de controle compartilhado, bem como os fundos de investimento exclusivos.
Adicionalmente, esta sendo apresentada, voluntariamente, a demonstragéo consolidada do valor adicionado de 2008. Essa
demonstracédo é requerida a partir de 2008 apenas para as companhias abertas.

Destacamos as principais Empresas incluidas nas demonstragdes contabeis consolidadas:

Percentual de participacédo

2008 2007
Empresas controladas/coligadas diretas
Bradesco Argentina de Seguros S.A. ... 99,90 99,90
Bradesco Auto/RE Companhia de Seguros . 15,24 15,24
Bradesco Capitalizagdo S.A. .........ccoooiiviiiiiii, 100,00 100,00
Bradesco Vida e Previdéncia S.A. ........... 100,00 100,00
Bradseg Participagdes Ltda. .............. - 100,00
Bradesco SegPrev Investimentos Ltda. . 100,00 -
Marilia Reflorestamento e Agropecuaria Ltda. ..... 68,58 68,58
Companhia Brasileira de Gestao de Servigos 41,85 -
Tamisa Empreendimentos e Participagdes Ltda 100,00 100,00
BSP Affinity Ltda. .................... 100,00 100,00
Lancaster Holdings S.A. .......... 100,00 -
Empresas controladas indiretas
Alvorada Vida S.A. ................... 100,00 100,00
Atlantica Capitalizagdo S.A. 100,00 100,00
Atria Participagdes Ltda. .......... - 100,00
BPS Participagdes e Servigos Ltda. ..... 99,99 98,00
Bradesco Auto/RE Companhia de Seguros . 84,76 84,76
Bradesco Salde S.A. ............ccoiiiiiiii. 100,00 100,00
Bradesco SegPrev Investimentos Ltda. . - 100,00
Danubio Empreendimentos e Participacdes Ltda. .. 100,00 100,00
Atlantica Companhia de Seguros 100,00 100,00
Mediservice Administradora de Planos de Saude S.A 100,00 -
Ipé Holding Ltda. .........cocoooiiiiiiiiie 100,00 100,00
Marilia Reflorestamento e Agropecuaria Ltda. ........ 30,91 30,91
Neon Holding Ltda. ... 60,60 60,60
Reno Holdings Ltda. . 100,00 100,00
Bréscia Empreendimentos e Participagdes Ltda. . 100,00 100,00
Bradesco Dental S A. ..........coociiiiiiiiii 100,00 100,00
Companhia Brasileira de Gestao de Servigos ............ccooviiiiiiiiiiiiii e - 70,87
Empresas de controle compartilhado
AUrea SEgUIoS S.A. ..o - 18,41
SBCE - Seguradora Brasileira de Crédito a Exportagédo S.A. . - 12,09

Descri¢éo dos principais procedimentos de consolidagéao:

(b)
U]

(i)

(iii)

(c)

(d)
(i)

(i)

(iii)

Caixa e equivalente de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira e aplicagées no
mercado aberto, cujo vencimento das operagdes na data da efetiva aplicagéo foi igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco
insignificante de mudanca de valor justo, que séo utilizados pela Seguradora para gerenciamento de seus compromissos de
curto prazo.

Ativos circulante e nédo circulante - realizavel a longo prazo

Aplicagoes

Conforme determinagdes da SUSEP e da ANS, as sociedades seguradoras, de capitalizagéo e entidades abertas de previdéncia
complementar devem classificar os titulos e valores mobiliarios em trés categorias:

| - Titulos para negociagdo: adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados;

Il - Titulos disponiveis para venda: os titulos que ndo se enquadram nas categorias | e lll; e

IIl - Titulos mantidos até o vencimento: adquiridos com a intengdo de manté-los em carteira até o vencimento.

Os titulos classificados como “para negociacéo” e “disponiveis para venda” séo registrados pelo valor de custo, acrescido dos
rendimentos auferidos até a data do balango, e ajustados pelo seu valor de mercado. Os titulos “mantidos até o vencimento”
sdo avaliados pelo custo de aquisicédo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco. Os ajustes ao valor de
mercado dos titulos classificados como “para negociagéo” sdo contabilizados em contrapartida ao resultado e os ajustes ao
valor de mercado dos titulos classificados como “disponiveis para venda” sdo contabilizados em contrapartida a conta
destacada do patriménio liquido, liquidos dos efeitos tributarios, sendo transferidos para o resultado quando da efetiva
realizagéo pela venda dos respectivos titulos e valores mobiliarios.

Operagdes em moeda estrangeira
Os saldos em moeda estrangeira, oriundos de operagdes com seguros realizadas com o IRB - Brasil Resseguros S.A., foram
convertidos para reais com base na taxa de cambio vigente na data do balango.

Demais ativos

Os demais ativos sdo demonstrados pelo valor de custo, acrescido, quando aplicavel, dos rendimentos e das variagdes
monetarias auferidos. A Seguradora e suas controladas constituem provisdo para riscos de créditos em montante julgado
suficiente para fazer face as provaveis perdas na realizagdo de créditos a receber. Os créditos tributarios decorrentes de
prejuizos fiscais, base negativa da contribuicéo social e diferengas temporarias foram constituidos de acordo com as aliquotas
vigentes e séo registrados considerando as expectativas da Administracdo quanto as perspectivas de sua realizagdo. Os
créditos tributarios decorrentes da evolugdo da aliquota da contribuicdo social para 15% sé&o registrados até o limite das
obrigagdes tributarias correspondentes.

Operagoes de arrendamento mercantil
A Seguradora realizou levantamento e analise dos contratos de aluguel vigentes e ndo foram identificados contratos com
caracteristicas de arrendamento mercantil.

Permanente

Investimentos

Os investimentos em controladas e coligadas foram avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial e os outros investimentos
sdo avaliados pelo custo de aquisigdo, ajustado ao seu valor de provavel realizagdo mediante constituicdo de provisdo para
desvalorizagdo. As demonstragdes contabeis da controlada no exterior sdo adaptadas aos critérios contabeis vigentes no Brasil
e convertidas para reais, sendo seus efeitos reconhecidos no resultado do periodo.

Os imoveis destinados a renda estdo demonstrados pelo custo de aquisi¢cdo e deduzidos da depreciagdo acumulada, calculada
pelo método linear a taxa anual de 4%. Os iméveis foram reavaliados de forma compulséria em 1998 por forca das disposicdes
das Circulares SUSEP n°s 7/1997 e 50/1998, vigentes a época da reavaliacéo.

A provisdo para desvalorizagéo refere-se, substancialmente, a valores referentes a incentivos fiscais.

Imobilizado

Demonstrado pelo custo de aquisi¢éo, liquido das respectivas depreciagées acumuladas, calculadas pelo método linear de
acordo com a vida util - econdmica estimada dos bens, sendo: iméveis - 4% a.a., maquinas e equipamentos, moéveis e
utensilios - 10% a.a. e equipamentos de informatica e veiculos - 20% a.a.

Os imoveis foram reavaliados de forma compulséria em 1998 por forca das disposi¢cdes das Circulares SUSEP n°s 7/1997 e
50/1998, vigentes a época da reavaliagdo.

Intangivel

Correspondem aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a manutengéo da entidade ou
exercidos com essa finalidade. Os ativos intangiveis com vida util definida sdo geralmente amortizados de forma linear no
decorrer de um periodo estimado de beneficio econémico.

Os ativos intangiveis séo revisados caso ocorram eventos ou mudangas em circunstancias que possam indicar que seu valor
contabil dos ativos ndo possa ser recuperado, sendo nesse caso sua baixa reconhecida imediatamente no resultado, e é
composto basicamente por Softwares.

Sao registrados ao custo, deduzido da amortizagéo pelo método linear durante a vida util estimada de 20% a.a., a partir da data
da sua disponibilidade para uso. Despesas com o desenvolvimento interno de softwares séo reconhecidas como ativo quando é
possivel demonstrar a intengéo e a capacidade de concluir tal desenvolvimento, registrando os custos diretamente atribuiveis ao
software, que sdo amortizados durante sua vida Util estimada, considerando os beneficios econdémicos futuros gerados.

CONTINUA




NOTAS EXPLICATIVAS DAADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007 (Em milhares de reais)

(e

Reducéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros — (Impairment)

Anualmente passou a ser feito teste de perda por impairment se o valor de contabilizagdo de um ativo ou sua unidade geradora
de caixa excede seu valor recuperavel. Uma unidade geradora de caixa € o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos
de caixa substancialmente independentes de outros ativos e grupos. Perdas por impairment séo reconhecidas no resultado.
Os valores de contabilizagdo dos ativos néo financeiros da Seguradora, exceto outros valores e bens e créditos tributarios, sdo
revistos, no minimo, a cada data de balango para determinar se ha alguma indicagéo de impairment. Caso haja tal indicagéo,
é estimado o valor recuperavel do ativo. Ndo houve efeito relevante em 2008 pela adogdo desse procedimento.

(iv) Demais passivos

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variagées
monetarias incorridos até a data de balanco. Foram constituidas provisées para imposto de renda, a aliquota de 15% sobre o lucro
tributavel, acrescida de adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240 para o exercicio, € para contribuigdo social sobre
o lucro, a aliquota de 15% (até 30 de abril de 2008 a aliquota de 9%). A elevacéo da aliquota de contribuigéo social para empresas do
setor financeiro e de seguros foi determinada pela Medida Proviséria n® 413/2008 (convertida na Lei n® 11.727/2008), sendo seu calculo
efetuado de acordo com as normas emitidas pelas autoridades tributarias.

De acordo com a Medida Proviséria n® 449/2008, as modificagdes no critério de reconhecimento de receita, custos e

(f) Passivos circulante e ndo circulante - exigivel a longo prazo despesas computadas na apuragéo do lucro liquido do exercicio, introduzidas pela Lei n® 11.638/2007 e pelos artigos 36 e
(i) Provisdes técnicas - seguros de ramos elementares e saude 37 da referida Medida Proviséria, ndo terdo efeitos para fins de apuracdo do lucro real da pessoa juridica optante pelo
A provisao de prémios ndo ganhos (PPNG) é constituida pela parcela dos prémios comerciais retidos de seguros, correspondentes Regime Tributario de Transigdo - RTT, devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis
aos periodos de riscos ndo decorridos dos contratos de seguros, de acordo com os critérios determinados pelas Resolugdes vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adogéo da Lei n® 11.638/2007 estao
CNSP n°s 36/2000, 162/2006 e 181/2007, no que diz respeito as sociedades seguradoras que operam com seguro salude e registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.
ramos eIement_ares, res~pectivam_ente. A provisdo de_ prémios n&do ganhos relativa as operagdes de retrocessdo é constituida (g) Ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais - fiscais e previdenciarias
com basg em |nforma<;oz_es receblgjasl d°,|R,B - Brasil Re_ssegurqs S'A:A i L . O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgacédo das contingéncias ativas e passivas e obrigagdes legais sdo efetuados de
As mencionadas resolugdes também instituiram a proviséo para insuficiéncia de prémios (PIP). As Seguradoras mantém Notas acordo com os critérios definidos na Deliberacdo CVM n® 489/2005:
Técnicas Atuariais devidamente encaminhada a SUSEP. Os calculos efetuados néo indicaram necessidade de constituicdonas | ;) Ativos contingentes - ndo sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administrago possui total controle da situacdo ou quando
datas de balangos, nos termos dos normativos vigentes. ) o ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente
O valor apresentado na rubrica proviséo de beneficios a conceder, da carteira de planos de salde individuais, refere-se a certo. Os ativos contingentes com probabilidade de éxito provavel sdo apenas divulgados nas demonstragdes contabeis.
cobertura de remissao por cinco anos para os dependentes do titular em caso de falecimento deste, adotando-se formulagéo | (ij) Passivos contingentes - s&o constituidos levando em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agées,
constante de Nota Técnica Atuarial aprovada pela ANS. A metodologia de calculo desta provisdo leva em conta a expectativa similaridade com processos anteriores, complexidade e no posicionamento de nossos Tribunais, sempre que a perda for
de permanéncia dos titulares no plano até a sua saida do grupo por falecimento. Essa provisao nao deriva de 6nus imposto avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagao das obrigagées e quando os
pelos normativos ANS e seus montantes n&o seréo considerados quando da avaliagéo técnica para pedidos de reajustes. montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes classificados como de perdas
A proviséo complementar de prémios (PCP) & constituida mensalmente para complementar a PPNG, considerando os riscos possiveis ndo sdo reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas divulgados nas demonstracées contabeis, e os classificados
vigentes, emitida ou néo, classificada na rubrica “outras provisées”. O valor da PCP ¢ a diferencga, se positiva, entre a média como remotos n&o requerem provisdo e divulgagao.
da soma dos valores de PPNG apurados diariamente e a PPNG constituida. (iii) Obrigacées legais - fiscais e previdenciarias - decorrem de processos judiciais relacionados a obrigagdes tributarias, cujo objeto
A provis&o para sinistros ocorridos mas nao avisados (Provisdo de IBNR) relativa as operagdes proprias foi apurada com base de contestacao é sua legalidade ou constitucionalidade, que, independente da avaliagéo acerca da probabilidade de sucesso,
em célculos atuariais, de acordo com Notas Técnicas Atuariais encaminhada a SUSEP e ANS. A provisdo de IBNR relativa a tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes contabeis.
operagdes dg retrocessao foi constituida com base nos valores informados pelo IRB — Brasil Rgsseguros S'A'. ) (h) Apuragéo do resultado
Em conformidade com a Resolugdo CNSP n°® 112/2004, e com base em informacées fornecidas pela Administragéo do O resultado & apurado pelo regime de competéncia, observando-se o critério pro rata die e por estimativa para receitas de
Convénio do Seguro DPVAT, é constituida provisdo para fazer face a encargos futuros, conforme valores informados pela prémios, nos casos em que o risco coberto s6 & conhecido apos o decurso do periodo de cobertura.
Seguradora Lider dos Consorcios do Seguro DPVAT S.A. o ~ Os prémios de seguros e cosseguros, e comissdes, deduzidos dos prémios cedidos em cosseguros e resseguro e comissdes
Outras provisdes técnicas correspondem & proviséo de despesas administrativas (PDA), decorrentes das operacdes de correspondentes, sdo apropriados ao resultado quando da emiss&o das respectivas apélices e faturas de seguro, e diferidos
seguros do ramo DPVAT e contabilizada com base nos informes recebidos da Seguradora Lider dos Consércios do Seguro para apropriacdo, em bases lineares, no decorrer do prazo de vigéncia das apdlices, por meio de constituigéo e reverséo da
DPVAT S.A. provisdo de prémios ndo ganhos e das despesas de comercializagéo diferidas.
A provisdo de beneficios concedidos, da carteira de planos de saude individuais, é constituida pelas obrigagées decorrentes As receitas e despesas decorrentes de operagdes de seguros do ramo DPVAT s&o contabilizadas com base nos informes
das clausulas contratuais de remisséo das contraprestagdes pecuniarias referentes a cobertura de assisténcia a saude, e sua recebidos da Seguradora Lider dos Consorcios do Seguro DPVAT S.A.
constituicéo obedece ao previsto na Resolugéo Normativa (RN) n® 75/2004, da ANS. As operacdes de cosseguros aceitos e de retrocessées sdo contabilizadas com base nas informagées recebidas das congéneres
O valor apresentado na rubrica Outras provisdes técnicas refere-se a provisdo para fazer frente as diferencas dos reajustes e do IRB - Brasil Resseguros S.A., respectivamente.
futuros de prémios e aqueles necessarios ao equilibrio técnico da carteira de planos de saude individuais, adotando-se As comissées de agenciamento de operagdes de seguros sao diferidas e apropriadas ao resultado, de forma linear, pelo prazo
formulagéo constante de Nota Técnica Atuarial aprovada pela ANS. Essa provisdo nédo deriva de norma obrigatéria da ANS e de 12 meses.
seus montantes ndo serdo considerados quando da avaliagdo técnica para pedidos de reajustes futuros. As contribuigées de planos previdenciarios e os prémios de seguros de vida com cobertura de sobrevivéncia séo reconhecidos
A provisdo de sinistros ocorridos mas néo avisados (IBNR) relativa as operagdes préprias foi apurada com base em calculos no resultado quando do seu efetivo recebimento.
atuariais de acordo com Nota Técnica Atuarial aprovada pela ANS. As receitas dos planos de capitalizagéo séo reconhecidas contabilmente quando de seu efetivo recebimento. As correspondentes
Conforme previsto em Nota Técnica Atuarial aprovada pela ANS, a provisdo de sinistros a liquidar € complementar a provisdo provisdes técnicas sdo constituidas simultaneamente ao reconhecimento das receitas.
de IBNR. A provisdo de sinistros a liquidar considera todos os sinistros judiciais existentes na data do balango. As despesas com colocagéo de titulos, classificadas como Despesas de comercializagdo, s&o reconhecidas contabilmente quando
(i) Provisées técnicas - vida em grupo, previdéncia complementar e seguro de vida com cobertura de sobrevivéncia incorridas. As despesas de corretagem séo;egistra}das quando do efetivo recebinjento das contribuigdes aos p[anos de capitalizagéo.
Seguro de pessoas Os pag_arnentf)s dos resgafces por sorteios sdo considerados como despesas do més em que os mesmos se reallzam. ]
A provisdo de prémios ndo ganhos (PPNG) é constituida pela parcela dos prémios retidos de seguros, correspondentes aos A participagao dos 'fun’cmnanos nos resultados da Seguradora, apurada com base na convengao cc_)letlva firmada com o
. . = . n : sindicato da categoria, é reconhecida no resultado de acordo com as metas estipuladas pela Administracdo do Grupo Bradesco
periodos de riscos ndo decorridos dos contratos de seguros, de acordo com os critérios determinados pelas normas da SUSEP. de Seguros e Previdéncia
A provisdo para insuficiéncig 'de prémios (PIP) & lconstituic'la se'for E:onstatada insuficiéncia da provisdo para prémios ndo Desde 2006, consoante régulamenta(;éo da SUSEP, as receitas de prémios e correspondentes despesas de comercializagéo,
ganhos para cg>bertura dOS.SInIStI‘OS aocorrer, considerando indenizagbes e despesas relacionadas, sendo calculada de acordo relativos a riscos vigentes ainda sem emissdo das respectivas apdlices, passaram a ser reconhecidas no resultado do periodo
com a_N?ta Teqn!ca Atuan_wal._ . o . o . . . ~ de inicio de cobertura, em bases estimadas.
A provisao de sinistros a liquidar (PSL) é constituida pela totalidade dos capitais segurados de sinistros avisados e ainda ndo i ) i L
pagos, liquidos de cosseguro e/ou resseguro, determinada com base nos avisos de sinistros recebidos até a data do balango. | (i) Estimativas contabeis B e » e ) . B
A provisdo de sinistros ocorridos mas nao avisados (IBNR) é constituida com base no histérico de sinistros avisados até a data A elaboragéo de demonstragbes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil requer que a Administragao
do balango, conforme metodologia prevista na Nota Técnica Atuarial. Em 2008 aumentamos o histérico de sinistros analisado use de julgamento na determinag&o e no registro de estimativas contabeis. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas
de 60 meses para 84 meses, essa alteragao acarretou em um acréscimo de R$ 99.816 nessa provisao. es'tlmatlva_ls e premissas incluem lajulst§s a vglor lde_mercado'dS)s titulos e valores [noblllarl_o§, provisdo para riscos sobre
A provisao complementar de prémios (PCP) passou a ser constituida em 2007, para complementar a PPNG considerando todos créditos, imposto de renda e contribuicéo social diferidos, proviséo para desvalorizagéo, provisGes técnicas e provisoes para
0s riscos vigentes, emitidos ou nao, de acordo com os critérios determinados pelas normas da SUSEP. contlngenC|as. A I|~qU|da(_;ao da_s :fran_sagoes envolvendo essas estlmatlva§ pogera ser efetuada por valores dlferentes_ dos
estimados em razéo de imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. A Seguradora e suas controladas revisam
Operagoes de previdéncia complementar e de seguros de vida com cobertura de sobrevivéncia essas estimativas e premissas periodicamente.
As provisdes matematicas relacionadas a planos de previdéncia conhecidos como “tradicionais” representam a diferenga entre o valor 5. Aplicacs
atual dos beneficios futuros e o valor atual das contribui¢ées futuras, correspondentes as obrigagdes assumidas sob a forma de planos - Aplicagoes
de renda e de penséo e pectlio, e sdo calculadas segundo metodologia e premissas estabelecidas em Notas Técnicas Atuariais. (a) Resumo da classificagao das aplicagées financeiras
As provisdes matematicas de beneficios a conceder vinculadas a seguros de vida e planos de previdéncia da modalidade Controladora
“gerador de beneficios livres” (VGBL e PGBL) representam o montante das contribuicdes efetuadas pelos participantes, 2008 % 2007 %
liquidas de carregamento e outros encargos contratuais, acrescidas dos rendimentos financeiros gerados pela aplicagéo dos Titulos para negociagao : . 224453 _ 3291 _ 1.236.367 _____ 69.06
recursos em fundos de aplicagdo em cotas de fundo de investimento especialmente constituido (FICs). T["U|°S de renda f'X? - fundos de investimentos ... 224.394 32,90 1.028.861 57,47
A provis&o de beneficios a conceder refere-se aos participantes cuja percepcao dos beneficios ainda ndo foram iniciadas e a Titulos de renda variavel - fundos de investimentos ........... 59 0,01 207.506 11,59
proviséo de beneficios concedidos refere-se aqueles ja em gozo de beneficios. Titulos disponiveis para venda 457.588 67.09 553.813 30,94
A provisado de insuficiéncia de contribuicdes (PIC) é constituida para fazer face a eventual oscilagdo desfavoravel nos riscos Titulos de renda variavel — agdes ... 457.588 67.09 _553.813 30.94
técnicos assumidos na provisdo matematica de beneficios a conceder e na provisdo matematica de beneficios concedidos, 682.041 100,00 1.790.180 100,00
considerando tendéncia de maior sobrevida dos participantes, tomando por base a tdbua de sobrevivéncia AT-2000 Male Consolidado
(suavizada) para homens e AT-2000 Female (suavizada) para mulheres, utilizamos a tabua AT-1949 Male para sobrevivéncia de 2008 % 2007 ,
invalidos, a taxa real de juros de 4,3% ao ano e improvement de 1,5% ao ano. Improvement é uma técnica que visa atualizar a Titulos Para NEgOCIAGEO ... 46.871.511 67.59 _ 45.313.861 67.10
tabua de sobrevivéncia automaticamente, considerando o aumento esperado da sobrevida futura. Titulos de renda fixa — fundos de investimento .................. 8.627 101 1245 0.467 563 14.03
A provi§éo de even?os ocorridos mas nado avisados relativa as operagdes de previdéncia é constituida de acordo com as Titulos de renda fixa — certificado de depésito bancario ..... 71.081 0:10 56.737 0:08
deternjlr:nagoes_ da C|rf:ular SUSEP, n® 286/2,005‘ . . Titulos de renda fixa — letras financeiras do tesouro ........... - - 493.129 0,73
A provis&o de riscos ndo expirados & constituida de acordo com os critérios determinados pelas normas da SUSEP. Titulos de renda fixa — letras do tesouro nacional .............. R R 124.561 0.18
A provisdo de oscilagdo de riscos é constituida para cobertura de eventuais desvios estatisticos entre os eventos esperados Titulos de renda fixa — notas do tesouro nacional .. _ _ 41.798 0’06
e os eventos observados, conforme metodologia prevista na Nota Técnica Atuarial. Titulos de renda fixa — deb&ntures ... _ _ 113.602 0’17
A proviséo de excedente financeiro foi calculada de acordo com a Nota Técnica Atuarial aprovada pela SUSEP e corresponde Titulos de renda variavel — fundos de investimento ............ 70.974 0.10 563.326 0183
aos resultados financeiros calculados sobre o valor do rendimento que exceda a rentabilidade minima dos planos de previdéncia Titulos de renda variavel — debéntures ... _ T 4.299 0’01
com clausula de participagao de excedente financeiro. Titulos de renda variavel — agées resgataveis ... - - 9.666 0’01
A provisdo para despesas apresentada na rubrica Outras provisdes € constituida para cobrir as despesas administrativas dos Titulos de renda variavel — certificados de recebiveis Imobiliarios . 30.208 0.04 _ T
planos de beneficio definido e contribuicdo definida, segundo metodologia estabelecida em Nota Técnica Atuarial. Outras aplicagées 23.412 0'03 - -
A proviséo de oscilagdo financeira registrada na rubrica Outras provisdes é constituida de acordo com a metodologia prevista Quotas de fundos especialmente constituidos 38.048.735 54’87 34.439.180 5100
em Nota Técnica Atuarial até o limite de 15% sobre a provisdo matematica de beneficios a conceder, conforme legislagédo em Titulos disponiveis para venda 2.706.858 3'91 13.616.056 20’17
vigor. Para o calculo dessa provisdo é utilizada a taxa de juros real de 4% ao ano. Titulos de renda fixa — fundos de investimento 4412 —O‘a T10.869.713 —16‘F
(_)s encargos financei}rgs creditados ‘?s proviséeg técnic_as,”bem como a constituicdo e/ou reverséo da provisdo de excedente Titulos de renda fixa - debéntures ... ... 116.174 0:17 116.656 0,117
financeiro, séo classificados como "Despesas financeiras’. Titulos de renda fixa — letras financeiras do tesouro ........... 264.301 0,38 192.002 0,28
(iii) Provisoes técnicas - capitalizagao Titulos de renda fixa — notas do tesouro nacional ................ - - 87 -
Em relacéo as operacdes de capitalizagdo, as provisdes para resgates e para sorteios séo calculadas sobre os valores nominais Titulos de renda fixa — fundo Imobiliario ................. 48.166 0,07 46.026 0,07
dos titulos e atualizadas monetariamente, quando aplicavel, com base em Notas Técnicas Atuariais aprovadas pela SUSEP. Titulos de renda fixa — certificado de deposito bancario ...... - - 460 -
A provisdo para resgates de titulos vencidos, incluida na provisdo para resgates, é constituida pelos valores de titulos Titulos de renda variavel — agées ... 2.115.094 3,05 2.390.639 3,54
ja vencidos, porém nao resgatados, sendo atualizada monetariamente com base nos indexadores previstos em cada Notas promissérias 158.571 0,23 - -
plano. A proviséo para resgates de titulos antecipados, incluida na provisdo para resgates, € constituida pelos valores de Outras aplicagbes 140 - 473 -
titulos com resgate solicitado e que ainda estdo cumprindo caréncia, ou serdo pagos aos clientes no més seguinte e titulos Titulos mantidos até o vencimento 19.763.371 28.50 8.595.688 12,73
com resgate solicitado cujo valor ndo foi retirado pelos clientes, sendo atualizada monetariamente com base nos Titulos de renda fixa - fundos de investimento .. 15.727.452 22,68 4.751.585 7,04
indexadores previstos em cada plano. Titulos de renda fixa — notas do tesouro nacional .. 2.948.381 4,25 3.386.751 5,02
A provisdo para contingéncias, apresentada na rubrica Outras provisées, é calculada sobre o valor nominal de alguns planos Titulos de renda fixa — debéntures ... T 695.090 1,00 454.765 0,67
com base em Notas Técnicas Atuariais aprovadas pela SUSEP, e sua constituigéo tem por objetivo garantir a manutengéo das Titulos de renda variavel — certificados de recebiveis imobilia 75.304 0,11 - -
obrigacées diante de imprevistos que possam vir a ocorrer em determinado plano. Notas promissorias ... 317.144 0,46 - -
A provisdo administrativa, também apresentada na rubrica Outras provisGes, foi constituida para cobrir despesas administrativas dos planos. Outras aplicagées - - 2.587 -
As provisées técnicas sdo apresentadas no passivo circulante em fungéo do prazo de caréncia ser inferior a 12 meses. 69.341.740 100,00 _ 67.525.605 100,00
(b) Composicao das aplicagoes financeiras por prazo e por titulo
Apresentamos a seguir a composicdo das aplicagées financeiras por prazo e por titulo, incluindo os titulos que compdem as carteiras dos fundos de investimento. Os titulos classificados como “para negociagdo” estdo apresentados no ativo circulante,
independentemente dos prazos de vencimento. Os titulos que pertencem a fundos de investimento abertos foram considerados com base no percentual de participagdo da Seguradora no fundo.
Controladora
1a30 Ajuste da
dias ou sem 31a180 181 a 360 Acima de Valor Valor de avaliacao
Titulos vencimento dias dias 360 dias contabil referéncia (i) a mercado
Titulos para negociacao (ii) 192.085 983 4.642 26.743 224.453 224.453 -
Certificado de deposito bancario ... - - 8 - 8 8 -
Letras financeiras do tesouro .... 19 983 4.634 26.344 31.980 31.980 -
Letras do tesouro nacional ... 60.718 - - - 60.718 60.718 -
Notas do tesouro nacional - - - 399 399 399 -
Debéntures 26 - - - 26 26 -
Acdes 59 - - - 59 59 -
Quotas de fundos de investimentos 131.263 - - - 131.263 131.263 -
Titulos disponiveis para venda ..... 457.588 - - - 457.588 802.248 (344.660)
Agdes 457.588 - - - 457.588 802.248 (344.660)
Total em 2008 .... 649.673 983 4.642 26.743 682.041 1.026.701 (344.660)
Total em 2007 .... 1.428.252 18.072 86.927 256.929 1.790.180 1.762.087 28.093
Consolidado
1a30 Ajuste da
dias ou sem 31a180 181 a 360 Acima de Valor Valor de avaliacao
Titulos vencimento dias dias 360 dias contabil referéncia (i) a mercado
Titulos para negociacao (ii) 16.401.621 3.969.842 3.220.908 23.279.140 46.871.511 46.871.511 -
Certificado de depésito bancario 133.302 930.738 2.902.007 3.749.782 7.715.829 7.715.829 -
Letras financeiras do tesouro .... 8.943.614 2.827.894 318.223 13.368.560 25.458.291 25.458.291 -
Letras do tesouro nacional ... 1.753.182 - - 390 1.753.572 1.753.572 -
Notas do tesouro nacional 13.835 211.134 35 5.310.500 5.535.504 5.535.504 -
AGOES ..o 1.844.073 - - - 1.844.073 1.844.073 -
Debéntures . 3.161.541 76 643 817.527 3.979.787 3.979.787 -
Outros 228.485 - - - 228.485 228.485 -
Quotas de fundos de investimentos 323.589 - - - 323.589 323.589 -
Certificado de recebiveis imobiliarios . - - - 32.381 32.381 32.381 -
Titulos disponiveis para venda ..... 2.035.061 55.738 362.318 253.741 2.706.858 3.617.612 (910.754)
Acgdes 1.982.451 - 132.643 - 2.115.094 3.031.394 (916.300)
Debéntures 33 - - 116.171 116.204 116.227 (23)
Letras financeiras do tesouro . - 55.738 71.104 137.459 264.301 263.143 1.158
Notas promissérias ................ - - 158.571 - 158.571 158.571 -
Fundo de investimento imobiliario . 48.166 - - - 48.166 48.166 -
OULIOS .ot 4.411 - - 1M 4.522 1M 4.411
Titulos mantidos até o vencimento . 584.639 514.074 317.144 18.347.514 19.763.371 19.763.371 -
Notas do tesouro nacional ......... - 512.066 - 17.579.138 18.091.204 18.091.204 -
Letras do tesouro nacional ... - - - 44.072 44.072 44.072 -
Letras financeiras do tesouro. 306.980 - - 75.303 382.283 382.283 -
Debéntures ..... 101.259 2.008 - 649.001 752.268 752.268 -
Certificado de rece 176.400 - - - 176.400 176.400 -
Notas promissérias .... - - 317.144 - 317.144 317.144 -
Total em 2008 19.021.321 4.539.654 3.900.370 41.880.395 69.341.740 70.252.494 (910.754)
Total em 2007 15.336.523 1.983.600 4.768.605 45.436.877 67.525.605 65.898.534 1.627.071
(i) Representa o valor de mercado para os titulos classificados como “para negociagédo” e o valor de custo atualizado para os demais.
(ii) Os titulos para negociagéo séo classificados no curto prazo independente do prazo de vencimento.

Em relagéo aos titulos “mantidos até o vencimento”, o valor de mercado é superior ao valor de custo atualizado no montante de R$ 1.582.422 (R$ 1.712.505 em 2007). O valor das aplicagées em fundos de investimento foi obtido a partir dos valores das
quotas divulgadas pelas instituigdes financeiras administradoras desses fundos. Os titulos de renda fixa privados tém o seu valor atualizado de acordo com os indices pactuados com a instituicdo financeira, e que se aproximam ao seu valor de
mercado. Os titulos de renda fixa publicos tiveram seus valores de mercado obtidos a partir das tabelas de referéncia divulgadas pela ANDIMA. Os titulos de renda variavel tiveram seus valores de mercado obtidos a partir da Ultima cotagédo publicada pela

Bolsa de Valores.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007 (Em milhares de reais)

(c)

(d)

Reclassificagdo de titulos

Em junho de 2008, a controlada Bradesco Vida e Previdéncia S.A. transferiu R$ 9.510.738 de Titulos disponiveis para venda
para Titulos mantidos até o vencimento, conforme determinagdo da SUSEP através da carta SUSEP/DECON/GEACO n° 130/
2008. Esse procedimento resultou em uma redugdo de R$ 503.813 da conta de Ajustes com titulos e valores mobiliarios.

Instrumentos financeiros derivativos

Em 31 de dezembro de 2008, a Seguradora possuia em fundos de investimentos contratos futuros de DI, que totalizavam
R$ 36.970 - posicédo vendida (R$ 150.727 em 2007 - posigdo vendida), na controladora, e R$ 970.673 - posicdo vendida
(R$ 600.940 em 2007), no consolidado, como valor de referéncia, sendo que os diferenciais a pagar ou a receber dos contratos
futuros séo liquidados diariamente. O objetivo de atuagdo no mercado de derivativos, seja através de posi¢gdes ativas ou
protecédo (hedge), sempre visa minimizar a exposic¢ao a riscos de mercado, de moeda ou taxa de juros e protecédo das posicdes
detidas a vista. Os critérios de precificagdo dos instrumentos financeiros derivativos séo definidos pelo administrador das
carteiras e o custodiante, Banco Bradesco S.A., sendo utilizadas curvas e taxas divulgadas pela ANDIMA e Bolsa de
Mercadorias e Futuros de Sao Paulo (BM&F) para calculos e apregamento constantes no manual de precificagédo da instituicao,
em conformidade com o cédigo de autorregulagdo da ANBID. Todas as operagdes de derivativos sdo registradas e negociadas
na BM&F, bem como na Camara de Custddia e Liquidagéo (CETIP). O monitoramento das operages no mercado de derivativos
é feito pelo gestor dos fundos, de forma ativa, através da mensuracéo do risco através do Value at Risk (VaR), parametro de
referéncia para os ajustes necessarios de posi¢des, em consonancia com as politicas de controle previamente estabelecidas e
adotadas pelo gestor. A area de Risco do gestor é responsavel pela quantificacéo e avaliagdo diaria das variaveis de risco de

(c)

Os créditos tributarios foram contabilizados levando em consideragéo o histérico de rentabilidade e sua previsdo de realizagéo,
fundamentada por estudo técnico, pode ser assim demonstrada:
Controladora
2009 2010 2011
Previsdo de realizag80 - % ........ccocoeviriiinnnnnn. 29,05 29,05 41,90
O valor presente dos créditos tributarios calculado a taxa média de captagdo da Organizagéo Bradesco, liquido dos efeitos
tributarios, monta a R$ 152.503.

Consolidado
2009 2010 2011 2012 2013
35,64 29,79 34,37 0,10 0,10

O valor presente dos créditos tributarios calculado a taxa média de captagédo da Organizagéo Bradesco, liquido dos efeitos
tributarios, monta a R$ 750.906.

Passivo exigivel a longo prazo

Na controladora os tributos diferidos referem-se ao imposto de renda e a contribuicdo social diferidos, registrados para refletir
os efeitos fiscais futuros referentes a ajustes de titulos e valores mobiliarios, reserva de reavaliagéo de imdveis e atualizagdo
monetaria de depdsito judicial, equivalentes a R$ 46.125 (R$ 15.188 em 2007), e R$ 27.675 (R$ 5.467 em 2007), respectivamente.
No consolidado referem-se também, substancialmente, ao imposto de renda e a contribuigéo social diferidos, equivalentes
a R$ 169.065 (R$ 557.413 em 2007), registrados para refletir a atualizagdo monetaria dos depdsitos judiciais em 2008 e os
efeitos fiscais futuros referentes aos ajustes positivos dos titulos e valores mobilidrios mantidos em carteira em 2007.

Previsdo de realizag@0 - % .........cccccoeiviiiens

mercado, apurando o VaR para cada um dos portfélios. 7. Depésitos judiciais e fiscais
- I . - s . - Controladora Consolidado
6. Créditos tributarios e previdenciarios e provisdo para tributos diferidos 2008 2007 2008 2007
(a) Ativo circulante Civel - - 12.148 12.650
Referem-se, basicamente, aos créditos tributarios do imposto de renda, contribui¢éo social, FINSOCIAL a compensar e PIS Repique FINSOCIAL .. 15.847 15.847 17.445 33.270
nos valores de R$ 57.801 (R$ 15.564 em 2007), R$ 18.192 (R$ 6.014 em 2007), R$ 53.714 (R$ 61.034 em 2007), R$ 7.875 (RS 7.875 |OMS ... 2086 2086 2 20
em 2007), na controladora, & R$ 258.009 (R$ 143.335 em 2007), RS 86.767 (R$ 54.791 em 2007), R§ 57.975 (R$ 65.109 em 2007), INSS oo 183.770 176723  681.169  587.391
R$ 15.249 (R$ 15.249 em 2007), e PIS a compensar R$ 34.220 (R$ 32.663 em 2007), no consolidado, respectivamente. IR e CSLL 192.020 174.895 563.414 384.145
(b) Ativo realizavel a longo prazo PIS ......... . 17.336 14.548 20.299 17.399
Referem-se, basicamente, aos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social diferidos, FINSOCIAL e INSS a g!i?;{r\égrao - 47 611_ 24 560_ 29‘%32;) 263228
compensar, equivalentes a R$ 173.728 (R$ 81.146 em 2007), R$ 81.462 (R$ 15.934 em 2007), R$ 4.182 (R$ 4.038 em 2007) e Trabalhistas 16.176 15134 104.505 91715
R$2.611 (R$2.521 em 2007) na controladora, e RS 585.252 (R$ 441.341 em 2007), R$ 299.932 (R$ 131.692 em 2007), R$ 4.182 S - - 6.172 7.232
(R$ 4.038 em 2007) e R$ 8.946 (R$ 8.639 em 2007) no consolidado, respectivamente, registrados para refletir os efeitos fiscais OUITOS oo 45.924 12.723 83.687 52.613
futuros atribuiveis a diferengas temporarias, prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo social. 521.355 437.101 1.792.353 1.454.943
Nota 8 - Participacdes Societarias
As participacdes societarias estdo assim apresentadas:
Controladora
Companhia Bradesco Bradesco Bradesco Marilia Tamisa Mediservice
Brasileira de Bradesco SegPrev  Bradesco Vida e Auto/RE Reflorestamento IRB - Brasil Empreendimentos BSP Administradora Bradseg Outras
Gestdao de Argentina de Investimentos Capitali- Previdéncia Companhia de e Agropecuaria Resseguros e Participacdes Affinity de Planos de Participagoes Participagcoes
Servicos (a) Seguros S.A. Ltda. (b) _zacdo S.A. Sequros Ltda. S.A. Ltda. Ltda. _Saude S.A. (c) Ltda. (d) _em Coligadas Total
Dados em 31 de dezembro de 2008
Capital social ...........cccoceeviiiriiinnn 1.693 16.712 2.698.503 150.000 603.252 909.000 23.506 1.030.000 40.445 2.800 - - - -
Quantidade de agées ON possuidas 709 9.007 2.698.503 243 182 20 16.120 106 40.446 2.799.999 - - - -
Percentual de participagéo 41,85 99,90 100,00 100,00 100,00 15,24 68,58 10,62 100,00 100,00 - - - -
Patriménio liquido ajustado 82.643 17.901 3.907.257 285.103 1.495.511 1.139.196 25.091 2.134.084 42.429 1.053 - - - -
Lucro liquido (prejuizo) do
exercicio ajustado .......................... (22.157) 27 582.362 254.159 1.588.197 114.580 3.952 365.472 20.516 (1.747) - - - -
Saldo em 01 de janeiro de 2007 .... - 10.408 - 457.380 1.714.049 - 28.680 177.191 - - - 3.743.684 293 __6.131.685
AQUISICEO ......ooiiiii - - - - - 161.000 - - 1 1 - - - 161.002
Aumento de capi - - - - - - - - - - - 36.637 - 36.637
Transferéncia ......... - - - - (21.748) - - - 40.445 - - - - 18.697
Variagdo cambial - (2.042) - - - - - - - - - - - (2.042)
Reavaliacéo reflexa de coligada ...... - - - 44.392 744.493 - - - - - - - - 788.885
Ajustes com titulos e valores
mobilidrios - coligada ................. - - - - - 205 - 12.522 - - - 14.249 - 26.976
Dividendos - - - (59.864) (571.190) (4.839) - (3.682) - - - 56.535 - (583.040)
- (1.118) - - - - - - - - - - - (1.118)
Resultado de equivaléncia patrimonial - 7.580 - 252.014 1.394.902 12.152 2.546 19.449 17.958 - - 421.057 - _2.127.658
Saldo em 31 de dezembro de 2007 .. - 14.828 - 693.922 3.260.506 168.518 31.226 205.480 58.404 1 - 4.272.162 293 _ 8.705.340
Aquisicdo 709 4.601 - - - - - - - - 4.650 - - 9.960
Aumento (redugéo) de capital .......... - - 53.794 (290.000) - - - - - 2.799 - 500.000 - 266.593
Transferéneia ..o, - - 3.551.384 - - - - - - - - (3.551.384) - -
Reavaliagédo reflexa de coligada ...... - - - - (9.978) - - - - - - - - (9.978)
Variagdo cambial ..............cccceoienn. - 3.028 - - - - - - - - - - - 3.028
Ajustes com titulos e valores
mobiliarios - coligada..................... - - 3.505 (102.752)  (1.263.191) (314) - (10.234) - - - (15.460) - (1.388.446)
Dividendos - - (145.814) (270.136)  (2.079.657) (10.897) (16.729) (8.254) (36.490) - - (3.999) - (2571.976)
- - - - - - - - - - (6.678) (1.392.972) - (1.399.650)
Resultado de equivaléncia patrimonial 33.876 (4.574) 444.388 254.069 1.587.831 16.272 2.710 39.671 20.515 (1.747) 2.028 191.653 - _2.586.692
Saldo em 31 de dezembro de 2008 .. 34.585 17.883 3.907.257 285.103 1.495.511 173.579 17.207 226.663 42.429 1.053 - - 293 _ 6.201.563
Consolidado
IRB - Brasil Nova Marilia Outras
Resseguros Administracao de Bens Participagoes
S.A. Embauba Holdings S.A. Movéis e Iméveis S.A. Elba Holdings S.A. em Coligadas (e) Total
Dados em 31 de dezembro de 2008
Capital SOCIAL .....eiiiiiii e 1.030.000 551.937 468.272 4.308.182 - -
Quantidade de agées ON possuidas 106 67.883 93.538 203.777 - -
Percentual de participagédo 10,62 12,30 19,98 4,73 - -
Patriménio liquido ajustado ............ 2.134.084 608.029 642.075 4.828.947 - -
Lucro liquido do exercicio ajustado .. 365.472 115.410 46.891 796.465 - -
Saldo em 01 de janeiro de 2007 . 354.382 140.907 109.060 188.415 28.901 821.665
AQUISIGEO ..o - - - - 79 79
Redugéo de capital ................. - (83.690) - - (9.492) (93.182)
Ajustes com titulos e valores mobiliarios - coligada .. 25.044 - - - - 25.044
Dividendos .........coooviiiiiiiii (7.363) (8.199) - (32.107) (1.539) (49.208)
Resultado de equivaléncia patrimonial . 38.898 7.466 9.940 33.717 859 90.880
Saldo em 31 de dezembro de 2007 .. 410.961 56.484 119.000 190.025 18.808 795.278
Aquisicéo - - - - 34 34
Reducgéo de capital . - - - - (4.746) (4.746)
Agio ......... - - - - 23.542 23.542
Ajustes col (20.468) - - - - (20.468)
Dividendos (16.509) 4.062 (95) (521) (1.435) (14.498)
Resultado de equivaléncia patrimonial . 79.342 14.236 9.351 38.905 (1.520) 140.314
Saldo em 31 de dezembro de 2008 453.326 74.782 128.256 228.409 34.683 919.456

(a)
(b)
(c)
(d)
(e)

Participagdo acionaria adquirida em janeiro de 2008.

Participagao acionaria adquirida em abril de 2008.

Participacao transferida por aumento de capital na Bradesco Saude S.A. em julho de 2008.

Participacao transferida em abril de 2008, para o Banco Bradesco S.A. mediante a redugdo de capital com cancelamentos de agdes.
Outras participagdes em coligadas, no consolidado, correspondem basicamente a investimentos nas seguintes empresas:

Marlim Participacdes S.A. R$ 699 (R$ 5.764 em 2007), Nova Marlim Participacées S.A. R$ 7.040 (R$ 9.676 em 2007), Lancaster Holding S.A. R$ 3 (R$ 1 em 2007) e ao &gio pela Incorporagéo da Polimed Ltda. e Dativa Conectividade em Salide Ltda. nos montantes
de R$ 19.730, R$ 3.812 , respectivamente.

9. Imobilizado Controladora

— 11. Transagodes e saldos com partes relacionadas
Moveis, Transagdes com controlador e controladas
maquinas e a) ¢ . . .
Imoéveis Equipamentos utensilios _ Veiculos Total _Ativo (Passivo) Receita (Despesa)
Saldos em 1° de janeiro de 2007 .................... 28.325 11.536 2.301 98 42.260 Disponibilidades
Aquisicao 882 2.875 466 62 4.285 | Banco BradeSCo S.A. .......c.coooiioioeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 31 -
[B)aixa s (20(;?32 5 éggg (867_) (51') nggg Valores a receber ... 1)
EPIECIACED ...t . . (7. o
Saldos em 31 de dezembro de 2007 ... 7.694 8.745 1.900 109 _ 18.448 :rajes” iatp'j‘;‘{'gac‘?“ S'Ag-“';"g ------------------------------------------------ ;'2;2 -
CUSEO 10l ..o 1.275 111.087 20.367 475 143204 | °Sradesco S“ © s OMPANAIA G SOGUPOS vovvvvvvmrmsssrsssssssssvsssssssesss ' .
Depreciagéo acumulada . - (3.581) (102.342) (18.467) (366) _(124.756) Bradesco Salde S.A. ... 9.998 -
Valor residual ..o, 7.694 8.745 1.900 109 18.448 | Bradesco Dental SA. ... 760 -
Saldos em 1° de janeiro de 2008 ................... 7.694 8.745 1.900 109 18.448 Bradesco Vida e Previdéncia S.A. ... 4.019 -
Aquisicdo 6.560 7.095 700 - 14.355 | Atlantica Companhia de Seguros .............cccccooooooiiiiiiiicicccccc 1.519 -
Baixa ........ (5.385) (58) - - (5.443) | Dividendos @ rECEDET ...........c.coovoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee
Depreuagao .......................................................... (1.710) (4.515) (670) (55) (6950) Bradesco Auto/RE Companhia de Seguros 10.898 -
Saldos em 31 de dezembro de 2008 7.159 11.267 1.930 54 20.410 - A
Custo fofal 9175 117 496 21006 475 148,152 Bradesco Vida e Previdéncia S.A. ... 41.060 -
USEO 10tA1 ..o . . . . A ) -
Depreciacdo acumulada ... (2.016) (106.229) (19.076) (421) _(127742) | [amisa Empreendimentos e ParticipagGes Ltda.. 19.490 ;
valor residual ... 7.159 11.267 1.930 54 20.410 Marilia Reflorestamento e Agropecuaria Ltda. ...........cccccoceviiiiiiinne 16.125 -
c i Bradesco SegPrev Investimentos Ltda. ..o 65.814 -
Moveis onsolidado Dividendos @ PAgAr ...........ccoiiiiiiiiiii e
maquinas e, Bradseg Particip_agées S A (646.740) -
_Iméveis __Equipamentos ___utensilios _ Veiculos __ Total | Cosseguro aceito
Saldos em 1° de janeiro de 2007 ...................... 54.610 15.947 5.380 98 76.035 Bradesco Auto/RE Companhia de SEguros ............c..cccoevveririeeecenennn 121 119
éqwswéo (32-2;3) 8-(;23) 1-9222) 63 (;g-g;g) Bradesco Vida € Previdencia S.A. .........oo.cooooooooooeooeeoeeeeoeeeeeeeeee 1.436 185
aixa ....... . - . :
DEPIECIAGAD orrrrrr oo (41.348) (7.445) (1.615) 51)  (50.459) g°sdseg"r\7 dced'g° T 613 13120
REAVAIAGEO —.vvvvrroooooo oo (110) . - - (110) | Bradesco Vida € Previdencia S.A. ... (613) (13.120)
Transferéncia para aumento de capital .. 155.373 - - - 155.373 Comissdo de cosseguro cedido ..o
Saldos em 31 de dezembro de 2007 133.708 16.367 5.651 110 155.836 Bradesco Vida e Previdéncia S.A. 2 4.899
Custo total 183.413 134.938 56.761 579  375.691 Despesas com aluguéis .
Depreciagédo acumulada . (49.550) (118.571) (51.110) (470) (219.701) Bradesco Salude S.A. ............. - 41)
Provisao para desvalorizagao - (154) - - - (154) | Brescia Empreendimentos e Participagées Ltda. - (1.586)
‘S’a::r ’es'd;‘f:'“; """ s gz';g: :gzz; :2:1 :g: :::'232 Reno Holdings Ltda. ... - (1.243)
aldos em e janeiro de 2008 ....................... . . . . A . o R
Aquisicio 14 287 18714 7712 237 40950 Eam[s: E;n;:;_eend:_r:l:ntos e Participagdes Ltda. ............ccocoiiiiiiinne 1(4213)
Baixa (6.536) (628) (126) (36) (7.326) anubio Holdings Ltda. ..o - (120)
DEPreCiaga0 .......ovveeerecieiiieieeeieieee e (6.708) (9.811) (3.027) (115) _ (19.661) | Outras despesas ... (2)
Saldos em 31 de dezembro de 2008 134.752 24.642 10.210 195 169.799 Banco Bradesco S.A. ... - (13)
Custo total ..o 188.220 152.349 64.674 745  405.988 Receita com aluguel ...
Depreciagédo acumulada .............cccocoeeiieiincnenn, (563.314) (127.707) (54.464) (550) (236.035) Banco BradeSCo S.A. ....oooiee e - 219
\F;rciwsao p_zra (Iiesvalonzagao B (15‘2‘) 246 i m 216 19‘ 169(123) Recuperagio das despesas administrativas .................................... (3)
alor residual ...............cooooiiiiiiii 4.75 4.64 . 5 _169.799 Bradesco CapitaliZagdo S.A. ... oo R 14.772
10. Intangivel Controladora Consolidado | Bradesco Auto/RE Companhia de Seguros ................cccoccoooriorierierinni. - 74.246
Softw Total Soft ) b_I_OUtIaS Total | B0 SAUAR SA - 86.812
oftware [o) oftware imobilizacdes ota }
Saldos em 1° de janeiro de 2008 ... 36.345  36.345 87.419 18 87.437 | BradescoDental SA......... 5.968
Aquisigdo 18.188 18.188 23.892 10 23.902 Bradesco Vida e Previdéncia S.A. - 25.198
Baixa ....... (1.891) (1.891) (3.271) - (3.271) | Atlantica Companhia de Seguros... - 14.403
Amortizagao (13.978) (13.978) (30.919) - (30.919) Em 2008 . (467.725) 210.651
Reducéo ao valor recuperavel ........................... (136) (136) (410) - (410)
Saldos em 31 de dezembro de 2008 38.528 38.528 76.711 28 76.739 EM 2007 ..o (2.014.351) 203.200
Custo total .............. 74.087 74.087 167.722 28 167.750 (1;3) O rateio das despesas administrativas compartilhadas efetuado através de aplicagcdes de percentuais de alocagéo para
Amortizagdo Acumulada .... (35.423) (35.423) (90.601) - (90.601) cada empresa, definidos com base em medidores de atividades e critérios estabelecidos na Convengédo do Grupo Bradesco
Reducgé&o ao valor recuperavel . (136) (136) (410) - (410) de Seguros e Previdéncia.
Valor residual ...................cccocooiiiii 38.528 38.528 76.711 28 76.739 (2) Despesa com taxa de custodia e ser\/i(;o de acdes escriturais.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007 (Em milhares de reais)

b) Informacoes Complementares

(i) Foi pago ao Banco Bradesco S.A. o valor de R$ 2.405.992 referente a dividendos.
(ii) As empresas controladas e coligadas (nota 3), que ndo foram mencionadas na nota acima, nao tiveram transacées no exercicio.

(iii) Remuneragéao do pessoal-chave da Administragédo
Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria é fixado:

* O montante global anual da remuneragdo dos Administradores, que é distribuida em Reunido de Diretoria, conforme

determina o Estatuto Social; e

« A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de
Previdéncia destinado aos Funcionarios e Administradores da Organizacéo Bradesco.

Em 2008, foi determinado o valor maximo de R$ 8.000, liquido de encargos sociais, para remuneracéo dos Administradores
e de R$ 4.000 para custear planos de previdéncia complementar de contribuicéo definida.

Beneficios de curto prazo a administradores

2008
PrOVENTOS ...ttt 2.681
Gratificagdes .... 3.077
ENCAIGOS SOCIAIS ...ttt ettt 1.756
TORAL ... 7.514
Beneficios pés-emprego 2008
Planos de previdéncia complementar de contribuigédo definida.................oooiii 4.000
TORAL ...ttt 4.000

A Seguradora néo possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneragéo baseada em agées

para seu pessoal-chave da Administracéo.

12. Provisdes técnicas e despesas de comercializacdo diferidas - seguros

Controladora

Provisao Provisado de
de sinistros Despesas de
sinistros ocorridos mas comercializagao
2008 a liguidar nao avisados diferidas
Automovel/RCF ..... - 255 -
Incéndio tradicional - 40 -
Riscos diversos .......... - 46 -
Compreensivo empresarial ... 4 9 -
Riscos nomeados e operacionais . 1 77 -
DPVAT o 5.607 960 -
Transporte nacional/internacional/RC cargas . 84 47 -
Maritimo/Aeronautico ..............cccccooeernn. 77 16 -
Responsabilidade civil geral .................. - 44 -
Riscos de engenharia ................ccccocen. - 37 -
Seguros de pessoas . . 12.345 6.608 -
Demais ......ccoooiiiiiiiieee - 36 1
18.118 8.175 1
Controladora
Provisées
de Provisao Provisédo de
Prémios de sinistros Despesas de
nao sinistros ocorridos mas comercializagao
2007 ganhos a liquidar nao avisados diferidas
Automovel/RCF ..., - - 52 -
Incéndio tradicional . - - 40 -
Riscos diversos .......... . - - 16 -
Compreensivo empresarial ... - 4 9 -
Riscos nomeados e operacionais ........... - 22 37 -
DPVAT - 7171 960 -
Transporte nacional/internacional/RC cargas ... - 84 48 -
Maritimo/Aeronautico - 16 16 -
Responsabilidade civil geral . 3 - 45 -
Riscos de engenharia ...... - - 37 -
Seguros de pessoas . . 3 12.943 7.648 1
Demais ......ccoooiiiiiiiii i - - 7 -
6 20.240 8.915 1
Consolidado
Provisées
técnicas de Provisao Provisédo de
seguros/ de sinistros Despesas de
outras sinistros ocorridos mas comercializagao
2008 provisées a liquidar nao avisados diferidas
Automovel/RCF ... 1.127.500 271.100 338.013 173.343
Incéndio tradicional 71 24.066 1.209 -
Riscos diversos .......... 17.895 14.964 9.275 3.495
Compreensivo residencial .. 46.182 8.712 3.750 10.289
Compreensivo empresarial ... 38.362 42.328 27.700 11.733
Riscos nomeados e operacionais 6.439 13.049 4.749 713
Crédito doméstico ..................... 29.718 6.777 3.801 (23)
DPVAT ... 7.847 197.605 11.780 -
Transporte na 17.336 59.533 8.081 -
Maritimo/Aeronautico ................ccccoeenen. 12.892 20.207 10.543 2.932
Responsabilidade civil geral . . 4120 61.797 24.994 299
Riscos de engenharia ................ccccocen. 3.208 7.051 2.418 706
Seguro de pessoas ...........ccceeveieiianenns 983.600 519.838 513.067 30.182
VGBL .....cocoovviirne 28.053.246 - - -
Saude individual . 2.193.764 72.357 288.942 -
Saude coletivo ..........occooveiiiiiiics 297.924 35.520 443.050 55.008
DeMais ..o 15.609 32.453 7.012 3.701
32.855.713 1.387.357 1.698.384 292.378
Consolidado
Provisées
técnicas de Provisao Provisado de
seguros/ de sinistros Despesas de
outras sinistros ocorridos mas comercializagao
2007 provisées a liquidar nao avisados diferidas
Automovel/RCF ..., 1.048.843 269.223 355.385 174.398
Incéndio tradicional ..., 94 24.908 3.031 -
Riscos diversos ...........ccccoccvviiiiiiiiiines 13.823 14.995 14.096 2.454
Compreensivo residencial ... 41.004 6.061 6.641 9.167
Compreensivo empresarial .... 32.120 28.609 29.541 10.006
Riscos nomeados e operacionais .............. 6.652 12.708 6.810 929
Créditos domésticos .... 28.198 4273 3.266 -
DPVAT 3.399 141.778 13.869 -
Transporte nacional/internacional/RC cargas .. 13.184 48.434 21.611 28
Maritimo/Aeronautico 13.114 17.638 16.229 2.747
Responsabilidade civil geral 2.691 57.063 15.328 344
Riscos de engenharia........ 3.502 6.853 2.709 930
Seguro de pessoas ... 828.308 444 321 377.662 -
VGBL ..o 24.908.955 - - 29.141
Saude individual ...........c..ocooiii 2.166.226 48.663 293.919 -
Satde coletivo ........ccocoiiiiiiiii 246.960 22.166 424.267 38.182
Demais ......oooviiiiiii i 12.418 25.950 9.011 1.976
29.369.491 1.173.643 1.593.375 270.302
13. Provisdes técnicas - previdéncia complementar
Consolidado
2008 2007
NO inicio dO @XEerciCio ..............cocoiiiiiiiiii e 23.898.389 21.658.673
CONEHDUIGOES ... 2.340.563 2.205.599
Beneficios (450.519) (475.256)
Resgates (1.606.746) (1.561.700)
Atualizagdo monetaria e juros 2.622.852 2.482.794
Variagéo da provisdo de eventos ocorridos mas ndo avisados (1.192) (1.144)
Outras movimentacdes . (947.645) (410.577)
No fim do exercicio 25.855.702 23.898.389
14. Provisdes técnicas - capitalizacédo
(@) Composigao
Consolidado
2008 2007
Provis@o para resgates ...t 2.584.078 2.372.866
Provisdo matematica para resgate .... 2.198.298 2.014.346
Provisado para resgate de titulos vencidos .. 132.150 127.155
Provisdo para resgate antecipado de titulos .. 253.630 231.365
Provisdo para sorteios........................... 27.514 27.637
Provisao para sorteio a realizar .. 20.752 20.224
Provisao para sorteio a pagar .. 6.762 7.413
Outras provisées .................. 93.993 90.794
Provisao para contingéncias . 10.083 14.730
Provisdo administrativa ... 83.910 76.064
Saldos em 31 de dezembro .................ccooooiiiiiiiii 2.705.585 2.491.297
(b) Movimentagao
Consolidado
2008 2007
NO inicio do @XerciCio ...............ccciiiiiiiiii e 2.491.297 2.307.173
(+) Constituigoes......... 1.515.858 1.413.632
(-) Resgates/Sorteios ........... (1.466.046) (1.378.551)
(+/-) Atualizagdo monetaria e juros 164.476 149.043
No fim do exercicio 2.705.585 2.491.297

15. Ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais - fiscais e previdenciarias

(a) Ativos contingentes

A Seguradora ndo tem ativos contingentes, que sejam relevantes, passiveis de registros contabeis ou de divulgagéo.

(b)

Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obrigacoes legais - fiscais e previdenciarias

A Bradesco Seguros S.A. e suas controladas sdo parte em processos judiciais, de natureza trabalhista, civel e fiscal,
decorrentes do curso normal de suas atividades. As provisdes foram constituidas levando em conta a opinido dos assessores
juridicos, a natureza das acgdes, a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de nossos
Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administragdo da Seguradora e suas controladas entende que as provisées constituidas séo suficientes para fazer face a
eventuais perdas decorrentes dos respectivos processos. O passivo relacionado a obrigagdo legal em discusséo judicial é
mantido até o ganho definitivo da acéo, representado por decisées judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais
recursos, ou a sua prescrigéo.

U]

(i)

Obrigagoes legais - fiscais e previdenciarias

A Bradesco Seguros S.A. e suas controladas vém discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos
e contribuigdes, os quais estdo totalmente provisionados nédo obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de
acordo com a opinido dos assessores juridicos. As principais questées séo:

+ CSLL - Aliquota diferenciada - ECR n° 01/1994 e EC n° 10/1996 e 17/1997 - R$ 189.240 (R$ 179.215 em 2007), na
controladora, e R$ 410.922 (R$ 362.044 em 2007) no consolidado. Questionamento da CSLL exigida das companhias
seguradoras, nos anos-base de 1995 a 1998 por aliquotas superiores as aplicadas as pessoas juridicas em geral, em
desrespeito ao principio constitucional da isonomia.

* CSLL - Dedutibilidade da base de calculo do IR - R$ 6.821 (R$ 6.416 em 2007), na controladora, e R$ 191.577(R$ 166.362
em 2007) no consolidado. Pleiteia calcular e recolher o imposto de renda devido, relativo ao ano-base de 1997 e subsequentes,
sem efetuar a adicdo da CSLL na base de célculo respectiva, determinada pelo artigo 1° da Lei n°® 9.316/1996, uma vez que
essa contribuicdo representa uma despesa efetiva, necessaria e obrigatéria da Seguradora.

¢ CSLL - Empresas sem empregados - R$ 33.357 (R$ 32.006 em 2007), na controladora, e R$ 133.125 (R$ 126.543 em 2007)
no consolidado. Pleiteia o ndo recolhimento da CSLL dos anos - base de 1997 e 1998, anos nos quais a empresa ndo possuia
empregados, uma vez que o artigo n® 195, |, da Constituicdo prevé que essa contribuicdo somente é devida pelos
empregadores.

« INSS - Contribuicéo previdenciaria - corretores de seguro e médicos referenciados (LC n° 84/1996 e artigo 22, inciso | da Lei
n° 8.212/1991) - R$ 127.113 (R$ 123.348 em 2007) na controladora, e R$ 622.368 (R$ 510.900 em 2007) no consolidado.
Discute a incidéncia da contribuigdo previdenciaria sobre as remuneragdes pagas a corretores de seguro e médicos
referenciados, instituida, inicialmente, pela LC n° 84/1996, apés, pela Lei n® 9.876/1999 (nova redagao dada ao artigo 22,
inciso | da Lein®8.212/1991), a aliquota de 20% e adicional de 2,5%, sob o argumento de que os servigos nao séo prestados
as seguradoras, mas aos segurados, estando desta forma fora do campo de incidéncia da referida contribuigéo.

Processos trabalhistas

Sao agdes ajuizadas por ex-empregados, visando a obter indenizagdes, em especial o pagamento de “horas extras”.
Nos processos em que ¢ exigido depésito judicial, o valor das contingéncias trabalhistas é constituido considerando a efetiva
perspectiva de perda destes depésitos. Para os demais processos, a provisédo é constituida com base no valor médio apurado
pela totalidade dos pagamentos efetuados de processos encerrados nos ultimos 12 meses, considerando o ano de ajuizamento.

(iii) Processos civeis

(iv)

16.
(@)

(b)
U]

(i)

Referem-se a estimativa global de perdas com agées decorrentes do curso normal das operagdes, cujos valores estdo sendo
discutidos judicialmente pela Seguradora e suas controladas.

As questbes discutidas nas agdes normalmente ndo constituem eventos capazes de causar impacto representativo no
resultado do exercicio. Ndo existem em curso passivos contingentes relevantes para os quais as chances de perdas sejam
provaveis que nao tenham sido razoavelmente estimados.

Movimentacao das provisées constituidas

Controladora Consolidado

Fiscais Trabalhistas Civeis Fiscais Trabalhistas Civeis

No inicio do exercicio ............... 470.612 15.286 678 1.459.181 29.633 220.826
Transferéncia de carteira - - - - - 38
Constituicdes 979 3.988 2.484 67.580 23.698 158.846
Reversoes ...... . (2.265) (6.068) (540) (19.193) (16.570) (129.572)
Atualizagdo monetaria ...... 20.999 - - 85.121 - -
No fim do exercicio de 2008 ........ 490.325 13.206 2.622 1.592.689 36.761 250.138

Patriménio liquido (controladora)

Capital social e dividendos

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, ja considerados os atos societarios abaixo, é representado por 702.189
(921.871 em 2007) ag¢des escriturais, ordinarias e nominativas, sem valor nominal.

De acordo com as disposi¢cdes estatutarias, a cada acéo corresponde um voto nas Assembleias Gerais, sendo garantido aos
acionistas um dividendo minimo de 25% do lucro liquido de cada exercicio, ajustado nos termos da legislagéo societaria brasileira.
A Administragéo ird propor em Assembleia Geral o aumento de capital em montante equivalente a parcela da reserva de lucros
que exceder o valor do capital da Seguradora ao final do exercicio de 2008.

Os dividendos foram calculados conforme se segue:

2008 2007
Lucro liquido do eXerciCio ................cccooiiiiiiiiiiiii i 2.601.989 2.355.355
Constituicao da reserva legal ............cccoooiiiiiiiiiiii (18.689) (117.768)
Realizagéo de reservas:

Realizaggdo de reavaliaGa0 ............cociiiiiiiiiiiiii e 3.660 2.452
Base de calculo dos dividendos ... 2.586.960 2.240.039
Dividendos propostos No eXerciCio .................cccocoiiiiiiiiiiiiiiii 646.740 560.010
Percentagem sobre o lucro liquido ajustado de exercicio...................... 25.00% 25.00%

Atos societarios

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 22 de abril de 2008, o acionista da Seguradora deliberou sobre a redugéo de
capital no montante de R$ 1.392.972 com o cancelamento de 140.264 acdes ordinarias nominativas - escriturais, sem valor
nominal. Este ato societario foi aprovado conforme Portaria SUSEP n°® 869 de 22 de outubro de 2008.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 28 de abril de 2008, o acionista da Seguradora deliberou sobre a redugéo de capital
no montante de R$ 913.599 mediante o cancelamento de 91.994 acées ordinarias, nominativas - escriturais, sem valor nominal.
Este ato societario encontra-se em aprovacao pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).

(iii) Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 30 de dezembro de 2008, o acionista da Seguradora deliberou sobre o aumento

(c)

(d)

(e)

17.

18.

19.
(a)

(b)

de capital no montante de R$ 130.000 com a emisséo de 12.576 ag¢bes ordinarias nominativas - escriturais, sem valor nominal.
Este ato societario encontra-se em aprovagao pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).

Reserva de capital
Corresponde a reserva de doagdes e subvengdes de investimentos decorrentes de incentivos fiscais recebidos em exercicios
anteriores.

Reserva de reavaliagao
Nos termos do art. 6°, capitulo 22 da Lei n® 11.638/2007, a Seguradora optou por manter os saldos existentes nas reservas de
reavaliagdo até sua efetiva realizagéo.

Reserva legal
Constituida, ao final do exercicio, na forma prevista na legislagéo societaria brasileira, podendo ser utilizada para a compensagéo
de prejuizos ou para aumento do capital social.

Reserva estatutaria
Constituida por até 100% do lucro liquido remanescente apés as dedugdes legais e a constituicdo de reserva legal, é efetuada
ao final de cada exercicio social, até atingir o limite de 95% do capital social, estando sujeita a deliberagcdo em Assembleia Geral.

Garantia das provisdes técnicas de seguros, previdéncia complementar aberta e de capitalizagao
Os valores dos bens e direitos oferecidos em cobertura das provisées técnicas sdo os seguintes:

Controladora Consolidado

2008 2007 2008 2007
AGBES .. - - 1.282.595 221.230
Titulos de renda fixa ... 50.000 75.084 24.380.477 23.785.625
Titulos de renda variavel . - - - 133.814
Depésitos especiais no IRB - Brasil Resseguros S.A. ............. - 4 - 2.853
Quotas e fundos especialmente constituidos ......................... - - 38.049.728  33.930.088
Debéntures - - 610.761 454.756
Iméveis - - 17.533 18.096
Direitos creditérios (liquido dos prémios vencidos e nao pagos) .. - - 520.407 478.481
50.000 75.088 64.861.501 59.024.943
Principais ramos de atuagao
Controladora
Sinistralidade Comercializagao
Prémios Ganhos % %
Ramos 2008 2007 2008 2007 2008 2007
AutomoVel/RCF ..o 6 2 3.580,97 2.051,88 - (41,84)
Incéndio tradicional ..............ccccccc - 1M1 - (33,39) - 0,01
Riscos nomeados e operacionais - 148 - 13,61 - 0,13
Transporte nacional/internacional/RC cargas ... (1) 3 - (1.799,33) - (371,07)
Maritimo/Aeronautico - 5 - 63,76 - 10,03
Responsabilidade civil geral ................ccccccoeee. 3 14 - (30,43) - 4,68
Seguro de PesS0aSs ..........ccceeeiieiiieiiieiie e 901 796 567,41 203,90 27,02 31,41
909 1.079
Consolidado
Sinistralidade Comercializagao
Prémios Ganhos % %
Ramos 2008 2007 2008 2007 2008 2007
AUutomOVEl/RCF ... 1.987.255 2.017.002 78,94 72,30 18,93 19,12
Incéndio tradicional ..............ccocoiiiiiii - 1M1 - - - -
RiSCOS dIiVErSOS .......c.coovviiiiiiiiiiiieciieeeeee 56.317 48.878 33,20 34,25 11,74 10,65
Compreensivo residencial 85.895 85.697 16,83 18,10 23,65 2411
Compreensivo empresarial 65.333 54.077 70,38 50,76 33,68 34,46
Riscos nomeados e operacionais ....................... 16.443 15.434 26,06 50,03 21,92 18,76
Crédito doméstico 31.987 23177 24,93 9,82 (4,86) -
DPVAT ..ot 321.313 225.128 83,58 82,09 0,63 0,89
Transporte nacional/internacional/RC cargas ....... 148.803 139.863 69,63 79,92 18,38 18,75
Maritimo/Aeronautico ...................c..ccoo.e. 23.315 18.739 36,01 80,92 28,49 25,90
Responsabilidade civil geral 8.945 8414 194,18 112,79 14,00 1417
Risco de engenharia .............ccccoooiiiiiiiciienn, - 5.026 - 15,12 - 36,65
Seguros de pessoas .. . 1.680.433 1.235.226 50,53 51,22 16,59 19,34
Salde individual ... 1.022.738 (275.792) 91,98 - 0,35 -
Saude COlEtiVO ........ccooiiiiiii 4.157.450 3.195.930 83,14 79,93 4,40 4,18
Previdéncia - Riscos . . 310.396 520.382 15,16 993 59,26 18,42
DEMAIS .....ooviiiiiiiii e 52.848 53.561 37,09 55,57 14,09 1,11
9.969.471 7.370.853

Detalhamento das contas da demonstragao de resultado

Prémios emitidos liquidos

Controladora Consolidado

2008 2007 2008 2007

Prémios diretos ............cocooiiiiiiiiiiii 33.507 36.837  10.327.024 9.050.412
Prémios de cosseguros aceitos .. 191 204 29.837 147.610
Prémios convénio DPVAT ..o - - 324.738 231.623
Prémios cedidos COSSEQUIOS ...........ccoouiiiiiiiiiiiiiiieee e (32.764) (35.275) (172.657) (404.067)
Prémios de retroCessOes ............cccooveiiiiaiiiiieie e - - 87 288
934 1.766  10.509.029 9.025.866

Sinistros retidos

Controladora Consolidado

2008 2007 2008 2007
Sinistros diretos ...........ccooiiiiiiiiiii 89.428 32.822 7.264.112 6.464.335
Sinistros de cosseguros aceitos e retrocessoes ..................... - - 28.697 -
Sinistros de consoércios e fundos . - - 248.403 175.464
Servigo de assiSteNCia ...........coooiiiiiiii - - 154.586 131.073
Recuperagdo de Sinistros ............cccocviiiiiiiiiiiciie e (79.441) (25.396) (299.066) (562.141)
Salvados e ressarcimentos (33) (31) (153.214) (148.642)
Variagéo da provisdo de sinistros ocorridos mas n&o avisados .. (740) (1.730) 109.129 16.654

9.214 5.665 7.352.647 6.076.743

CONTINUA




NOTAS EXPLICATIVAS DAADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007 (Em milhares de reais)

()

(d)

(e)

()]

(h)

U]

1)

U]

Despesas de comercializacdo — seguros
Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
Comissdes sobre prémios emitidos ..............cccceevviiiiiiiiiiiiiens 5.141 5.518 1.006.040 975.861
Comissdes sobre prémios cancelados ...............cccccoeiiiiiine - - (76.940) (53.606)
Comissdes de agenciamento ..... - - 108.213 75.625

Comissdes sobre prémios restituidos - - (13.480) (11.054)

Comissdes sobre prémios de cosseguros cedidos ................. (4.899) (5.270) (130.723) (194.691)
Comissdes sobre prémios de resseguros cedidos ................... - - (11.097) (15.330)
COMISSOES A€ MSCOS ......viiiiiiiiiiiiiiieiie et - - 112.137 115.534
Variagéo das despesas de comercializagédo diferidas ............... - 1 (21.949) (25.525)
Outras despesas de comercializagdo ..............cccevririiiinanne 1 1 76.954 98.763
243 250 1.049.155 965.577

Outras receitas e despesas operacionais — seguros
Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
Custo de apdlices ........ - - 78.339 82.596
Despesas com cobrangas - - - (3.858)
Despesas com DPVAT - 3) (9.762) (2.112)
Despesas com iNSpPegao de MSCOS .........cceoveriiiieiiiiaiiiiaees 1) (12) (28.575) (29.838)
Contribui¢cdes sobre comissdes ....... (410) (574) (3.781) 4.711)
Despesas com administragdo de apdlices - - (29.754) (24.091)
Despesas com encargos sociais - - (57) (1.355)

Reverséo (constituicdo) de provisdo para contingéncias
civeis e trabalhistas ... 136 37.474 (32.461) 10.007
Reverséo de provisédo para riscos sobre créditos duvidosos .. 11.018 14.529 1.197 68.447
Outras receitas/despesas Operacionais ..............cc.cccocoeceeeeeene (1.413) (2.767) (31.858) (19.146)
9.330 48.647 (56.712) 75.939

Despesas de comercializagdo — previdéncia e VGBL
Consolidado
2008 2007
Despesas de corretagem € agenCiamento .............coooviiiiiiiiiiiiiiiiii e 118.207 106.255

Outras receitas e despesas operacionais - previdéncia
Consolidado

2008 2007

(Provisao) reversdo para contingéncia .......... (5.285) 30.333
Provisdo (reverséo) para riscos sobre outros créditos . . (3.917) 455
Taxa de saida de VGBL ..........coiiiiiiii e - 16.119
Outras receitas (despesas) OPEraCioNaiS ..............ccuoiiiiiiiiiiiiiieeiee e (2.664) 37.348
(11.866) 84.255

Outras receitas e despesas operacionais — capitalizacao
Consolidado
2008 2007
Receitas com titulos de capitaliZaGaio .............ccoiiiiiiiiii 17 73
Reverséo de provisdo para contingéncias civeis e trabalhistas ... 837 11.438
Outras despeSas OPEraACIONGIS .............ciuiriiiiiiiaiaie ettt ettt e e (249) 23
605 11.534
Despesas administrativas
Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
Despesas com pessoal Proprio ...........cccceevveevieiieeieeeiieeeieenen 37.410 41.945 535.615 488.871
Despesas com servigos de terceiros ...........cccooceeviiiiienieans. 2.086 4.049 321.525 228.422
Despesas com localizagéo e funcionamento ........................... 11.044 12.139 268.230 244,635
Despesas com publicidade e propaganda institucional 13.966 - 76.590 75.635
Despesas com publicagdes .......... . 2.011 232 3.646 4178
Despesas com donativos e contribuigées ..... . 3.328 5.204 40.280 31.700
Despesas administrativas do convénio DPVAT ..............c......... - - 28.182 21.502
Despesas administrativas diversas ...............cccccooeiiiinenn. 1.964 934 17.057 22.508
71.809 64.503 1.291.125 1.117.451
Despesas com tributos
Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
Despesas com PIS ... 36 (2.425) 38.836 24.290
Despesas com COFINS 150 189 217.979 152.168
Despesas com taxa de fiscalizag8o ...........ccocooviiiiiiiiiinns 435 434 7.395 6.633
Impostos federais/estaduais/municipais . 1.365 30.804 17.483 44.648
Outras despesas com tributos ..............ccocoviiiiiiiiie - - 6.094 8.627
1.986 29.002 287.787 236.366
Resultado financeiro
Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007

(i) Receitas financeiras
Receitas com fundo de investimento ..............c.ccocoiiiiiiiins 72.791 176.583 1.579.890 1.435.833
Receitas com titulos de renda fixa ..............cccoooiiiiiiiiin, - 28 2.680.920 2.434.950
Receitas com titulos de renda variavel................ 128.185 179.140 403.790 816.528
Receitas com operagdes de seguros e resseguros ................. 385 - 144.828 121.870
Receitas financeiras com quotas de fundos
especialmente constituidos garantidores de
planos de benefiCios ...........ccccccueeviieiiiiiiiieee

- - 1.869.990 2.810.245
28.338 16.088 112.767 71.401

Atualizagdo monetaria de depésitos judiciais e fiscais ..
Receitas com créditos tributarios ... - - 6.498 6.265
Outras receitas finanCeiras ...............cccooviiiiiiiiiiciiece 7.931 10.715 91.606 238.672
237.630 382.554 6.890.289 7.935.764
(ii) Despesas financeiras
Despesas com titulos de renda variavel ...................cc..ccc...... (100.170) - (123.817) -
Despesas com operagdes com Seguros e resseguros .. . (1) (1) (62.646) (17.815)
Despesa financeira com VGBL ... - - (1.163.688) (1.978.215)
DeSPESas COM JUIOS ......cviiiiiiiiiiaiiaieeie e - - (1.566) (1.931)
Tributagé@o sobre operagdes financeiras . (9.151) (16.841) (67.818) (66.317)
Atualizagdo monetaria (3.992) (9.641) (4.161) (12.094)
Atualizagdo monetaria de operagdes de resseguros - - (27.264) (9.019)

Despesas financeiras com operagdes de previdéncia ..
Despesas financeiras com titulos de capitalizagéo ...
Atualizagdo monetaria de contingéncias passivas ..

- - (2.622.852) (2.482.794)
. - (164.476)  (149.043)
(20.999) (29.033) (84.602)  (82.486)

Despesas com CPMF ..ot (1.149) (9.317) (1.255) (55.412)
Outras despesas finanCeiras .............ccccoeviviiciiiiiieiee (176) (108) (22.167) (90.279)
(135.638) (64.941) _ (4.346.312) _(4.945.405)
101.992 317.613 2.543.977 2.990.359

Resultado nao operacional
Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
Lucro (prejuizo) na alienagéo do ativo permanente ..................... (1.160) 381 1.885 75.862
Constituicdo (reversdo) de provisdo para perdas diversas...... 12.903 569 (75.953) 3.912

Resultado com titulos de capitalizagéo .. - - (25.966) (22.816)

20. Imposto de renda e contribui¢do social
A conciliagado do imposto de renda e da contribuigdo social, calculada pela aplicagdo das aliquotas fiscais vigentes, e os
impostos contabilizados em resultado sdo como seguem:

Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
Resultado antes de impostos e participagées .............................. 2.631.192 2.450.686 4.051.036 _3.459.219
Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas
basicas de 25% e 15%, respectivamente (1) ...........ccooeeriinn. (1.052.477) (833.233) (1.563.038) (1.176.134)
Efeito das adicSes e exclusdes no calculo dos tributos:
Equivaléncia patrimonial tributada nas
controladas e coligadas ............cccooiiiiiiiiiiiii 1.034.677 723.404 21.996 32.518
Participagdées no lucro ..............c.c........ 5.512 2.535 23.129 10.734
Efeito do diferencial da aliquota da contribui¢édo social (2) . (858) - 66.963 -
Receitas nado tributaveis, liquidas de despesas indedutiveis . 2.338 12.977 25.350 55.820
Ajustes efetuados na declaragéo de rendimentos .................cccccceens (4.615) - 12.921 -
OULIOS VAIOTES ...t - 6.441 36.797 23.547
Imposto de renda e contribuicdo social
contabilizados no exercicio ..................cccoocooiiiiiiiiiici (15.423)  (87.876) (1.375.882) (1.053.515)

(1) A partir de 1° de maio de 2008, a aliquota da contribui¢éo social para as empresas dos setores financeiro e seguros foi elevada
para 15%, de acordo com a Medida Proviséria n® 413/2008 (convertida na Lei n® 11.727/2008), permanecendo a 9% para as
demais empresas; e

(2) Refere-se a equalizagdo da aliquota efetiva da contribuigéo social em relacéo a aliquota (40%) demonstrada.

21. Calculo do patriménio liquido ajustado e margem de solvéncia
A seguir detalhamos o calculo do patriménio liquido ajustado e margem de solvéncia da controladora em 31 de dezembro:

2008 2007

Patriménio liquido contabil ... 6.800.444 8.646.720
100% de participacdes diretas ou indiretas em sociedades seguradoras,

capitalizagdo e previdéncia, atualizadas pela efetiva equivaléncia patrimonial .............. 5.420.398 6.943.729

50% de participagdes diretas e indiretas em empresas de outras atividades ..... .. 372.318 867.927

Créditos tributarios . 4.557 -

Patrimonio liquido ajustado 1.003.171 835.064

Capital minimo — Resolugdo CNSP n°® 178/2007 e Circular SUSEP n°® 355/2007 ................... 15.889 -
Margem de solvéncia

A - 0,20 prémios retidos - UlIMOS 12 MESES ........ooiiiiiiiiiiiiiiii e 181 194
B - 0,33 sinistros retidos - média anual ultimos 36 meses .. . 16.451 19.788
Patrimoénio liquido ajustado ..ot 1.003.171 835.064
Maior entre capital minimo e margem de solvéncia 16.451 19.788

Suficiéncia 986.720 815.276

22. Outras Informagdes

(@) A Seguradora e suas controladas séo patrocinadoras de um plano de previdéncia complementar para seus funcionarios e
administradores, na modalidade Plano Gerador de Beneficios Livres (PGBL). O PGBL é um plano de previdéncia do tipo de
contribuicdo variavel, que permite acumular recursos financeiros ao longo da carreira profissional do participante mediante
contribuicdes pagas por ele mesmo e pela empresa patrocinadora, sendo os recursos investidos em um Fundo de Investimento
Exclusivo (FIE).

O PGBL ¢ administrado pela Bradesco Vida e Previdéncia S.A., e a BRAM - Bradesco Asset Management S.A. DTVM é a

responsavel pela gestéo financeira dos fundos FIEs.

As contribui¢ées dos funcionarios e administradores da Seguradora e suas controladas sé@o equivalentes a 4% do salario,

exceto para os participantes que em 2001 optaram em migrar do plano de beneficio definido para o PGBL, cujas

contribuigdes foram mantidas nos niveis que vigoravam no plano de beneficio definido quando da transferéncia de plano,
observando-se sempre o minimo de 4% do salario.

As obrigacdes atuariais do PGBL estéo integralmente cobertas pelo patrimoénio do FIE correspondente.

Além do PGBL anteriormente apresentado, esta assegurado aos participantes transferidos do plano de beneficio definido um

beneficio proporcional diferido, correspondente aos seus direitos acumulados nesse plano. Para os participantes do plano de

beneficio definido, transferidos ou ndo para o PGBL, participantes aposentados e pensionistas, o valor presente das
obrigagdes atuariais do plano esta integralmente coberto por ativos garantidores.

A contribuicdo para os planos durante o exercicio de 2008 montou a R$ 7.154 (R$ 5.565 em 2007) na controladora, e R$ 39.840

(R$ 29.237 em 2007), no consolidado, que estdo integralmente cobertos por provisdes técnicas, que totalizam R$ 195.385

(R$ 185.867 em 2007), na controladora, e R$ 502.306 (R$ 446.031 em 2007), no consolidado, sendo: beneficios concedidos

- R$ 127.238 (R$ 118.645 em 2007) na controladora, e R$ 237.025 (R$ 197.148 em 2007), no consolidado, beneficios a

conceder - R$ 68.147 (R$ 67.222 em 2007), na controladora, e R$ 265.281 (R$ 248.884 em 2007), no consolidado.

Além desse beneficio, a Seguradora e suas controladas oferecem aos seus funcionarios e administradores também seguro

salde, assisténcia odontoldgica, seguro de vida e de acidentes pessoais e treinamento profissional.

(b) A rubrica Titulos e créditos a receber, no ativo circulante da controladora, inclui R$ 162.532 (R$ 402.748 em 2007) de
dividendos a receber de participagdes societarias. A rubrica Obrigagdes a pagar, no passivo circulante da controladora, inclui
R$ 654.781 (R$ 2.413.315 em 2007) referentes a dividendos a pagar.

(c) A rubrica Resultado patrimonial, na demonstragdo de resultados, refere-se ao resultado de equivaléncia patrimonial e outros
valores, equivalentes a R$ 2.586.692 (R$ 2.127.658 em 2007) e R$ 3.778 (R$ 54.159 em 2007), respectivamente, na
controladora, e R$ 140.314 (R$ 90.880 em 2007) e (R$ (13.619) (R$ 141.597 em 2007), no consolidado, respectivamente.

(d) O resumo do relatério do Comité de Auditoria — Resolugdo CNSP n° 118/2004 foi divulgado junto com as demonstragées
contabeis do Banco Bradesco S.A. (acionista controlador) em 02 de fevereiro de 2009.

(e) Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n° 11.638/2007, que altera a Lei das Sociedades por Agbes, quanto as
praticas contabeis adotadas no Brasil, a partir do exercicio social de 31 de dezembro 2008;

A Seguradora e demais empresas do Grupo estdo adotando pela primeira vez a Lei n° 11.638/2007 e Medida Proviséria

n° 449/2008 em suas demonstra¢des contabeis de 31 de dezembro de 2008. Destacamos a seguir as principais praticas

contabeis modificadas pela nova Lei:

« O ativo ndo circulante passa a contemplar o subgrupo “Intangivel” e inclui, formalmente, os direitos que tenham por objeto
os bens incorpéreos, destinados @ manutengéo da companhia ou exercidos com essa finalidade, inclusive o goodwill
adquirido relativo as empresas incorporadas. Os valores classificados nessa nova rubrica ja estdo apresentados no
balanco patrimonial de 2008;

« O ativo imobilizado passa a incluir os bens decorrentes de operacdes em que ha transferéncia de beneficios, controle e
risco, independentemente de haver transferéncia de propriedade. Ndo houve efeitos decorrentes dessa nova definigéo;

« Alterado o parametro para avaliagdo de investimentos em coligadas pelo método da equivaléncia patrimonial, aplicando
esse método a todas as coligadas em que a investidora tenha influéncia significativa. Presume-se influéncia significativa
quando a participacédo for de 20% ou mais do capital votante (anteriormente o percentual era pelo capital total).
A Seguradora tem influéncia significativa na administragdo de todas as empresas coligadas avaliadas pelo método de
equivaléncia patrimonial;

* O conceito de Ajuste a Valor Presente previsto pela Lei n°® 11.638/2007 nédo se aplica para as operagbes de seguros,
resseguros, previdéncia e capitalizagdo conforme art. 4° da Circular SUSEP n° 379/2008. N&o obstante, a Administragéo
efetuou analise e concluiu que essas operagdes, bem como as demais operagdes realizadas pela Seguradora e empresas
controladas, j& estdo apresentadas pelos valores representativos da época de sua realizagdo. Dessa forma, o Ajuste a
Valor Presente para as operagdes ativas e passivas de longo prazo, bem como para as operagdes de curto prazo, néo
ocasionou ajustes para a Seguradora e empresas controladas;

* Obrigatoriedade de analise periddica para verificar o grau de recuperacéo dos valores registrados no ativo imobilizado,
intangivel e diferido. A Administragdo efetuou analise e os valores registrados em 31 de dezembro de 2008 nessas contas
nao apresentaram ajustes significativos passiveis de registro contabil;

« Eliminagéao da possibilidade de reavaliagdo do ativo imobilizado;

« Alteragdo do tratamento dos incentivos fiscais, que passa a transitar pelo resultado, facultando sua destinagéo para
reservas de lucros — reserva de incentivos fiscais e excluida da base de dividendos minimos obrigatérios;

* Introdugédo de demonstragédo do fluxo de caixa, nos termos do Pronunciamento CPC 03. Consoante determinagéo da
SUSEP essa demonstragéo sera feita pelo método direto, ficando dispensada de apresentar a demonstragédo do ano
anterior para fins de comparabilidade;

* Os efeitos no resultado e no patriménio liquido da Bradesco Seguros S.A. e empresas controladas, pela adogédo da Lei
n° 11.638/2007 e Medida Proviséria n° 449/2008, nao foram relevantes.

23. Eventos Subsequentes

Reversao da provisdo reajuste de prémios ... - - - 386.846
v . prov . . prem! L Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 29 de janeiro de 2009, o acionista da Seguradora deliberou sobre 0 aumento
Outras receitas (despesas) ndo operacionais ..................c....... - - 8.912 (2.540) . ) e a ’ . L L
de capital, no montante de R$ 479.000 com integralizagédo a vista, mediante a emissdo de 49.460 novas agées ordinarias
11.743 950 (91.122) 441.264 - L )
nominativas-escriturais, sem valor nominal.
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PARECER ATUARIAL

A Diretoria e aos Acionistas da Bradesco Seguros S.A.

Realizamos a Avaliagéo Atuarial da Bradesco Seguros S.A. com base em 31 de dezembro de 2008, conforme estabelecido na
Circular SUSEP n° 272/2004.

Nossa analise foi conduzida de acordo com os principios atuariais e compreendeu, principalmente, a avaliagéo da capacidade
da Companhia em honrar seus compromissos passados e futuros junto aos seus segurados. Deste modo, através de testes
de consisténcia, atestamos a suficiéncia das Provisées Técnicas constituidas durante o periodo compreendido entre 01 de
janeiro e 31 de dezembro de 2008. Nossos calculos ndo indicaram a necessidade de constituicdo da Proviséo de Insuficiéncia
de Prémio.

3. As provisdes foram contabilizadas pelos valores calculados pelo atuario responsavel, respeitando os critérios contabeis
estabelecidos no plano de contas das Seguradoras. Os calculos foram realizados de acordo com metodologias adequadas e
constantes nas Notas Técnicas Atuariais encaminhadas a SUSEP — Superintendéncia de Seguros Privados.

4. Deste modo, com base na Avaliagdo Atuarial referida no paragrafo 1, ratificamos que as Provisdes Técnicas constituidas em
31 de dezembro de 2008 sao suficientes para honrar os compromissos da Companhia junto aos seus segurados.

Sao Paulo, 05 de fevereiro de 2009.

Luiz Henrique Cajado de Azeredo Coutinho Ilvan Luiz Gontijo Junior
Atuario-MIBAn° 701 Diretor Gerente

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas
Bradesco Seguros S.A.

1.

Examinamos o balanco patrimonial da Bradesco Seguros S.A. e da Bradesco Seguros S.A. e empresas controladas (consolidado)
em 31 de dezembro de 2008 e as correspondentes demonstracdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e do fluxo
de caixa da Bradesco Seguros S.A. do exercicio findo nessa data e as correspondentes demonstragdes consolidadas do
resultado e do fluxo de caixa e da demonstragéo do valor adicionado desse exercicio, elaborados sob a responsabilidade da sua
administragédo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstragdes contabeis.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as quais requerem que os exames
sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentagdo das demonstragcdes contabeis em todos os seus
aspectos relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da Seguradora
e empresas controladas, (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e
as informacdes contabeis divulgados e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas
pela administragdo da Seguradora, bem como da apresentacéo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Somos de parecer que as referidas demonstragdes contabeis apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posicao patrimonial e financeira da Bradesco Seguros S.A. e da Bradesco Seguros S.A. e empresas controladas (consolidado)
em 31 de dezembro de 2008 e o resultado das operagdes, as mutagdes do patriménio liquido e os fluxos de caixa do exercicio

findo nessa data, bem como o resultado consolidado das operagdes, do o fluxo de caixa consolidado e da demonstragdo do
valor adicionado desse exercicio, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

4. A demonstragéo do valor adicionado consolidada do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, preparada como informagédo
adicional pela companhia, em conexdo com as demonstragées contabeis do exercicio de 2008 (nota 3), foi submetida aos
mesmos procedimentos de auditoria descritos no paragrafo 2 e, em nossa opinido, essa demonstracédo estda adequadamente
apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes contabeis consolidadas mencionadas no
paragrafo, tomadas em conjunto. Essa demonstragdo é requerida a partir de 2008 apenas para as companhias abertas.

5. Anteriormente, examinamos as demonstracdes contabeis, individuais e consolidadas, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2007, compreendendo o balango patrimonial, as demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e das origens e
aplicacdes de recursos desse exercicio, que estdo sendo apresentadas de forma conjunta com as demonstragdes contabeis de 2008,
sobre as quais emitimos parecer sem ressalva, datado de 26 de fevereiro de 2008. Conforme mencionado na nota explicativa 2, as
praticas contabeis adotadas no Brasil foram alteradas a partir de 2008, sendo a demonstracéo das origens e aplicacdo de recursos
substituida pela demonstragdo do fluxo de caixa, a qual esta dispensada de comparabilidade nesse primeiro ano de adogéo.

Sé&o Paulo, 20 de fevereiro de 2009

PRICEWATERHOUSE(QOPERS Edison Arisa Pereira
Auditores Independentes Contador
CRC 2SP000160/0-5 CRC 1SP127241/0-0




