. Bradesco Seguros e Previdéncia

Consolidado

™)

(c

~

(d

~

(a)

Bradesco Seguros S.A.
CNPJ N° 33.055.146/0001-93

1a30
dias ou sem 31a180
Titulos vencimento dias
Titulos para NegOCIaGa0 ...........ccoeeviiiiiiiii e 8.612.484 6.873.682
Certificado de depdsito bancCario ............ccccceeeieiiiiiienicas 1.871.336 3.241.746
Letras financeiras do t€SOUro.............cccoeviviiiieiiecee 137.516 3.271.753
Letras do tesouro nacional..............c.cccooeeeiiiiiiiecc 3.544.415 352.141
Notas do tesouro nacional............ccccceeeeiieiiiiiceeicciee 139.579 8.042
AGCOES .. 443.641 -
DEDENLUIES ..o 2.227.864 -
Outras aplicagbes .... 1.735 -
Quotas de fundos de investimentos ....................ccccoee.. 246.398 -
Titulos disponiveis para venda ..................cccocoeinin 2.004.689 51.632
AGOES ... 1.960.412 -
Certificado de depodsito bancario .............ccccooeeeeeeiiennn. 265 295
DEDENLUIES ..o 28 -
Letras financeiras do t€SOUro .........ccccvvvvviiiiiiiiiiiieeeee, 253 51.337
Notas do tesouro nacional............cccceeeeeieeiiiiiieccieciieee - -
Fundo de investimento imobiliario ......................ccooeeee 43.732 -
Titulos mantidos até o vencimento .... 55.749 -
Notas do tesouro nacional............ccccveeeieeeviiiiieeeieciiieee 10.191 -
Letras do tesouro nacional...............cccceeeviiiiiiii e 45,551 -
DEDENLUIES ....oooiieeiiicece e 7 -
Outras aplicagOes ..........c..oooviieeiieeeeeeeeee e 553 -
10.673.475 6.925.314
Outros depdsitos judiciais ..o, - 56.922
Letras financeiras do t€souro .............ccccoeeeiiieiiceeeee. - 56.922
Total em 2006 .........c.oooooviiieee e 10.673.475 6.982.235
Total em 2005 ..o 3.046.596 7.662.085

Ajuste da

181 a 360 Acima de Valor Valor de avaliagao
dias 360 dias contabil referéncia (*) a mercado
4.530.133 17.985.191 38.001.490 38.001.490 -
913.583 1.241.098 7.267.763 7.267.763 -
3.419.696 6.468.716 13.297.681 13.297.681 -
195.627 5.666.165 9.758.348 9.758.348 -

- 3.570.684 3.718.305 3.718.305 -

- 73.314 516.955 516.955 -

1.227 615.760 2.844.851 2.844.851 -

- 349.453 351.188 351.188 -

- - 246.398 246.398 -

83.652 251.368 2.391.341 2.001.920 389.420

- - 1.960.412 1.577.251 383.161

- - 560 560 -

- 103.931 103.959 99.425 4.533

83.652 147.122 282.363 280.637 1.726

- 315 315 315 -

- - 43.732 43.732 -

- 14.770.822 14.826.571 14.826.571 -

- 14.328.879 14.339.070 14.339.070 -

- - 45.551 45.551 -

- 441.943 441.950 441.950 -

- - 553 553 -
4.613.785 33.007.381 55.219.955 54.830.534 389.420
45.191 82.613 184.725 184.718 7
45.191 82.613 184.725 184.718 7
4.658.975 33.089.994 55.404.680 55.015.252 389.427
9.008.112 23.529.777 43.246.570 42.818.919 427.651

Representa o valor de mercado para os titulos classificados como “para negociagéo” e o valor de custo atualizado para os demais.

O valor das aplicagdes em fundos de investimento foi obtido a partir dos valores das quotas divulgadas
pelas instituigcées financeiras administradoras desses fundos. Os titulos de renda fixa privados tém o seu
valor atualizado de acordo com os indices pactuados com a instituicao financeira, e que se aproximam ao
seu valor de mercado. Os titulos de renda fixa publicos tiveram seus valores de mercado obtidos a partir
das tabelas de referéncia divulgadas pela ANDIMA. Os titulos de renda variavel tiveram seus valores de
mercado obtidos a partir da cotagdo média do ultimo dia util em que foram negociadas no més de levantamento
do balancete ou balanco.

Reclassificagao de titulos
Em conformidade a Circular n® 314/2005, os seguintes ativos foram reclassificados no consolidado:

* Fundos exclusivos que tém seus titulos corrigidos pela curva foram reclassificados de titulos para negociagéo
para titulos mantidos até o vencimento.

» Debéntures foram reclassificadas de titulos para negociagédo para titulos disponiveis para venda.

» Debéntures foram reclassificadas de titulos disponiveis para venda para titulos mantidos até o vencimento.

Instrumentos financeiros derivativos

Em 31 de dezembro de 2006, a Seguradora possuia em fundos de investimentos contratos futuros de DI, que
totalizavam R$ 46.718 - posicado vendida (R$ 122.838 em 2005), na controladora, e R$ 5.205.741 - posicao
vendida (R$ 4.936.646 em 2005), no consolidado como valor de referéncia, sendo que os diferenciais a pagar
ou a receber dos contratos futuros séo liquidados diariamente.

O objetivo de atuagdo no mercado de derivativos, seja através de posicdes ativas ou protecdo (hedge),
sempre visa minimizar a exposi¢ao a riscos de mercado, de moeda ou taxa de juros e protecdo das posicdes
detidas a vista.

Os critérios de precificagdo dos instrumentos financeiros derivativos sdo definidos pelo administrador das
carteiras e o custodiante, Banco Bradesco S.A., sendo utilizadas curvas e taxas divulgadas pela ANDIMA e
BM&F para calculos e apregamento constantes no manual de precificagdo da instituicdo, em conformidade
com o codigo de auto-regulacdo da ANBID.

Todas as operagdes de derivativos séo registradas e negociadas na BM&F - Bolsa de Mercadorias e Futuros
de Sao Paulo, bem como na CETIP - Camara de Custédia e Liquidagéo.

O monitoramento das operagdes no mercado de derivativos é feito pelo gestor dos fundos, de forma ativa,
através da mensuragdo do risco através do VaR (Value at Risk), parametro de referéncia para os ajustes
necessarios de posi¢cdes, em consonancia com as politicas de controle previamente estabelecidas e adotadas
pelo gestor.

A Area de Risco do gestor é responsavel pela quantificacido e avaliagio diaria das variaveis de risco de
mercado, apurando o VaR para cada um dos portfolios.

Créditos tributarios e previdenciarios e provisao para tributos diferidos

Ativo circulante

Referem-se, basicamente, aos créditos tributarios do imposto de renda, contribuicdo social e Finsocial a
compensar, nos valores de R$ 16.511 (R$ 16.269 em 2005), R$ 6.524 (R$ 6.132 em 2005) e R$ 73.724
(R$ 74.563 em 2005), na Controladora, e R$ 145.098 (R$ 148.413 em 2005), R$ 48.118 (R$ 92.963 em 2005)
e R$ 77.905, no Consolidado, respectivamente.

8.

(a)
(b)
(c)
(d)

Participagdes societarias
As participagbes societarias estdo assim representadas:

(b) Ativo realizavel a longo prazo

(c)

Referem-se, basicamente, aos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social diferidos,
equivalentes a R$ 80.822 (R$ 89.810 em 2005), R$ 14.696 (R$ 17.884 em 2005) na Controladora, e R$ 476.071
(R$ 211.980 em 2005), R$ 140.491 (R$ 79.258 em 2005) no Consolidado, respectivamente, registrados para
refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis a diferencas temporarias, prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicdo social.

Os créditos tributarios foram contabilizados levando em consideragao o histérico de rentabilidade e sua
previsdo de realizagdo, fundamentada por estudo técnico, pode ser assim demonstrada:

Controladora
2007 2008 2009
16,08 7,93 75,99

O valor presente dos créditos tributarios calculado a taxa média de captagdo da Organizacdo Bradesco,
liquido dos efeitos tributarios, monta a R$ 101.996.

Previsdo de realizagao - %

Consolidado
2008 2009
19,90 48,19

2007
22,10

2010

Previsdo de realizag80 - % .......ccccceevvveeeennnn. 9,81

O valor presente dos créditos tributarios calculado a taxa média de captagdo da Organizacdo Bradesco,
liquido dos efeitos tributarios, monta a R$ 693.146.

Passivo exigivel a longo prazo

Na Controladora referem-se ao imposto de renda e a contribuicdo social diferidos, registrados para refletir os
efeitos fiscais futuros referentes a ajustes de titulos e valores mobiliarios, reserva de reavaliagéo de iméveis
e atualizagdo monetaria de deposito judicial, equivalentes a R$ 11.113 (R$ 1.966 em 2005), R$ 10.752
(R$ 11.132 em 2005) e R$ 13.675, respectivamente, e PIS e COFINS sobre ajustes de titulos e valores
mobiliarios no valor de (R$ 281 em 2005) .

No Consolidado referem-se também, substancialmente, ao imposto de renda e a contribuigdo social diferidos,
equivalentes a R$ 131.341 (R$ 173.839 em 2005), registrados para refletir os efeitos fiscais futuros referentes
aos ajustes positivos dos titulos e valores mobiliarios mantidos em carteira.

Quantidade de
acoes possuidas Percentual

Capital ON/PN  de parti-

Empresas Controladas e Coligadas social (em lote de mil) cipacao
Atria Participagdes S.A. (B ). - - -
Bradesco Argentina de Seguros S.A..........cccciiiiiiiiiiiie, 11.695 9.007 99,90
Bradesco SegPrev Investimentos Ltda. (b ) ... - - -
Bradesco Capitalizag@o S.A.........cooiiiiiiiii 137.897 452 100,00
Bradesco Vida e Previdéncia S.A. ... 580.000 182 100,00
Bradesco Auto/RE Companhia de Seguros (C)........ccccceeeee. - - -
Atlantica Capitalizagdo S.A. (b)) .o - - -
Elopart Participagdes Ltda. (@) ....ccccoovveiiiiiiiiiiiiicicce 3.553.401 11.556 100,00
Marilia Reflorestamento e Agropecuaria Ltda. (d ) ................ 23.506 16.120 68,58
IRB - Brasil Resseguros S.AA. (€ ) ..ccoooviiiiiiiieiiieiiieie s 750.000 106 10,62

Votorantim Cimentos Américas S.A. (f) ..coooovviiiiiiiiiicnn. - - -
Embauba Holdings S.A. (g ) .ccoiiiieiiiiieee e - - -
Nova Marilia Administracdo de Bens Méveis e Iméveis S.A. (g) .. - - -
Elba Holdings S.A. ... - - -
Nova Paiol SIA. (N) oo - - -
Finasa Seguradora S.A. (€ ) .ioooiiiiiiiiiiiiiiiice - - -

Outras Participacdes em Coligadas (i) ......cccooeevvveiiiniieniens - - -

Outras Participagdes Societarias ...........cccooooviiiiiiiiiiiiii

Participagdes acionarias adquiridas em setembro de 2006.

Participacdes acionarias alienadas para a Elopart Participacdes Ltda., em setembro de 2006.
Participacdes acionarias alienadas para a Bradesco SegPrev Investimentos Ltda. em dezembro de 2005.
Participagdes acionarias adquiridas em abril de 2006.

7. Depésitos judiciais e fiscais
Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005
35.651 16.808 38.160 17.975
12.501 8.462 59.691 35.003
- - 3.054 1.523
- - 3.698 1.833
171.398 101.468 542.337 115.799
966 - 117.968 76.914
57.707 39.084 213.127 136.028
- - 4.109 1.885
Plano Verao ..........cccocviviiiiiiiiciiici - - 5.501 1.649
SINIStroS ..ovooiiieice 12.252 10.527 109.080 70.458
OULIOS .ot 31.843 10.903 73.210 42.792
322.318 187.252 1.169.935 501.859
2006 Resultado da Resultado da
Lucro equivaléncia equivaléncia Saldos dos Saldos dos
liquido Patriménio patrimonial patrimonial investimentos investimentos
(prejuizo) liquido Controladora Consolidado Controladora Consolidado
ajustado ajustado 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
- - 492 845 - - - 7.482 - -
(2.817) 10.418 (3.409) 5.589 - - 10.408 14.691 - -
- - 373.341 15.843 - - - 852592 - -
270.783 457.380 270.783 64.260 - - 457.380 313.407 - -
1.095.154 1.714.049  1.095.154 1.399.712 - - 1.714.049 1.316.911 - -
- - - 86.351 - - - - - -
- - 601 1.374 - - - 14.658 - -
243.625 3.743.684 243.625 - - - 3.743.684 - - -
25.372 41.820 17.113 - - - 28.680 - - -
(102.224)  1.668.293 (10.857) - 51.713 (1.101)  177.191 - 354.382 -
- - - 30.959 - 30.959 - - - -
- - - - 39.549 - - - 140.907 -
- - - - 30.216 - - - 109.060 -
- - - - 21.783 - - - 188.415 -
- - - 12.034 - - - - - -
- - - 702 - - - - - -
- - - - 9.337 _365.680 - - _25.612 101.333
1.986.843 1.617.669 152598 395538 6.131.392 2.519.741 818376 101.333
- - - - 293 293 3.289 1.971
1.986.843 1.617.669 152598 395538 6.131.685 2520.034 821.665 103.304

(e) A participacao acionaria no IRB - Brasil Resseguros S.A. teve as seguintes movimentagdes em 2006: (i) em abril a Bradesco SegPrev Investimentos Ltda. adquiriu a participagédo de 21,24%, (ii) em junho essa participagao foi entregue,
mediante redugdo de capital, a Bradesco Seguros S.A. que a alienou em seguida a Bradesco Saude S.A., (iii) em dezembro de 2006 a Bradesco Saude S.A. alienou 10,62% da participagéo para a Bradesco Seguros S.A.

(f)

(9) Empresas incorporadoras da Titan Holdings S.A. e Cygnus Holdings S.A. respectivamente, em janeiro de 2006.

(h)

Participacdo acionaria adquirida em margo de 2005, e transferida para outros investimentos.

Participagdes acionarias alienadas para o Banco Bradesco S.A. em fevereiro de 2005.

(i) Outras participagdes em coligadas, no Consolidado, correspondem a investimentos nas seguintes empresas: Marlim Participagées S.A. R$ 10.524 (R$ 14.550 em 2005), Nova Marlim Participacdes S.A. R$ 15.088 (R$ 20.424
em 2005), Titan Holdings S.A. R$ 8.747, Cygnus Holdings S.A. R$ 19.406 e America BankNote Ltda. R$ 38.158 em 2005. Em 2005, a receita de equivaléncia patrimonial inclui R$ 326.121 de investimentos alienados no 1° semestre
de 2005.

AARTIA LA



