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~ DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (Em milhares de reais)
Reserva de
Aumento reavaliagao- Ajustes
(redugao) Imodveis Reservas de lucros com titulos
Capital de capital Reserva proprios e de Reserva e valores Lucros
social (em aprovacao) de capital controladas legal _Estatutaria mobiliarios acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro de 2005 ................ccooiiiiiiiiiie 1.301.000 (425.913) 8.407 39.092 241.690 1.555.359 321.747 - 3.041.382
Aumento de capital:

Com reservas conforme Portaria SUSEP n° 424 de 11 de fevereiro de 2005 ... 239.000 (239.000) - - - - - - -
Por subscrigao realizada conforme Portaria SUSEP n° 2.117 de

17 de fevereiro de 2005 ..........oooiiiiiieeeeee e 5.799 (5.799) - - - - - - -

Cancelamento de Agdes em Tesouraria conforme AGE/AGO

de 30 de margo de 2005 ........ccoiiiiiiiiiei e - 8.627 - - - (8.627) - - -

Com lucros e reservas conforme AGO/AGE de 30 de marco de 2005 ............. - 515.014 - - (36.257) (478.757) - - -
Por subscricdo realizada conforme Portaria SUSEP n° 2.332 de

21 de dezembro de 2005 .........cooiiiiiiiii e 1.235 (1.235) - - - - - - -

Com reservas conforme Portaria SUSEP n° 523 de 28 de dezembro de 2005 . 515.014 (515.014) - - - - - - -
Redugéo de capital:

Reducéo de capital mediante entrega de participagéo acionaria

conforme AGO/AGE de 31 de margo de 2005 ...........cccoeviiiiiiiieiiiiieece - (365.590) - - - - - - (365.590)

Por cisdo conforme Portaria SUSEP n° 2.332 de 21 de dezembro de 2005 ...... (10) 10 - - - - - - -

Por cisdo conforme Portaria SUSEP n° 523 de 28 de dezembro de 2005 ......... (663.310) 663.310 - - - - - - -
Reserva de reavaliacéo:

CONSHIIUGAO ...ttt - - - 713 - - - - 713
REAIZAGEOD ...t - - - (9.812) - - - 9.812 -
Ajustes com titulos e valores mobiliarios . - - - - - - (69.740) (50) (69.790)
Lucro liquido do eXercicCio ...........c.ccccoveeriicneenne. - - - - - - - 1.767.312 1.767.312
Dividendos propostos (R$ 995,43 por agdo) ................. - - - - - - - (422.189) (422.189)
Destinacéo do lucro liquido - constituicdo de reservas . - - - - 88.366 1.266.519 - (1.354.885) -
Saldos em 31 de dezembro de 2005 ...............cooiiiiiiiiiiie 1.398.728 (365.590) 8.407 29.993 293.799 2.334.494 252.007 - 3.951.838
Saldos em 1° de janeiro de 2006 ...............cooooeiiiiiiiiiee e 1.398.728 (365.590) 8.407 29.993 293.799 2.334.494 252.007 - 3.951.838

Aumento (Redugéo) de capital:

Com reservas conforme AGO/AGE de 28 de margo de 2006 ...............c..cceee... - 800.000 - - - (800.000) - - -

Mediante incorporagdo de agdes conforme AGO/AGE de 31 de maio de 2006 - 2.165.239 - - - - - - 2.165.239

Com reservas conforme Portaria SUSEP n° 2.438 de 03 de maio de 2006 ....... (365.590) 365.590 - - - - - - -
Reserva de reavaliagéo:

REAIZAGED ... - - - (1.034) - - - 1.017 17)
Ajustes com titulos e valores mobiliarios ..............cccoooiiiiiiiiiiii e - - - - - - 2.955 (7) 2.948
Lucro liquIdo dO @XEICICIO ......cc.uiiiiiiiiiiii et - - - - - - 2.157.585 2.157.585
Dividendos antecipados (R$ 558,47 por agao). - - - - - (514.839) - - (514.839)
Dividendos propostos (R$ 556,13 por agéo) .... - - - - - - - (512.679) (512.679)
Destinacéo do lucro liquido - constituicdo de reservas . - - - - 107.879 1.5638.037 - (1.645.916) -
Saldos em 31 de dezembro de 2006 .................ccccooiiiiiiiienc e 1.033.138 2.965.239 8.407 28.959 401.678 2.557.692 254.962 - 7.250.075

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E DE 2005 (Em milhares de reais)

(i)

(i)

(a)

Contexto operacional

A Seguradora, como lider do Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia, tem por objetivo social a exploragao
das operacdes de seguros e resseguros dos ramos elementares e vida, em qualquer das suas modalidades,
tais como definidas na legislagdo em vigor, operando através de sucursais nos principais centros econémicos
do pais. Por intermédio de subsidiarias especificas, atua também nos segmentos de seguro saude, ramos
elementares, capitalizagdo, seguro de vida e previdéncia complementar aberta. As operagdes séo conduzidas
no contexto do conjunto das empresas integrantes do Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia, atuando de
forma integrada no mercado, e os custos das estruturas operacional e administrativa comuns sdo absorvidos
segundo a praticabilidade e a razoabilidade de lhes serem atribuidos, em conjunto ou individualmente.

Apresentacadao das demonstragdes financeiras

As demonstracgdes financeiras foram elaboradas com base nas praticas contabeis emanadas da Lei das
Sociedades por Agdes e normas expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP, pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e pela Agéncia Nacional de Saude Suplementar - ANS, e
estdo sendo apresentadas segundo critérios estabelecidos pelos planos de contas instituidos pela Circular
SUSEP n° 314/2005 e Resolugdo Normativa n° 28/2003 da ANS. A Circular SUSEP n° 314/2005 introduziu
alteragdes na classificacdo das contas do balango patrimonial, da demonstragédo de resultados bem como a
modificacdo na forma de apresentacdo da demonstracdo das origens e aplicagdes de recursos. Em
decorréncia, os saldos e valores do exercicio findo em 31 de dezembro de 2005 foram reclassificados para
fins de comparacéo.

Demonstragdes financeiras consolidadas

As praticas contabeis foram adotadas de forma uniforme em todas as empresas consolidadas e consistentes
com aquelas utilizadas no mesmo exercicio do ano anterior.

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as demonstragdes financeiras da Bradesco Seguros S.A,,
das suas controladas diretas e indiretas incluindo aquelas de controle compartilhado, bem como os fundos de
investimento exclusivo.

Destacamos as principais sociedades incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas:

Percentual de participacao

2006 2005
Empresas controladas diretas
Atria Participagdes S.A. ........c.cooovieeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e - 100,00
Bradesco Capitalizagdo S.A. ............... 100,00 100,00
Bradesco Argentina de Seguros S.A. ..... 99,90 99,90
Bradesco Vida e Previdéncia SA. .......... 100,00 100,00
Bradesco SegPrev Investimentos Ltda. - 100,00
Atlantica Capitalizagdo S.A. .........ccooeiiiiienn. - 100,00
Marilia Reflorestamento e Agropecuaria Ltda. ... 68,58 -
Elopart Participagdes Ltda. ..........cocooiiiiiiiiiiee e 100,00 -
Empresas controladas indiretas
Bradesco Saude S.A. (i) ..ooooeiiieeeeee e 100,00 -
Bradesco International Health Service ........... 100,00 -
Marilia Reflorestamento e Agropecuaria Ltda. 30,91 -
Bradesco Auto/RE Companhia de Seguros ... 100,00 100,00
Finasa Seguradora S.A. ...........cccooiiieiiene. 100,00 100,00
Neon Holding S.A.. 60,65 60,65
Ipé Holding S.A. ............. 100,00
Indiana Seguros S.A. (ii) ... 40,00 40,00
Selenium Holdings S.AA. .................. - 100,00
BPS Participacdes e Servigcos Ltda. ..... 98,00 98,00
Alvorada Vida S.AA. ..., 100,00 100,00
Serel Participagées em Iméveis Ltda. ... 100,00 100,00
Atria Participagées S.A. ....................... 100,00 -
Atlantica Capitalizagdo S.A. .................. 100,00 -
Bradesco SegPrev Investimentos Ltda. .............cccoooiiiiiiii 100,00 -
Empresas de controle compartilhado
AUrea SegUIOS S.A. ... i 27,50 27,50
SBCE - Seguradora Brasileira de Crédito a Exportacdo S.A. ................. 12,09 12,09

Em fevereiro de 2005, a Bradesco Saude S.A. foi vendida para o Banco Bradesco S.A. e readquirida pela
Bradesco SegPrev Investimentos Ltda. em maio de 2006. Assim, as demonstracdes financeiras consolidadas
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2006 devem ser lidas no contexto deste evento societario, uma vez
que o mesmo afetou a comparabilidade dessas demonstragdes financeiras com aquelas do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2005.

A Bradesco Auto/RE Companhia de Seguros detém 40% do capital total, mas detém 51% das ag6es ordinarias.

Descrigao dos principais procedimentos de consolidagao:

* Eliminagdo dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas.

« Eliminagéo das participagées no capital, reservas e lucros acumulados das empresas controladas.

* Eliminagdo dos saldos de receitas e despesas decorrentes de negécios entre as empresas.

+ Destaque do valor da participagdo dos acionistas minoritarios nas demonstragdes financeiras consolidadas.
» Consolidacédo proporcional para as empresas de controle compartilhado.

Resumo das principais praticas contabeis

Apuracao do resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia, observando-se o critério “pro-rata” dia e por estimativa
para receitas de prémios, nos casos em que o risco coberto s6 € conhecido ap6s o decurso do periodo de
cobertura.

Os prémios de seguros e cosseguros, e comissdes, deduzidos dos prémios cedidos em cosseguro e
resseguro e comissdes correspondentes, sdo apropriados ao resultado quando da emisséo das respectivas
apdlices e faturas de seguro, e diferidos para apropriacdo, em bases lineares, no decorrer do prazo de
vigéncia das apdlices, por meio de constituicdo e reversdo da provisdo de prémios ndo ganhos e das
despesas de comercializagéo diferidas.

As receitas e despesas decorrentes de operagdes de seguros do ramo DPVAT s&o contabilizadas com base
nos informes recebidos da Federagdo Nacional de Seguros Privados - FENASEG.

As operagbes de cosseguros aceitos e de retrocessdes sdo contabilizadas com base nas informagdes
recebidas das congéneres e do IRB - Brasil Resseguros S.A., respectivamente.

As comissdes de agenciamento de operacdes de seguros sao diferidas e apropriadas ao resultado, de forma
linear, pelo prazo de 12 meses.

As contribuicdes de planos previdenciarios e os prémios de seguros de vida com cobertura de sobrevivéncia
sdo reconhecidos no resultado quando do seu efetivo recebimento.

As receitas dos planos de capitalizagdo sao reconhecidas contabilmente quando de seu efetivo recebimento.
As correspondentes provisdes técnicas sdo constituidas simultaneamente ao reconhecimento das receitas.
As despesas com colocagao de titulos, classificadas como “Despesas de comercializagdo”, sdo reconhecidas
contabilmente quando incorridas. As despesas de corretagem séo registradas quando do efetivo recebimento
das contribuicées aos planos de capitalizagéo.
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Os pagamentos dos resgates por sorteios sdo considerados como despesas do més em que 0s mesmos
se realizam.

A participagado dos funcionarios nos resultados da Seguradora, apurada com base na convengéo coletiva
firmada com o sindicato da categoria, € reconhecida no resultado de acordo com as metas estipuladas pela
Administragdo do Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia.

A partir de 1° de janeiro de 2006, consoante regulamentacdo da SUSEP, as receitas de prémios e
correspondentes despesas de comercializagao, relativos a riscos vigentes ainda sem emissao das respectivas
apdlices, passaram a ser reconhecidas no resultado do periodo de inicio de cobertura, em bases estimadas.
Até 31 de dezembro de 2005, essas estimativas contemplavam somente as operacgdes de vida e transporte.
O efeito dessa alteracéo foi um aumento das receitas com prémios diretos em R$ 103.258, das despesas de
comercializacdo em R$ 1.412, das variagbes das provisées técnicas e das despesas de comercializagdo
diferidas em R$ 95.478 e R$ 1.363, respectivamente, gerando um aumento do lucro no exercicio de 2006,
antes dos impostos e participacées de R$ 7.731.

Ativos circulante e realizavel a longo prazo

Aplicagdes

Conforme determinagées da SUSEP e da ANS, as sociedades seguradoras, de capitalizagédo e entidades
abertas de previdéncia complementar devem classificar os titulos e valores mobiliarios em trés categorias:
| - Titulos para negociacédo: adquiridos com o propdsito de serem ativa e freqiientemente negociados;

Il - Titulos disponiveis para venda: os titulos que ndo se enquadram nas categorias | e lll; e

11l - Titulos mantidos até o vencimento: adquiridos com a intencdo de manté-los em carteira até o vencimento.

Os titulos classificados como “para negociagdo” e “disponiveis para venda” sdo registrados pelo valor de
custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balancgo, e ajustados pelo seu valor de mercado.
Os titulos mantidos até o vencimento sdo avaliados pelo custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos
auferidos até a data do balango. Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados como “para
negociacéo” sdo contabilizados em contrapartida ao resultado do exercicio, e os ajustes ao valor de mercado
dos titulos classificados como “disponiveis para venda” sdo contabilizados em contrapartida a conta destacada
do patriménio liquido, liquidos dos efeitos tributarios, sendo transferidos para o resultado do exercicio quando
da efetiva realizagdo pela venda dos respectivos titulos e valores mobiliarios.

Operagdes em moeda estrangeira
Os saldos em moeda estrangeira, oriundos de operagées com seguros realizadas com o IRB - Brasil
Resseguros S.A., foram convertidos para reais com base na taxa de cambio vigente na data do balanco.

Demais ativos

Os demais ativos sdo demonstrados pelo valor de custo, acrescido, quando aplicavel, dos rendimentos e das
variagdes monetarias auferidos. A Seguradora e suas subsidiarias constituem provisdo para créditos duvidosos
em montante julgado suficiente para fazer face as eventuais perdas na realizacdo de créditos e contas a
receber. Os impostos ativos diferidos decorrentes de prejuizos fiscais, base negativa da contribuigdo social
e diferengas temporarias foram constituidos de acordo com as aliquotas vigentes.

Permanente

Investimentos

Os investimentos em controladas e coligadas foram avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial e os
outros investimentos sdo avaliados pelo custo de aquisi¢do, ajustado ao seu valor de provavel realizagcao
mediante constituicdo de provisdo para desvalorizagdo. As demonstragdes financeiras de controladas no
exterior sdo adaptadas aos critérios contabeis vigentes no Brasil e convertidas para reais, sendo seus
efeitos reconhecidos no resultado do periodo.

Os imoveis destinados a renda estdo demonstrados pelo custo de aquisicdo e deduzidos da depreciagdo
acumulada, calculada pelo método linear a taxa anual de 4%. Os iméveis foram reavaliados de forma compulséria
em 1998 por forga das disposigdes das Circulares SUSEP n°s. 7/1997 e 50/1998, vigentes a época da
reavaliacéo.

A provisdo para desvalorizagédo refere-se, substancialmente, a valores referentes a incentivos fiscais.

Imobilizado

Demonstrado pelo custo de aquisicéo, liquido das respectivas depreciagées acumuladas, calculadas pelo
método linear de acordo com a vida util-econdmica dos bens, sendo: imoéveis - 4% a.a., maquinas e
equipamentos, moéveis e utensilios - 10% a.a. e equipamentos de informatica e veiculos - 20% a.a.

Os imoveis foram reavaliados de forma compulséria em 1998 por for¢ca das disposi¢cdes das Circulares
SUSEP n°s. 7/1997 e 50/1998, vigentes a época da reavaliagéo.

Conforme disposto na Circular SUSEP n°® 260 de 8 de junho de 2004, estdo desobrigadas de reavaliagao
periédica as sociedades que apresentam indice de imobilizagéo inferior a 30% e, portanto, em 2006 néo foi
necessaria a reavaliagdo desses imoveis.

Diferido
As despesas de instalacdes e as despesas incorridas com desenvolvimento e implantagdo de novos sistemas
sd0 amortizadas a taxa anual de 20%.

Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Provisdes técnicas - Seguros de ramos elementares e saude

A provisdo de prémios ndo ganhos é constituida pela parcela dos prémios comerciais retidos de seguros,
correspondentes aos periodos de riscos ndo decorridos dos contratos de seguros, de acordo com os
critérios determinados pelas Resolugdes CNSP n° 36/2000 e 120/2004 (Resolugcdo CNSP n° 89/2004 em
2004), no que diz respeito as sociedades seguradoras que operam com seguro saude e com vida e ramos
elementares, respectivamente.

As mencionadas resolugbes também instituiram a Provisdo para Insuficiéncia de Prémios. As Seguradoras
mantém Notas Técnicas Atuariais devidamente aprovadas pela SUSEP. Os célculos efetuados nao indicaram
necessidade de constituicdo nas datas de balancos.

A proviséo de prémios nao ganhos relativa as operagdes de retrocessao é constituida com base em informagdes
recebidas do IRB - Brasil Resseguros S.A.

O valor apresentado na rubrica “Provisédo de Beneficios a Conceder” das operagdes de saude, no consolidado,
refere-se a cobertura de remissédo por cinco anos para os dependentes do titular em caso de falecimento
deste, adotando-se formulagdo constante de Nota Técnica Atuarial aprovada pela Agéncia Nacional de
Saude Suplementar - ANS. Durante o exercicio de 2005, a Seguradora alterou a metodologia de célculo desta
proviséo levando-se em conta a expectativa de permanéncia dos titulares no plano até a sua saida do grupo
por falecimento, o que significa ter-se adotado o regime de capitalizagdo. Essa mudanca no critério de
célculo, que néo deriva de norma obrigatéria da ANS, resultou em aumento, em 2005, de R$ 124.276. No
exercicio findo em 31 de dezembro de 2006, conforme aprovagao da ANS, a provisédo foi complementada em
R$ 269.337, tendo como contrapartida o resultado do exercicio.

A provisdo de Beneficios Concedidos é constituida da seguinte forma:

» Pelas obrigagbes decorrentes das clausulas contratuais de remissdo das contraprestagcdes pecuniarias
referentes a cobertura de assisténcia a saude e sua constituicdo obedece ao previsto na Resolugdo Normativa
- RN n°® 75/2004, da ANS.

* Pelos prémios de remisséo por pagamento dos segurados participantes do seguro “Bradesco Saude - Plano GBS”.
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