RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciagdo de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis da Bradesco Capitalizagdo S.A., relativas ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2008, elaboradas na forma da legislagéo societaria e das normas expedidas pelo Conselho Nacional de
Seguros Privados (CNSP) e pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), acompanhadas das respectivas Notas
Explicativas e do Parecer elaborado pelos Auditores Independentes.

Desempenho das Operagdes de Capitalizacao

No exercicio, a Bradesco Capitalizagdo S.A. manteve a politica de fortalecimento de sua participagdo no mercado, atingindo
receita de R$ 1,700 bilhdo (R$ 1,556 bilhdo em 2007). Foram sorteados 2.937 titulos (3.400 titulos em 2007), atingindo o
montante de R$ 46,902 milhées (R$ 44,600 milhées em 2007) de prémios sorteados aos clientes.

Com isso, pautada por uma politica de fidelizagdo dos clientes voltada para a qualidade no atendimento e a oferta de produtos
inovadores, a Bradesco Capitalizagdo encerrou o ano 2008 com 2.546 milhdes de clientes (2.289 milhées em 2007) e uma
carteira de 15.682 milhées de titulos ativos (14.313 milhdes em 2007).

Dando continuidade a consolidagdo dos produtos tradicionais, em 2008 foram langados os produtos Pé Quente Bradesco Pessoa
Juridica (R$ 1.000,00 unico), Pé€ Quente Bradesco Instituto Ayrton Senna (R$ 30,00 mensais), Pé Quente Bradesco Amazonas
Sustentavel (R$ 20,00 mensais) e Pé Quente Bradesco Amazonas Sustentavel Empresarial (R$ 20.000,00 Unico).

Resultado do Exercicio

A Bradesco Capitalizagdo S.A. apresentou, no exercicio, Lucro Liquido de R$ 254,159 milhdes (R$ 252,014 milhées em 2007),
representando uma rentabilidade de 89,15% sobre o Patriménio Liquido no final do exercicio.

Investimentos

Os ativos financeiros estdo avaliados a valor de mercado, em atendimento a Circular SUSEP n° 356, de 20 de dezembro de
2007. Os efeitos gerados pela avaliagdo estdo detalhados em nota explicativa especifica. De acordo com o disposto nessa

mesma Circular, a Bradesco Capitalizagéo S.A. declara possuir a capacidade financeira e intengdo de manter até o vencimento
os titulos classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento”.

Rating

A Bradesco Capitalizagdo S.A. atualmente possui a nota ‘brAAA/Estavel’ da Standard & Poor's e mantém-se como a Unica
empresa do segmento de capitalizagdo com esse rating. Contribuiu para este resultado o sélido padréo de protegéo financeira e
patrimonial que a Bradesco Capitalizagdo garante aos seus clientes.

Sistema de Gestao da Qualidade

Primeira empresa de Capitalizagdo a receber o Certificado 1SO 9002, a Bradesco Capitalizagdo manteve seu sistema de
qualidade na versao I1ISO 9001:2000, no escopo “Gestédo de Titulos de Capitalizagdo Bradesco”, concedido pela Fundagéo
Vanzolini, confirmando o principio de possuir bons produtos e servigos e evolugdo permanente.

Prevengao e Combate a “Lavagem” de Dinheiro e ao Financiamento ao Terrorismo

A Bradesco Capitalizagédo S.A., além do frequente treinamento de seus colaboradores, adota modernas ferramentas tecnolégicas,
sujeitas a constante aprimoramento, objetivando suportar o processo de monitoramento das diversas operagdes, com vistas a
prevenir e combater situagées caracterizadas na legislagdo como de “lavagem” de dinheiro e de financiamento ao terrorismo.

Lei de Governanca Corporativa Norte-Americana Sarbanes-Oxley

A Bradesco Capitalizagdo S.A. obteve a Certificagdo da Lei Americana Sarbanes-Oxley (SOX), pelo terceiro ano consecutivo.
Isso representa a ratificacéo da efetividade e eficacia dos controles, que suportam a emissdo das Demonstracdes Contabeis
(Secgdo 404).

Controles Internos

Durante o exercicio, visando a atender as determinacdes legais sobre o tema, a Bradesco Capitalizagdo S.A. prosseguiu com
a avaliagdo e aperfeicoamento dos seus instrumentos, que integram o Sistema de Controles Internos do Grupo Bradesco de
Seguros e Previdéncia, em consonancia com os principios emanados pelos 6rgédos reguladores e em conformidade com a
sistematica adotada pela Organizagéo Bradesco.

Agradecimentos

Pelos éxitos obtidos, agradecemos a preferéncia e a confianga dos nossos clientes, o apoio recebido do Orgao regulador e o
trabalho dedicado dos nossos funcionarios e colaboradores.

Sao Paulo, 20 de fevereiro de 2009.

Diretoria

BALANCOS PATRIMONIAIS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007 (Em reais)

ATIVO 2008 2007
CIRCULANTE ... 1.847.534.450 2.439.433.137
DiSPONIVel . ... 1.582.738 2.461.422
CaiX3 € DANCOS ......oviiiiiiiiii e 1.582.738 2.461.422
Aplicagdes 1.787.063.939 2.378.963.958
Titulos de renda fixa 3.783 3.442
Titulos de renda Vari@vel ..............cccooiiiiiiiii 312.488.478 324.953.480
Quotas de fundos de investimentos .. 1.474.571.678 2.054.007.036
Titulos e créditos a receber ...... 58.887.773 58.007.757
Titulos e créditos a receber ...... 4.212.646 12.386.608
Créditos tributarios e previdenciarios . 55.370.453 47.854.792
Outros créditos ............ccooceeveirinne 2.764.344 1.225.707
Provisdo para riscos de Créditos .............ccooiiiiiiiiiiiiii (3.459.670) (3.459.350)
ATIVONAO CIRCULANTE ..., 1.542.485.959 1.217.318.760
REALIZAVEL A LONGO PRAZO . 1.531.246.420 1.205.684.730
APIICAGOES ..o 1.333.012.638 1.050.271.166
Titulos de renda fixa 160.242.644 116.626.715
Quotas de fundos de investimentos .. 1.172.769.994 933.644.451
Titulos e créditos a receber ... 198.233.782 155.413.564
Créditos tributarios e previdenciarios .............ccccoooiiiiiiiiiiii, 56.556.698 33.733.372
Depésitos judiciais e fiscais 141.677.084 121.680.192
PERMANENTE 11.239.539 11.634.030
Investimentos 10.953.652 11.286.353
Participagdes societarias ... 954.154 954.154
Imoveis destinados a renda .. 16.840.188 16.840.188
Outros investimentos ..... 56.500.009 56.500.009
Provisdo para desvalorizagéo .. (58.167.007) (58.167.007)
Depreciagdo ...........ccccce. (5.173.692) (4.840.991)
IMObilizado ... 274.768 308.758
IMOVEIS .o 5.788 -
Bens moveis . 788.976 767.963
DEPIECIAGEO ...ttt (519.996) (459.205)
Intangivel 11.119 38.919
Outros intangiveis 22.858 38.919
Redugéo ao valor recuperavel (11.739) -
TOTAL ...t 3.390.020.409 3.656.751.897

As notas explicativas da administragcdo séo

PASSIVO 2008 2007
CIRCULANTE ...ttt 2.819.070.350 2.670.355.400
Contas a pagar .... 113.524.562 179.105.319
Obrigagées a pagar . 7.046.305 86.310.543
Impostos e encargos sociais a recolher 1.803.322 916.763
Encargos trabalhistas ................coooiiiii 397.379 354.885
IMPOStos € CONIIDUIGEES ........ooiiiiiiiiiiii i 104.277.556 91.523.128
Provisdes técnicas - capitalizagdo ......................cocooiiiiiiiiii 2.705.545.788 2.491.250.081
ProviS80 para reSgates ...........ccoooiiiiiiiii i 2.584.038.522 2.372.819.643
ProviS80 Para SOMEIO .........c..coiiiiiiiiiiiiii e 27514173 27.636.909
OQUETAS PIOVISOES ...t 93.993.093 90.793.529
PASSIVONAO CIRCULANTE ..........oooiiiiiiiiieioeeeeeeee e 285.847.362 292.474.989
EXIGIVEL ALONGO PRAZO ..ot 285.847.362 292.474.989
CONtAS @ PAGAT ... 13.320.761 40.927.437
Tributos diferidos . 13.320.761 40.927.437
OULroS dEDItOS ..ot 272.526.601 251.547.552
Provis8es JUAICIAIS ........c.viiiiiiiii e 272.526.601 251.547.552
PATRIMONIO LIQUIDO ...........cooooviiioiioioeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 285.102.697 693.921.508
CaPItAl SOCIAN ...t 440.000.000 137.896.921
Aumento (redugédo) de capital (€m aprovagaio) ...........ccceoviiveriiiieiiieii e (290.000.000) 77.103.079
Reservas de capital ...........c.ooiiiiiiii - 7.138.319
Reservas de reavaliaGao ...........ccoiiiiiiiiiiii i 880.816 1.011.489
RESEIVas de [UCTOS ..........oiuiiiiiiiii i 161.368.212 395.166.564
Ajustes com titulos e valores mobiliarios ................ccociiiiiiiiiiii (27.146.331) 75.605.136
TOTAL ..ottt 3.390.020.409 3.656.751.897

parte integrante das demonstragdes contabeis.

) DEMONSTRACAO DE RESULTADOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007 (Em reais)

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 (Em reais)

2008 2007 ATIVIDADES OPERACIONAIS 2008

Receitas liquidas com titulos de capitalizagdo .................................. 1.695.944.529 1.567.831.014 Recebimentos de titulos de capitalizaGao ...............cooooooveveeeeeeeeeeeeeeee 1.699.671.896

Despesas com titulos resgatados e sorteados . (1.466.046.216) (1.378.549.298) Outros recebiment racionai 1.404.260

Despesas de comercializagéo ...................... (11.527.929) (30.164.807) ulros recebIMENtOS OPETACIONAIS ........ccovvvvrvririssessee e e

Outras receitas e despesas operacionais 604.681 11.511.598 Pagamentos de sinistros, beneficios, resgates, sorteios e comissdes .................. (1.426.786.525)

Despesas administrativas ................... (50.854.992) (50.197.765) | pagamentos de despesas com operagdes de Seguros, resseguros,

Despesas com tributos .....................cccooiiiii (11.383.922) (11.346.046) o o

Resultado fiNANCEIr0 ......................ccoooooooooooooooooooooooeoceeeeeeeeeeeeeeeee 238.162.657 271.184.739 previdéncia & Capitalizagao ... (4.401.624)

Resultado patrimonial . 1.022.099 1.139.627 Pagamentos de despesas € Obrgagoes ............ccoviiiiiiiiiiiiii et (59.945.262)

Resultado operacional ... 395.920.907 381.409.062 : A R

ReSUMAdO NAO OPEACIONL .............oo..occcoorerocoorsseeeessees oo (29.452) 1083161 | hagamento deindenizagGes e despesas em processos JUdICIAIS ...........c......... (205.399)

Resultado antes dos impostos e participagées .............................. 395.891.455 382.492.223 Outros pagamentos OPEracionals ..o (4.530.740)

Imposto de renda (94.323.815) (95.088.190) | Recebimentos de juros e dividendos ...............coovooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee, 14.886.685

Contribuicdo social ............... (46.805.188) (35.095.598) T e

Participaces sobre o resultado . (603.388) (294.608) Constituicdo de depositos JUICIAIS ..............cuoiiiiiiiiiii i (9.115.563)

Lucro liquido do eXerciCio ....................ccccooovoiiiiciie e 254.159.064 252.013.827 Resgates de depositos judiCiais ..o 226.328

Quantidade de A58S ..o 243171 451623 | Pagamentos de participagdes Nos resUados ............oo.oooooiiiivvvvvenssissssinnnnes 365.737)

o ~ Caixa gerado pelas operagdes 210.838.323

Lucro liquido por ag@o - R$ ..o 1.045,19 558,02 Impostos e contribuicdes pagos (135.714.973)

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstragdes contabeis. Investimentos financeiros:
DEMONSTRAQI\O DAS ORIGENS E APL|CAQ()ES DE RECURSOS APLICAGBES ... (2.742.947.716)
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 (Em reais) VeNdas € reSTAtES ................coovoveieeeeeeeeeee e _ 3.287.000.683
2007 Caixa liquido gerado nas atividades operacionais ...................cc.cccceoine __619.176.317

Lucrq liquido do .exercicio s 252.013.827 ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Mais: - Depreciacdes e amortizacdes 398.428 )

Menos: - Lucro na venda de investimentos ou imobilizado .................. 418 Pagamento pela compra de ativo permanente ... (50.951)
a) Lucro liquido ajustado do exercicio.................ccccooeiiiiiiiiinnn, 252.411.837 IMobilizado € INtANGIVEI ............cooiiiiii i (50.951)
Atividades operacionais : Po— ; - : .

onals (50.

- Aumento das apliCagOES ............coeouiiiiiiiiiie e 392.260.995 Caixa liquido consumido nas atividades de investimento 50.951)

- Aumento dos titulos e créditos a receber .. 72.442.171 ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

- Aumento do contas a pagar ..............c........... (30.854.412) e -

- Aumento das provisdes técnicas - capitalizago . (184.134.212) Distribuicdo de c’lwdendos ....................................................................................... (330.004.050)

- Aumento de outros passivos contigentes ........... (11.698.843) Redugdo de capital ... 290.000.000)

- Aumento de ajustes com titulos e valores Mobiliarios ................... —(44.391.770) Caixa liquido consumido nas atividades de financiamento .................... (620.004.050)
b) Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais .................... 193.623.929 . . i i
Atividades de investimento Reducgao liquida de caixa e equivalente de caixa (878.684)

- Recebimento pela venda de ativo permanente ... 3.938 ) . . . o

- Pagamento pela compra de ativo permanente 167.878) Caixa e equivalente de caixa no inicio do eXerciCio ...........cccccoceviiiiiiiiiicie 2.461.422
c) Caixa liquido gerado nas atividades de Investimento ................. 163.940) Caixa e equivalente de caixa no final do eXercicio ..................cccocooovevevevereeren 1.582.738
Atividades de financiamento R 50 liqui . ival . 7 4

- DISriDUICHO A AIVIAENAOS ..o (64.321.578) edugdo liquida de caixa e equivalente de caixa _ (878.684)
d) Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento . (64.321.578) ) ) L .

Diminuigdo nas disponibilidades (a-b+c+d) . (5.697.610) Ativos livres no iniCio dO @XErCIiCIO .........c.oiiiiiiiiiiiii it 848.484.371
Disponibilidades no inicio do exercicio .... 8.159.032 Ativos livres no final do eXerciCio ...............cc.coooiiiiiii i 388.854.950
Disponibilidades no final do exercicio ... 2.461.422 5 U e P

Diminuigio nas disponibilidades 5.697.610) Redugao nas aplicagoes financeiras - recursos livres ... (459.629.421)

As notas explicativas da administragéo sdo parte integrante das demonstragées contabeis. As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstragdes contabeis.
DEMONSTRAGCOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007 (Em reais)
Aumento Ajustes
(reducao) Reservas de Reservas de lucros com titulos
Capital de capital Reservas reavaliacao Reserva Reserva e valores Lucros
social (em aprovacéao) de capital Imoveis legal estatutaria mobiliarios acumulados Total

Saldos em 1° de janeiro de 2007 ..................ccoociiiiiiiiiiiii 17.896.921 120.000.000 7.138.319 1.054.080 31.421.383 248.655.774 31.213.366 - 457.379.843

Aumento de capital:

Portaria SUSEP n° 623 de 09/01/2007 ..........cccoiiiiiiiiiiie et 120.000.000 (120.000.000) - - - - - - -

AGO/AGE de 29/03/2007 .... - 77.103.079 - - (17.882.241) (59.220.838) - - -

Reserva de reavaliagdo: Realizagdo ... - - - (42.591) - - - 42.591 -

Ajustes com titulos e valores mobiliarios . - - - - - - 44.391.770 - 44.391.770

Lucro liquido do exercicio ..............c.c........ - - - - - - - 252.013.827 252.013.827

Dividendos propostos (R$ 132,55 pOr @G80) ........cooveviiiaiiiiiiieiiaee e - - - - - - - (59.863.932) (59.863.932)

Destinagédo do lucro liquido - constituicao de reservas .............cccccooeeiieiiiciiicns - - - - 12.600.691 179.591.795 - (192.192.486) -

Saldos em 31 de dezembro de 2007 ...................coociiiiiiiiiiii i 137.896.921 77.103.079 7.138.319 1.011.489 26.139.833 369.026.731 75.605.136 - 693.921.508

Saldos em 1° de janeiro de 2008 ...................c.coooiiiiiiiiiiie e 137.896.921 77.103.079 7.138.319 1.011.489 26.139.833 369.026.731 75.605.136 - 693.921.508

Aumento (reducéo) de capital:

AGO/AGE de 28/03/2008 ........c.oiiiiiiiie ettt - 21.000.000 - - - (21.000.000) - - -

AGO/AGE de 22/04/2008 ...........ooiiiiiieiiiei et - 204.000.000 (7.138.319) - (13.539.144) (183.322.537) - - -

AGO/AGE de 28/04/2008 .................. - (290.000.000) - - - - - - (290.000.000)

Portaria SUSEP n° 749 de 14/12/2007 77.103.079 (77.103.079) - - - - - - -

Portaria SUSEP n° 837 de 25/08/2008 ... 21.000.000 (21.000.000) - - - - - - -

Portaria SUSEP n°® 861 de 06/10/2008 ............ccooiiiiiiiiiaiieiiece e 204.000.000 (204.000.000) - - - - - - -

Reserva de reavaliagdo:

REAIIZAGEO ... - - - (40.333) - - - 40.333 -

Encargo tributario diferenca aliquota CSLL - - - (90.340) - - - - (90.340)

Ajustes com titulos e valores mobiliarios..... - - - - - - (102.751.467) - (102.751.467)

Lucro liquido do exercicio .............ccccevreueene - - - - - - - 254.159.064 254.159.064

Dividendos antecipados (R$ 310,29 por agéo) - - - - - (140.136.068) - - (140.136.068)

Dividendos antecipados (R$ 534,60 por agéo).......... - - - - - - - (130.000.000) (130.000.000)

Destinagédo do lucro liquido - constituicdo de reservas ................cccooceeviiiiiiiiinnn, - - - - 12.707.953 111.491.444 - (124.199.397) -

Saldos em 31 de dezembro de 2008 ...................ccoooiiiiiiiiiii 440.000.000 (290.000.000) - 880.816 25.308.642 136.059.570 (27.146.331) - 285.102.697

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstracdes contabeis.

CONTINUA
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NOTAS EXPLICATIVAS DAADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007 (Em reais)

1. Contexto operacional (f) Passivos circulante e ndo circulante - exigivel a longo prazo
A Empresa faz parte do Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia e tem por objetivo social a exploragéo das operacdes de | (i) Provisdes técnicas
capitalizagdo definidas na legislagéo vigente, operando em todo o territério nacional. As operagdes s&o conduzidas no contexto As provisdes para resgates e para sorteios s&o calculadas sobre os valores nominais dos titulos e atualizadas monetariamente,
do conjunto das empresas integrantes do Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia, atuando de forma integrada no mercado, quando aplicavel, com base em Notas Técnicas Atuariais aprovadas pela SUSEP.

e os custos das estruturas operacional e administrativa comuns s&o absorvidos segundo a praticabilidade e a razoabilidade de A provisdo para resgates de titulos vencidos, incluida na proviséo para resgates, &€ constituida pelos valores de titulos ja
Ihes serem atribuidos, em conjunto ou individualmente. vencidos, porém nao resgatados, sendo atualizada monetariamente com base nos indexadores previstos em cada plano.

2. Apresentacdo das demonstragdes contabeis A proviséo para resgates de titulos antecipados, incluida na provisdo para resgates, é constituida pelos valores de titulos com resgate
As demonstragGes contabeis foram elaboradas com base nas praticas contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Agdes — solicitado e que ainda estdo cumprindo caréncia, ou serdo pagos aos clientes no més seguinte e titulos com resgate solicitado cujo
Lei n° 6.404/1976, sendo adotadas pela primeira vez no exercicio de 2008 as alteragdes introduzidas pela Lei n° 11.638/2007 e valor n&o foi retirado pelos clientes, sendo atualizada monetariamente com base nos indexadores previstos em cada plano.
Medida Proviséria n® 449/2008, bem como com as normas expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP), pela A provis&o para contingéncias, apresentada na rubrica “Outras provisdes”, é calculada sobre o valor nominal de alguns planos
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), com base em Notas Técnicas Atuariais aprovadas pela SUSEP, e sua constituigéo tem por objetivo garantir a manutengéo das
aprovados pela SUSEP e CNSP, quando aplicavel, estdo sendo apresentados segundo critérios estabelecidos pelo plano de obrigacées diante de imprevistos que possam vir a ocorrer em um determinado plano. A provisdo administrativa, também
contas instituido pela Circular SUSEP n° 356/2007, alterada pelas circulares n°s 371/2008 e 375/2008 e complementada pela apresentada na rubrica Outras provisdes, foi constituida para cobrir despesas administrativas dos planos.

Circular SUSEP n° 379, divulgada em 19 de dezembro de 2008, que introduziu alteragées na classificagéo das contas do balango As provisdes técnicas sdo apresentadas no passivo circulante em fungéo do prazo de caréncia ser inferior a 12 meses.
patrimonial, demonstragdo de resultados e excluindo a demonstragio de origens e aplicagdes de recursos, incluindo a demonstracéo | (ii) Demais passivos

de fluxo de caixa. Em decorréncia, alguns dos saldos e valores do exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, anteriormente Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e
publicado, foram reclassificados com o objetivo de proporcionar melhores condi¢cdes de comparabilidade e sua adogéo néo resulta variagbes monetarias incorridos até a data de balango. Foram constituidas provisées para imposto de renda, a aliquota de
em alteragdes significativas em comparagéo ao exercicio anterior (Nota 17(c)). 15% sobre o lucro tributavel, acrescida de adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240.000 para o

3. Resumo das principais praticas contabeis exercicio, e para contribui¢do social sobre o lucro, a aliquota de 15% (até 30 de abril de 2008 a aliquota de 9%). A elevagao

(a) Caixa e equivalente de caixa da aliquota de contribuigdo social para empresas do setor financeiro e de seguros e de capitalizagéo foi determinada pela
Caixa e equivalente de caixa s&o representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira e aplicagdes no mercado Medida Proviséria n® 413/2008 (convertida na Lei n® 11.727/2008), sendo seu calculo efetuado de acordo com as normas
aberto, cujo vencimento das operagdes na data da efetiva aplicagéo foi igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante emitidas pelas autoridades tributarias.
de mudanga de valor justo, que s&o utilizados pela Empresa para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo. De acordo com a Medida Proviséria n® 449/2008, as modificagdes no critério de reconhecimento de receita, custos e despesas

(b) Ativos circulante e ndo circulante - realizavel a longo prazo computadas na apuragao do lucro liquido do exercicio, introduzidas pela Lei n® 11.638/2007 e pelos artigos 36 e 37 da referida Medida

(i) Aplicagées Provisoria, n&o terdo efeitos para fins de apuragéo do lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de Transigdo - RTT,
Conforme determinagdes da SUSEP, as sociedades de capitalizagéo devem classificar os titulos e valores mobiliarios em devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins
trés categorias: contabeis, os efeitos tributarios da adogédo da Lei n°® 11.638/2007 estéo registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.
| - Titulos para negociagéo - adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados; (g) Ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais - fiscais e previdenciarias
I - Titulos disponiveis para venda - os titulos que n&o se enquadram nas categorias | e lll; e O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagéo das contingéncias ativas e passivas e obrigagées legais séo efetuados de
Il - Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intengédo de manté-los em carteira até o vencimento. acordo com os critérios definidos na Deliberagdo CVM n° 489/2005.

Os titulos classificados como “para negociagéo” e “disponiveis para venda” s&o registrados pelo valor de custo, acrescido dos | (i) Ativos contingentes - ndo s&o reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragéo possui total controle da situagéo
rendimentos auferidos até a data do balango e ajustados pelo seu valor de mercado. Os titulos mantidos até o vencimento séo ou quando ha garantias reais ou decisées judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o
avaliados pelo seu custo de aquisicéo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango. Os ajustes ao valor de ganho como praticamente certo. Os ativos contingentes com probabilidade de éxito provavel sdo apenas divulgados nas
mercado dos titulos classificados como “para negociagdo” sdo contabilizados em contrapartida ao resultado e os ajustes ao demonstragdes contabeis.

valor de mercado dos titulos classificados como “disponiveis para venda” séo contabilizados em contrapartida & conta | (ii) Passivos contingentes - sdo constituidos levando-se em conta: a opinido dos assessores juridicos; a natureza das agées;
destacada do patriménio liquido, liquidos dos efeitos tributarios, sendo transferidos para o resultado quando da efetiva similaridade com processos anteriores; complexidade e no posicionamento de nossos Tribunais, sempre que a perda for
realizagéo pela venda dos respectivos titulos e valores mobiliarios. avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagdo das obrigagées e quando os

(ii) Demais ativos montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. Os passivos contingentes classificados como de perdas
Os demais ativos sao demonstrados pelo valor de custo, acrescido, quando aplicavel, dos rendimentos e das variagées possiveis ndo sdo reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas divulgados nas demonstragdes contabesis, e os classificados
monetarias auferidas. A Empresa constitui provisdo para riscos de créditos em montante julgado suficiente para fazer face a como remotos ndo requerem proviséo e divulgagéo.
provaveis perdas na realizag8o de créditos a receber. Os créditos tributérios diferidos decorrentes de diferencas temporarias | (iii) Obrigagdes legais - fiscais e previdenciarias - decorrem de processos judiciais relacionados e obrigagdes tributarias, cujo objeto
foram constituidos de acordo com as aliquotas vigentes. Os créditos tributarios decorrentes da elevagéo da aliquota da de contestag&o & sua legalidade ou constitucionalidade, que, independente da avaliagéo acerca da probabilidade de sucesso,
contribuicdo social para 15% sé&o registrados até o limite das obrigagées tributarias correspondentes. tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragées contabeis.

(c) Operagdes de arrendamento mercantil (h) Apuracao do resultado
A Empresa realizou levantamento e analise dos contratos de aluguel vigentes e n&o foram identificados contratos com As receitas dos planos de capitalizagéo séo reconhecidas contabilmente quando de seu efetivo recebimento e as correspondentes
caracteristicas de arrendamento mercantil. provisdes técnicas sdo constituidas simultaneamente ao reconhecimento das receitas.

(d) Permanente As despesas com colocagéo de titulos, classificadas como “Despesas de comercializagéo”, sdo reconhecidas contabilmente quando

(i) Investimentos incorridas. As despesas de corretagem s&o registradas quando do efetivo recebimento das contribuicées aos planos de capitalizagéo.
Apresentados pelo custo de aquisicdo, ajustado ao seu valor de provavel realizagdo mediante constituicdo de provisdo para Os pagamentos dos resgates por sorteios s&o considerados como despesas do més em que os mesmos se realizam.
desvalorizagéo. (i) Estimativas contabeis
Os imbveis destinados a renda estao demonstrados pelo custo de aquisicéo e deduzidos da depreciacao acumulada, calculada A elaboraggo de demonstrages contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil requer que a Administragéo
pelo método linear a taxa anual de 4%. Os imoveis foram reavaliados de forma compulséria em 1998 por forga das disposicoes use de julgamento na determinacédo e registro de estimativas contébeis. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas
das Circulares SUSEP n° 7/1997 e 50/1998, vigente a época da reavaliagéo. estimativas e premissas incluem provisédo para riscos sobre créditos, imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro
A provis&o para desvalorizagéo refere-se, substancialmente, a valores relativos a incentivos fiscais. diferido, provisdo para desvalorizagdo, depreciagéo, provisdes técnicas e provisdes para contingéncias. A liquidagdo das

(ii) Imobilizado B ) ] ) transagdes envolvendo essas estimativas podera ser efetuada por valores diferentes dos estimados devido a imprecisées
Demonstrado pelo custo de aquisigéo liquido das respectivas depreciagdes acumuladas, que sdo calculadas pelo método inerentes ao processo de sua determinagdo. A Empresa revisa essas estimativas e premissas periodicamente.
linear, de acordo corr; a vida util-econdmica estimada dos bens, sendo: maquinas, moveis e utensilios - 10% a.a. e equipamentos 4. Aplicagées

(iii) ﬁ;et:rc‘);el;tla(;ao -20%aa. (a) R'esumo da classifi_cagﬁo das aplicagdes financeiras 2008 % 2007 %
Correspondem aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a manutencdo da Empresa ou E::Ilc?ssd%a::ng:gf&(:a-gfizdos de investimento % %‘% % %‘%
exercidos com essa finalidade. Os ativos intangiveis com vida util definida sdo geralmente amortizados de forma linear no y 2 . ) . Do ’ S am A0 ’
decorrer de um periodo estimado de beneficio econamico. T|'tulos de-renda'vaflavel - fundos de investimento 1.536.876 0,05 133.429.402 3,89
Os ativos intangiveis sdo revisados caso ocorram eventos ou mudancgas em circunstancias que possam indicar que o valor Titulos disponiveis para venda ............ —476.820.008 _ 1528 _ 487.609.863 __ 14.22
contabil dos ativos néo possa ser recuperado, sendo nesse caso sua baixa reconhecida imediatamente no resultado, e é Titulos de renda fixa - debéntures .. 116.174.906 3,72 116.630.157 3,40
composto basicamente por Softwares. Titulos de renda variavel - agGes resgataveis........... 312.488.478 10,02 324.953.480 9,48
S&o registrados ao custo, deduzido da amortizagao pelo método linear durante a vida (il estimada de 20% a.a., a partir da data da Titulos de renda fixa - fundo de investimento imobiliario ... 48.165.624 1,54 46.026.226 1,34
sua disponibilidade para uso. Despesas com o desenvolvimento interno de softwares s&o reconhecidas como ativo somente quando Titulos mantidos até o vencimento _1.524.724.328 ___48.87 __959.184.528 __ 27.97
¢ possivel demonstrar a intencéo e a capacidade de concluir tal desenvolvimento, registrando os custos diretamente atribuiveis ao Titulos de renda fixa - fundos de investimento .. 1.480.652.807 47,46 959.184.528 27,97
soffware, que sdo amortizados durante sua vida Util estimada, considerando os beneficios econémicos futuros gerados. Titulos de renda fixa - debéntures 44.071.521 1.41 - -

(e) Reducgéao ao valor recuperavel de ativos nédo financeiros — (Impairment) 3.120.076.577 100,00  3.429.235.124 100,00
Anualmente passou a ser feito teste de perda por impairment se o valor de contabilizagdo de um ativo ou sua unidade geradora L L i ) }
de caixa excede seu valor recuperavel. Uma unidade geradora de caixa & o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos | (b) Composicéo das aplicagbes financeiras por prazo e por titulo
de caixa substancialmente independentes de outros ativos e grupos. Perdas por impairment s&o reconhecidas no resultado. Apresentamos a seguir a composicéo das aplicacdes financeiras por prazo e por titulo, incluindo os titulos que compéem as
Os valores de contabilizagdo dos ativos nao financeiros da Empresa, exceto outros valores e bens e créditos tributarios, sdo carteiras dos fundos de investimento. Os titulos classificados como “para negociagéo” estéo apresentados no ativo circulante,
revistos, no minimo, a cada data de balango para determinar se ha alguma indicagdo de impairment. Caso haja tal indicagao, é independentemente dos prazos de vencimento. Os titulos que pertencem a fundos de investimento abertos foram considerados
estimado o valor recuperavel do ativo. Ndo houve efeito relevante em 2008 pela adogdo desse procedimento. com base no percentual de participagdo da Empresa no fundo.

1a30 Ajuste da

dias ou sem 31a180 181 a 360 Acima de Valor Valor de avaliagao

Titulos vencimento dias dias 360 dias contabil referéncia (i) a mercado
Titulos para negociagao (ii) ...........ccocooveiieiiiiiiice 867.887.782 1.437.624 149.473.480 99.724.355 1.118.523.241 1.118.523.241 -
Certificado de deposito bancario .... - - 147.974.166 - 147.974.166 147.974.166 -
Letras financeiras do tesouro .. 364.146.264 1.437.624 1.499.314 90.297.497 457.380.699 457.380.699 -
Notas do tesouro nacional .... 3.269.083 - - - 3.269.083 3.269.083 -
Debéntures . 460.574.013 - - 9.426.858 470.000.871 470.000.871 -
Acoes 1.462.522 - - - 1.462.522 1.462.522 -
Quotas de fundo de investimento .. 38.435.900 - - - 38.435.900 38.435.900 -
Titulos disponiveis para venda 360.657.885 - - 116.171.123 _ 476.829.008 _522.072.893 __(45.243.885)
Acoes 312.488.478 - - - 312.488.478 357.709.085 (45.220.607)
Fundo de investimento imobiliario Panamby . 48.165.624 - - - 48.165.624 48.165.624 -
DEebENtUreS .......c.covoveiiivciiieieeeeea 3.783 - - 116.171.123 116.174.906 116.198.184 (23.278)
Titulos mantidos até o vencimento .. 101.249.921 206.632.892 - 1.216.841.515 _1.524.724.328 _1.524.724.328 - -
Notas do tesouro nacional ....... - 206.632.892 - 1.172.769.994 1.379.402.886 1.379.402.886 -
Debéntures ... - - - 44.071.521 44.071.521 44.071.521 -
Letras financeira do tesouro .... 101.249.921 - - - _101.249.921 _101.249.921 - -
Total @M 2008 ..........ooiiiiiiii s 1.329.795.588 208.070.516 149.473.480 1.432.736.993 3.120.076.577 3.165.320.462 (45.243.885)
Total @M 2007 ..ot 1.147.310.507 122.907.961 205.518.850 1.953.497.806 3.429.235.124 3.314.681.887 114.553.237

(i) Representa o valor de mercado para os titulos classificados como “para negociagdo” e o valor de custo atualizado para os demais.

(ii) Os titulos para negociagéo séo classificados no curto prazo independente do prazo de vencimento.

Em relagéo aos titulos “mantidos até o vencimento”, o valor de mercado é superior ao valor de custo atualizado no montante | 8. Intangivel Software
de R$ 29.711.107 (R$ 8.668.304 em 2007). Saldos em 1° de janeiro de 2008 .....................ccooiiiiiiiiiiii i 38.919
O valor de mercado das aplicagdes em fundos de investimento foi obtido a partir dos valores das quotas divulgadas pelas Aquisigdo 24.150
instituicdes financeiras administradoras desses fundos. Os titulos de renda fixa privados tém o seu valor atualizado de acordo Redug&o ao valor recuperavel (11.739)
com os indices pactuados com a instituicdo financeira, e se aproximam do seu valor de mercado. Os titulos de renda fixa Baixa (34.229)
publicos tiveram seus valores de mercado obtidos a partir das tabelas de referéncia divulgadas pela Associagéo Nacional das Amortizacéo (5.982)
I’ns_t|tum;oes (:io Merg:ado Aberto - ANDIMA. Os titulos de renda variavel tiveram seus valores de mercado obtidos a partir da Saldos em 31 de dezembro de 2008 11.119
ultima cotagéo publicada pela Bolsa de Valores.

(c) Instrumentos financeiros derivativos Custo total 30.950
Em 31 de dezembro de 2008, a Empresa ndo possuia em fundos de investimentos contratos futuros de DI, (R$ 16.389.177 em 2007 Amortizagdo acumulada ... (8.092)
posigcdo vendida) como valor de referéncia, sendo que os diferenciais a pagar ou a receber dos contratos futuros séo liquidados Redugao ao valor recuperavel (11.739)
diariamente. O objetivo de atuagdo no mercado de derivativos, seja através de posigdes ativas ou protecdo (hedge), sempre visa Valor residual 11.119
minimizar a exposicdo a riscos de mercado, de moeda ou taxa de juros e protegdo das posicdes detidas a vista. Os critérios de
precificagdo dos instrumentos financeiros derivativos séo definidos pelo administrador das carteiras e o custodiante, Banco | 9. Transagdes com partes relacionadas
Bradesco S.A., sendo utilizadas curvas e taxas divulgadas pela ANDIMA e Bolsa de Mercadorias e Futuros de S&o Paulo (BM&F)para | a) Transagdes com controladores e controladas ___Ativo (Passivo) Receita (Despesa)
calculos e apregamento constantes no manual de precificagéo da instituicdo, em conformidade com o cédigo de autorregulagéo da Disponibilidades
ANBID. Todas as operagdes de derivativos séo registradas e negociadas na BM&F, bem como na Camara de Custoédia e Liquidagdo Banco Bradesco S.A. ... 69.106 -
(CETIP). O monitoramento das operagdes no mercado de derivativos é feito pelo gestor dos fundos, de forma ativa, através da Valores a receber . 1
mensuracgéo do risco através do Value at Risk (VaR), parametro de referéncia para os ajustes necessarios de posigdes, em Bradesco Salde S.A. 385.000 -
consonancia com as politicas de controle previamente estabelecidas e adotadas pelo gestor. A Area de Risco do gestor & Atlantica Capitalizagéo S.A. 2.169 -
responsavel pela quantificagdo e avaliagdo diaria das variaveis de risco de mercado, apurando o VaR para cada um dos portfélios. Valores a pagar (2)

5. Créditos tributarios e previdenciarios e provisdo para tributos diferidos Bradesco Seguros S.A. ... (1.678.685) -

(a) Ativo circulante Receita com aluguel
Referem-se, basicamente, aos créditos tributarios de imposto de renda e contribuigdo social, nos valores de R$ 9.551.934 Banco Bradesco S.A. ... - 1.354.800
(R$ 4.148.799 em 2007) e R$ 8.975.774 (R$ 7.874.876 em 2007), FINSOCIAL a compensar no valor de R$ 4.219.614 Despesas com aluguéis
(R$ 4.074.815 em 2007), PIS a compensar sobre a receita operacional bruta, recolhido nos termos dos Decretos-Lei n°s 2.445/ Bréscia Empreendimentos e Participagdes Ltda. - (116.637)
1988 e 2.449/1988 naquilo que excedeu ao valor devido nos termos da Lei Complementar n® 07/1970, no valor de R$ 25.235.328 Reno Holdings Ltda. ..., - - (22.298)
(R$ 24.369.362 em 2007), e PIS — Repique a compensar no valor de R$ 7.373.944 em 2008 e 2007. Outras despesas

(b) Ativo realizavel a longo prazo Banco Bradesco S A. ..., 3) - (13.476)
Referem-se aos créditos tributarios de imposto de renda e contribuigdo social diferidos, equivalentes a R$ 38.075.252 Rateio das despesas administrativas 4)
(R$27.512.456 em 2007) e R$ 18.481.446 (R$ 6.220.916 em 2007), respectivamente, registrados para refletir os efeitos fiscais Bradesco Seguros S.A. . - (14.772.469)
futuros atribuiveis a diferencas temporarias. Em 2008 ... (1.222.410) (13.570.080)
Os créditos tributarios foram contabilizados levando em consideragéo o histérico de rentabilidade e sua previséo de realizagéo,
fundamentada por estudo técnico, pode ser assim demonstrada: BM 2007 oo M M)
Previsio de realizacso - 9 _ _ — (1; 2; 4) O rateio das despesas administrativas compartilhadas efetuado através de aplicagdes de percentuais de alocagéo para

GE0 = Y0 1.t 27,87 14,51 57,62 . . . o : -

O valor presente dos créditos tributarios calculado a taxa média de captagdo da Organizagéo Bradesco, liquido dos efeitos cada empresa, Qeflnlqos com base em medidores de atividades e critérios estabelecidos na Convengéo do Grupo Bradesco de
tributarios, monta a R$ 48.556.173. Seguros e Previdéncia. . A ) .

(c) Passivo exigivel a longo prazo 3) Despesa~s com taxa de custddia e servicos de agbes escriturais.
Referem-se ao imposto de renda e a contribuigéo social diferidos, registrados para refletir os efeitos fiscais futuros referentes | P) Remuneragéo do pessoal-chave da Administragéo
a ajustes de titulos e valores mobilidrios, reserva de reavaliagdo de imdveis e atualizagdo monetaria de depdsito judicial, Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria ¢ fixado:
equivalentes a R$ 8.325.476 (R$ 30.098.965 em 2007), e R$ 4.995.285 (R$ 10.828.472 em 2007), respectivamente. - O montante global anual da remuneragdo dos Administradores, que é distribuida em Reunido de Diretoria, conforme determina

6. Depésitos judiciais e fiscais 2008 2007 o Estatuto Social; e
IRe CSLL ... 132.782.612 112.347.602 - A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia
| 3.761.848 3.761.848 destinado aos Funcionarios e Administradores da Organizacéo Bradesco.

Plano Verao . 2.550.036 2.359.739 Em 2008, foi determinado o valor maximo de R$ 3.500.000, liquido de encargos sociais, para remuneragéo dos Administradores
FINSOCIAL . 1.020.463 1.020.463 e de R$ 1.500.000 para custear planos de previdéncia complementar de contribuigdo definida.
Trabalhistas . 351.946 457.462 Beneficios de curto prazo a administradores 2008
N 522.666 Proventos 1.224.000
1210179 1210412 Gratificagoes . 1.650.943
141.677.084 121.680.192 Encargos sociais . 876.857
7. Imobilizado Moveis, maquinas Total 3.751.800
Imoveis (*) Equipamentos e utensilios Total . |
Saldos em 1° de janeiro de 2007 .............. - 244.240 89.115 333.355 Beneficios pés-emprego o » 2008
Aquisicdo - 24.747 15.284 40.031 Planos de previdéncia complementar de contribuigdo definida ...............ccoooiiiiiiiiiii, 1.500.000
Alienacéo .. N - (3.796) (3.796) TORAL ...t ~ 1.500.000
Depreciagdo - (49.448) (11.384) (60.832) 5 ; i (o5 5 5
Saldos em 31 de dezermbro. de 2007 . - 319539 39.219 308 758 Qeirgz;ess:atiﬁap\?:?: iedrr:ﬂleifr;icsl?rsagggf)ngo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneracéo baseada em agées para
Custo total ..o - 605.700 162.263 767.963 10. Provisdes técnicas
Depreciagédo acumulada .. - (386.161) (73.044) (459.205) | (a) Composicao 2008 2007
Valor residual - 219.539 89.219 308.758 Provisdo para resgates __2.584.038.522 __2.372.819.643
° [ - Provisdo matematica para resgates 2.198.280.245 2.014.304.230
igri’;:éim 1° de janeiro de 2008 ............. 5.788 212??? ?gggg sgggg? Proviséo para resgate de titulos vencidos 132.128.050 127.150.077
Depreciacéo - (386) (48.411) (11.994) (60.791) o Provis&do para resgate antecipado de titulos 2253??2%; 23; gggggg
rovisao para sorteios ........................... .514. . .
Saldos em 31 de dezembro de 2008........... 5.402 179.839 89.527 274.768 Proviséo para sorteio a realizar .. 20751 622 50223 819
Custo total 5.788 614.411 174.565 794.764 Provis3o para sorteio a pagar 6.762.551 7.413.090
Depreciagdo acumulada .. (386) (434.572) (85.038) (519.996) Outras provisdes .................... 93.993.093 90.793.529
Valor residual 5.402 179.839 89.527 274.768 Provis&o para contingéncias 10.082.679 14.729.702
(*) Refere-se a benfeitorias em imoveis de terceiros, conforme circular SUSEP n° 356/2007 e Carta-Circular Provisao administrativa ... 83.910.414 76.063.827
Saldos em 31 de dezembro .... 2.705.545.788 2.491.250.081
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007 (Em reais)
(b) Movimentagao 2008 2007 (d) Outras receitas e despesas operacionais 2008 2007
Saldos em 1° de janeiro 2.491.250.081 2.307.115.869 Receitas com resgate de titulos ............c.ccooiiiiiiiiii 17.273 73.280
(+) Constituicoes ....... 1.515.867.861 1.413.641.730 Reversao (constituicdo) de proviséo para contingéncias civeis e trabalhistas . 836.778 11.438.318
(-) Resgates/Sorteios (1.466.046.216) (1.378.549.298) Outras despesas OPEraCiONAIS ................cocueruiiiiiiiiieiie e (249.370) -
(+/-) Atualizagdo monetaria e juros 164.474.062 149.041.780 604.681 11.511.598
Saldos em 31 de dezembro ................cccooiiiiiiiiiii e 2.705.545.788 2.491.250.081 - .
(e) Despesas administrativas 2008 2007
11. Garantia das provisdes técnicas Despesas com pessoal proprio (14.312.023) (12.673.625)
Os valores dos bens e direitos oferecidos em cobertura das provisdes técnicas sdo os seguintes: Despesas com servigos de terceiros (10.230.086) (7.019.406)
2008 2007 Despesas com localizag&do e funcionamento . (14.311.337) (14.553.514)
Agdes 166.725.051 217.630.009 Despesas com publicidade e propaganda institucional .. (6.923.911) (10.925.444)
Titulos de renda fixa . 2.564.496.576 2.229.691.342 Despesas com publicagdes (1.058.950) (1.186.589)
Titulos de renda variavel . - 133.429.402 Despesas com donativos e contribuicées . (3.406.765) (3.408.349)
IMOVEIS ... 10.238.404 10.499.328 Outras despesas administrativas ... (611.920) (430.838)
2.741.460.031 2.591.250.081 (50.854.992) (50.197.765)
12. Ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais - fiscais e previdenciarias (f) Despesas com tributos 2008 2007
(a) Ativos contingentes Despesas com PIS (1.523.662) (1.500.535)
A Empresa ndo tem ativos contingentes, passiveis de registros contabeis ou de divulgagéo. Despesas com COFINS (9.376.379) (9.272.709)
(b) Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obrigagdes legais - fiscais e previdenciarias Taxa de fiscalizagéo (426.946) (428.146)
A Empresa é parte em processos judiciais, de natureza trabalhista, civel e fiscal, decorrentes do curso normal de suas Outras despesas com tributos ... (56.935) (144.656)
atividades. (11.383.922) (11.346.046)
As provisdes foram constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade ) )
com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de nossos Tribunais, sempre que a perda for avaliada como | (9) Resultado financeiro 2008 2007
provavel. (i) Rece_ltas financeiras ) ]
A Administragdo da Empresa entende que as provisGes constituidas s&o suficientes para fazer face a eventuais perdas Receitas com fundos de investimentos ... 371.334.250 373.913.179
decorrentes dos respectivos processos. Rece!tas com t[tulos de renda flxa_; ........ 325.741 -
O passivo relacionado & obrigagéo legal em discuss&o judicial € mantido até o ganho definitivo da agao, representado por Receitas com fitulos de renda variavel .. 60.967.938 60.697.539
decisbes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, ou a sua prescrigao. Receita com atualizagdo monetaria de créditos tributarios .. 6.397.558 6.265.481
(i) Obrigacées legais - fiscais e previdenciarias Atualizagéo monetaria d_e depositos judiciais .. 6.255.246 4.951.576
A Empresa esta discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuigées, os quais estdo Outras receitas financeiras 32.614 414.728
totalmente provisionados nédo obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de acordo com a opinido dos .. . . 445.313.347 446.242.503
assessores juridicos. (ii) Despesas flnam’:elras 3
As principais questdes s&o: Despesas com tm_JIos de renda variavel ... (23.635.354) -
. CSLL - aliquotas diferenciadas - ECR n° 01/1994 e EC n® 10/1996 - R$ 82.336.934 (R$ 79.359.498 em 2007) - questionamento Despesas financeiras com renda fixa .... (170.942) -
da CSLL exigida das companhias seguradoras, nos anos-base de 1995 e 1996 por aliquotas superiores as aplicadas as pessoas Despesas financeiras eventuais - juros .. (1.566.154) (1.931.094)
juridicas em geral, em desrespeito ao principio constitucional da isonomia. Tributag&o sobre operagGes financeiras ..... (3.916.928) (3.873.038)
. CSLL - empresas sem empregados - R$ 98.927.860 (R$ 94.931.767 em 2007) - pleiteia o ndo recolhimento da CSLL dos anos- Atualizagao monetaria contingéncias passivas .......................... (13.222.929) (12.191.459)
base de 1996 a 1998 - anos nos quais a empresa nao possuia empregados, uma vez que o artigo n° 195, I, da Constituigdo prevé Despesas financeiras com provisdes técnicas - capitalizagéo (164.474.062) (149.041.780)
que essa contribuigdo somente é devida pelos empregadores. Despesas com CPMF ... (22.657) (7.975.403)
. CSLL - dedutibilidade da base de célculo do IR - R$ 77.947.777 (R$ 63.026.447 em 2007) - pleiteia calcular e recolher o imposto Outras despesas financeiras (141.664) (44.990)
de renda devido, relativo ao ano-base de 1997 e subsequentes, sem efetuar a adicdo da CSLL na base de calculo respectiva, —(207.150.690) —(175.057.764)
determinada pelo artigo 1° da Lei n° 9.316/1996, uma vez que essa contribuigdo representa uma despesa efetiva, necessaria e 238.162.657 271.184.739
obrigatéria da Empresa. (h) Resultado patrimonial 2008 2007
(i) Processos trabalhistas Aluguel 1.354.800 1.472.328
S&o agbes ajuizadas por ex-empregados, visando a obter indenizagdes, em especial o pagamento de “horas extras”. Depreciagio ... (332.701) (332.701)
Nos processos em que é exigido depésito judicial, o valor das contingéncias trabalhistas é constituido considerando a efetiva 1.022.099 1.139.627
perspectiva de perda destes depdsitos. Para os demais processos, a provisdo & constituida com base no valor médio apurado
pela totalidade dos pagamentos efetuados de processos encerrados nos Ultimos 12 meses, considerando o ano de ajuizamento. | (i) Resultado nédo operacional 2008 2007
(iii) Processos civeis Reversao (constituicdo) de provisdes (321) 184.484
Referem-se a estimativa global de perdas decorrentes de curso normal das operagées, cujos valores estdo sendo discutidos (Prejuizo) lucro na alienagéo do permanente .. (34.229) 418
judicialmente. Outras receitas, basicamente regularizagédo de conciliagdes .................cccccee 5.098 898.259
As questdes discutidas nas agées normalmente nao constituem eventos capazes de causar impacto representativo no (29.452) 1.083.161
resultado do exercicio. 15. Imposto de renda e contribuicdo social
Né&o existem em curso passivos contingentes relevantes para os quais as chances de perdas sejam provaveis que ndo tenham ' A posto de oule I . S . N
sido razoavelmente estimados. \ conciliagdo da despesa de |_mposto derendae corjtnbwgao social sobre o lucro, calculada pela aplicagdo das aliquotas fiscais
(iv) Movimentagdo das provisées judiciais constituidas vigentes, e a despesa contabilizada em resultado sdo como seguem: 2008 2007
Fiscais Trabalhistas Civeis Total . R
No inicio do exercicio 250.091.872 486.397  969.283  251.547.552 I'Tn"::;:z‘i'i‘; antes ‘e’ecz)";t‘r’ingggoesg;:;‘;';’:]ﬁgSzté;‘t‘)'é's“ié‘a“s """""""""""""""" ———— e
Constituigdes ........ 9.115.563 1.209 373.198 9.489.970 o o .
Reversdes ... (522.665) (218.403) (992.782) (1.733.850) IgfzitZOSd/ua: ;;A)éerssep:;masngzgtﬁéglculodosmbutos ..................................... (158.356.582) (130.047.356)
Atualizagdo mongtéria ........ 13.222.929 - - 13.222.929 Participacdo n% lucro 241.355 100167
No final do exercicio de 200 271.907.699 269.203 349.699 272.526.601 Efeito do diferencial da aliquota da contribuicio social (2) ... 7699548 ;
13. Patriménio liquido Receitas néo tributaveis, liquidas das despesas indedutiveis 5.963.936 460.400
(a) Capital social e dividendos Ajustes efetuados na declaragdo de rendimentos ...... 91.014 (2.398.805)
O capital social, totalmente subscrito e integralizado, & representado por 243.171 (451.623 em 2007) agées ordinarias, Outros valores __3.231.726 __1.701.806
nominativas e escriturais, sem valor nominal. De acordo com as disposi¢ées estatutarias, a cada agéo corresponde um voto Imposto de renda e contribui¢do social no exercicio ... (141.129.003) (130.183.788)
nas Assembleias Gerais, sendo garantido aos acionistas um dividendo minimo de 25% do lucro liquido de cada exercicio, . . . L . - -
: ) ~ e o (1) A partir de 1° de maio de 2008, a aliquota da contribuigdo social para as empresas dos setores financeiro e seguros foi elevada
ajustado nos termos da legislagéo societéria brasileira. 15% d d Medida Proviséria n°413/ 2008 rtid Lein® 11.727/2008 do a 9% d )
A Administragédo ira propor em Assembleia Geral o aumento do capital social em montante equivalente a parcela das reservas para o € acordo com a Viedida Frovisorian (convertida na Lei n® 11. ) permanecendo a 9% para as demais
de lucros que exceder o valor do capital da Empresa ao final do exercicio de 2008. empresas; € - N . . Lo . A a o
Os dividendos foram calculados conforme se segue: (2’) Refere-se a eguelllz_a(;a’o d_a aIlqgota efetiva da contribuigéo social em relagéo a aliquota (40%) demonstrada.
2008 2007 16. Calcu!o Adq p'atr_lmor'no liquido ajustado B L N
Lucro liquido do exercicio .... 254.159.064 252.013.827 O patnmomo I|qU|Ejo ajustado em 31 de dezembro de 2008 e 2007 ¢ igual ao patriménio liquido contabil.
Constituigao da reserva legal ... (12.707.953) (12.600.691) | 17- Outras informagées _ _ i _
Realizagdo de reservas: (@) AEmpresaé patrocmado’rg de um plano de prewdenua’complementar para seus funcpnanos e adr_nln_lst.radorg’s, na modalldade
Realizagéo de reavaliacdo 40.333 42 591 Plano Gerador de Beneflqos Livres (PGBL). O PGBL éum plano dg 'preV|denC|§ do tipo d.e gontrlbmgao variavel, que permite
Base de calculo dos dividendos .. 241.491.444 239.455.727 acumular rect:urs_os gnancewos aolongoda ca_rrelrat%roﬁssmnal d'c;) padrtlc(;parte mte_dlan:e (I:Eontlango(c'e:slg)agas por ele mesmo e pela
i o N empresa patrocinadora, sendo os recursos investidos em um Fundo de Investimento Exclusivo .
B:x:g:ﬂggz zgczzgiztggor;o exereicio .. 130.000.000 59'863'932_ o PGBL' é administrac}o pela Br_adesco Vida e Previdéncia S.A., e a BRAM - Bradesco Asset Management S.A. DTVM é a
Percentagem sobre o lucro liquido ajustado de exercicio ....................c.c........... 53,83% 25,00% responsavel pela gestéo financeira dos fundos FIEs. ~ ) » .
As contribuicdes dos funcionarios e administradores da Empresa sdo equivalentes a 4% do salario, exceto para os participantes
(b) Atos societarios que em 2001 optaram em migrar do plano de beneficio definido para o PGBL, cujas contribuicées foram mantidas nos niveis que
(i) Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 29 de margo de 2007, o acionista da Empresa deliberou, entre outros vigoravam no plano de beneficio definido quando da transferéncia de plano, observando-se sempre o minimo de 4% do salario.
assuntos, o aumento de capital no montante de R$ 77.103.079, mediante a capitalizagédo do saldo das contas Reserva de lucros As obrigagbes atuariais do PGBL est&o integralmente cobertas pelo patriménio do FIE correspondente.
—reserva legal de 2004 - R$ 1.393.232; Reserva de lucros - reserva legal de 2005 - R$ 16.489.009; Reserva de lucros - reserva Além do PGBL anteriormente apresentado, esta assegurado aos participantes transferidos do plano de beneficio definido um
estatutaria de 2005 - R$ 55.691.038 e de parte do saldo de Reserva de lucros — reserva estatutaria de 2006 - beneficio proporcional diferido, correspondente aos seus direitos acumulados nesse plano. Para os participantes do plano de
R$ 3.529.800, sem emiss&o de acbes. Este ato societario foi aprovado pela Portaria SUSEP n° 749, de 14 de dezembro de 2007. beneficio definido, transferidos ou ndo para o PGBL, participantes aposentados e pensionistas, o valor presente das obrigacdes
(ii) Em Assembleia Geral Ordinaria realizada em 28 de margo de 2008, o acionista da Empresa deliberou, entre outros assuntos, o aumento atuariais do plano esta integralmente coberto por ativos garantidores.
de capital no montante de R$ 21.000.000, mediante a capitalizagéo de parte do saldo das contas Reserva de lucros — reserva A contribuicdo para o plano durante o exercicio de 2008 montou a R$ 1.582.829 (R$ 1.378.447 em 2007), que estdo
estatutaria de 2006, sem emissado de acdes. Este ato societario foi aprovado pela Portaria SUSEP n° 837, de 25 de agosto de 2008. integralmente cobertos por provisdes técnicas, que totalizam R$ 27.232.105 (R$ 23.031.307 em 2007), sendo: beneficios
(iii) Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 22 de abril de 2008, o acionista da Empresa deliberou, entre outros assuntos, concedidos - R$ 14.480.577 (R$ 12.329.739 em 2007); beneficios a conceder - R$ 12.751.528 (R$ 10.701.568 em 2007).
o0 aumento de capital no montante de R$ 204.000.000, mediante a capitalizagéo do saldo das contas Reserva de capital — Além desse beneficio, a Empresa oferece aos seus funcionarios e administradores também seguro salde, assisténcia odontolégica,
reserva de doagdes e subvengdes para investimentos - R$ 7.138.319; Reserva de lucros — reserva legal - R$ 13.539.144; e seguro de vida e de acidentes pessoais e treinamento profissional.
parte do saldo da conta Reserva de lucros — reserva estatutaria - R$ 183.322.537, sem emissao de agGes. Este ato societario | (b) O resumo do relatério do Comité de Auditoria — Resolugao CNSP ne 118/2004 foi divulgado junto com as demonstrages contabeis
_ foi aprovado pela Portaria SUSEP n° 861, de 06 de outubro de 2008. ) ) do Banco Bradesco S.A. (controlador indireto) em 02 de fevereiro de 2009.
(iv) Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 28 de abril de 2008, o acionista da Empresa deliberou a redugéo de capital no (c) Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n° 11.638/2007, que altera a Lei das Sociedades por Acdes, quanto as praticas
montante de R$ 290.000.000, com cancelamento de 208.452 ag¢bes ordinarias, nominativas-escriturais, sem valor nominal. Este contabeis adotadas no Brasil, a partir do exercicio social de 31 de dezembro de 2008.
ato societério foi aprovado pela Portaria SUSEP n° 935, de 03 de fevereiro de 2009. AEmpresa e demais empresas do Grupo estdo adotando pela primeira vez a Lei n® 11.638/2007 e Medida Proviséria ne 449/2008
(c) Reserva de reavaliacdo ) ) em suas demonstragées contabeis de 31 de dezembro de 2008. Destacamos a seguir as principais praticas contabeis
Nos termos do art.6°, capitulo 22 da Lei 11.638/2007, a Empresa optou por manter os saldos existentes nas reservas de modificadas pela nova Lei:
reavaliagéo até sua efetiva realizacéo. « O ativo nao circulante passa a contemplar o subgrupo “Intangivel” e inclui, formalmente, os direitos que tenham por objeto os bens
(d) Reserva legal o ) L o o . incorporeos, destinados & manutengdo da companhia ou exercidos com essa finalidade, inclusive o goodwill adquirido relativo as
Constituida ao final de cada exercicio, na forma prevista na legislagéo societéria brasileira, podendo ser utilizada para a empresas incorporadas. Os valores classificados nessa nova rubrica ja estio apresentados no balango patrimonial de 2008;
compensagao de’ prejuizos ou para aumento do capital social. < O ativo imobilizado passa a incluir os bens decorrentes de operagées em que ha transferéncia de beneficios, controle e risco,
(e) Reserva estatutaria _ ) B ) o ) independentemente de haver transferéncia de propriedade. Nao houve efeitos decorrentes dessa nova definicao;
Constituida por até 100% do lucro liquido remanescente, apés as dedugdes legais e a constituicdo de reserva legal, é efetuada + O conceito de Ajuste a Valor Presente previsto pela Lei n° 11.638/2007 néo se aplica para as operacdes de seguros, resseguros
ao final de cada exercicio social, até atingir o limite de 95% do capital social, estando sujeita a deliberagdo em Assembleia Geral. previdéncia e capitalizagao conforme art. 4° da Circular SUSEP ne 379/2008. N&o obstante, a Administracao efetljou analise e’
14. Deta[hamgntq das conta’s da demons'tra?ao _de resultado concluiu que essas operacdes, bem como as demais operagdes realizadas pela Empresa, ja estdo apresentadas pelos valores
(@) Receitas liquidas com titulos de capitalizagdo 2008 2007 representativos da época de sua realizagdo. Dessa forma, o Ajuste a Valor Presente para as operacgdes ativas e passivas de
Receita bruta com titulo de capitalizagdo 1.710.538.136 1.566.727.042 P agao. A . P perag P
Deducaes sobre a receita bruta (10.866.240) (10.437 222) longo prazo, bem como para as operagdes de curto prazo, ndo ocasionou ajustes para a Empresa;
Variagéo das provisoes técnicasm 3 .727'367) 11 '541 '194 « Obrigatoriedade de analise periddica para verificar o grau de recuperagéo dos valores registrados no ativo imobilizado, intangivel
) 1.695.944.529 1567.831.014 e diferido. A Administracédo efetuou anélise e os valores registrados em 31 de dezembro de 2008 nessas contas ndo
— — apresentaram ajustes significativos passiveis de registro contabil;
(b) Despesas com titulos resgatados e sorteados 2008 2007 « Eliminacéo da possibilidade de reavaliagdo do ativo imobilizado;
Despesas com resgates (1.419.144.334) (1.333.948.817) « Alteragéo do tratamento dos incentivos fiscais, que passa a transitar pelo resultado, facultando sua destinagéo para reservas
Despesas com sorteios (46.901.882) (44.600.481) de lucros - reserva de incentivos fiscais e excluida da base de dividendos minimos obrigatérios;
(1.466.046.216) (1.378.549.298) * Introducéo de demonstracao do fluxo de caixa, nos termos do Pronunciamento CPC 03. Consoante determinagdo da SUSEP
L essa demonstracgéo sera feita pelo método direto, ficando dispensada de apresentar a demonstragéo do ano anterior para fins
(c) Despesas de comercializagao 2008 2007 de comparabilidade; e
Despesas de colocag&o (84.188) (90.931) « Os efeitos no resultado e no patriménio liquido da Bradesco Capitalizagdo S.A., pela adogédo da Lei n° 11.638/2007 e Medida
Despesas de corretagem ............. (1.368.767) - Proviséria ne 449/2008, ndo foram relevantes.
Despesas de custeamento de vendas : - (4.693.342) (4.966.424) | (4) Nos termos do artigo 275, paragrafo 3° da Lei n° 6.404/1976, informamos que as demonstraces contabeis consolidadas de 31 de
Outras despesas de comercializagéo — campanha de incentivos .................. (5.381.632) (25.107.452) dezembro de 2008 da Bradesco Seguros S.A., empresa lider do Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia, foram publicadas nesta
(11.527.929) (30.164.807) mesma data na Gazeta Mercantil, Jornal do Commercio, Diario do Comércio e no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo.
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PARECERATUARIAL

A Diretoria e aos Acionistas da Bradesco Capitalizagio S.A.

1.

2.

Realizamos a Avaliagéo Atuarial da Bradesco Capitalizagdo S.A. com base em 31 de dezembro de 2008, conforme estabelecido
na Circular SUSEP n.° 272/2004.

Nossa analise foi conduzida de acordo com os principios atuariais e compreendeu, principalmente, a avaliagdo da capacidade
da Companhia em honrar seus compromissos passados e futuros junto aos seus subscritores/titulares. Deste modo, através
de testes de consisténcia, atestamos a suficiéncia das Provisées Técnicas constituidas durante o periodo compreendido entre
01 de janeiro e 31 de dezembro de 2008.

3. As provisées foram contabilizadas pelos valores calculados pelo atuario responsavel, respeitando os critérios contabeis estabelecidos

no plano de contas das Sociedades Seguradoras e de Capitalizagdo. Os calculos foram realizados de acordo com metodologias
adequadas e constantes nas Notas Técnicas Atuariais encaminhadas a SUSEP — Superintendéncia de Seguros Privados.
Deste modo, com base na Avaliagdo Atuarial referida no paragrafo 1, ratificamos que as Provisées Técnicas constituidas em
31 de dezembro de 2008 sao suficientes para honrar os compromissos da Companhia junto aos seus subscritores/titulares.
Sao Paulo, 12 de fevereiro de 2009.
Jair de Almeida Lacerda Junior
Atuario — MIBA n° 809

Norton Glabes Labes
Diretor Geral de Capitalizacdo

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas

Bradesco Capitalizagédo S.A.

1.

Examinamos o balango patrimonial da Bradesco Capitalizacdo S.A. em 31 de dezembro de 2008 e as correspondentes
demonstracdes do resultado, das mutagées do patriménio liquido e do fluxo de caixa do exercicio findo nessa data,
elaborados sob a responsabilidade da sua administragdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas

demonstragdes contabeis.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as quais requerem que os exames
sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentagao das demonstragées contabeis em todos os seus
aspectos relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da Empresa,
(b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagées
contabeis divulgados e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administragado
da Empresa, bem como da apresentacdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

PrIcEWATERHOUSE(QOPERS
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Somos de parecer que as referidas demonstragées contabeis apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posicéo patrimonial e financeira da Bradesco Capitalizagdo S.A. em 31 de dezembro de 2008 e o resultado das operacées, as
mutagdes do patriménio liquido e o fluxo de caixa do exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil.

Anteriormente, examinamos as demonstracdes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007,
compreendendo o balango patrimonial, as demonstragées do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e das origens e
aplicagdes de recursos desse exercicio, que estdo sendo apresentadas de forma conjunta com as demonstragdes contabeis
de 2008, sobre as quais emitimos parecer sem ressalva, datado de 26 de fevereiro de 2008. Conforme mencionado na nota
explicativa 2, as praticas contabeis adotadas no Brasil foram alteradas a partir de 2008, sendo a demonstragédo das origens e
aplicagédo de recursos substituida pela demonstracdo do fluxo de caixa, a qual esta dispensada de comparabilidade nesse
primeiro ano de adogéo.

Séo Paulo, 20 de fevereiro de 2009

Edison Arisa Pereira
Contador
CRC 1SP127241/0-0




