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RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciacédo de V.Sas. as Demonstragdes Financeiras da Bradesco Capitalizagdo S.A., relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, elaboradas na forma da legislacéo societaria e das normas expedidas
pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP,
acompanhadas das respectivas Notas Explicativas e do Parecer elaborado pelos Auditores Independentes.

Desempenho das Operacdes de Capitalizacédo

No exercicio, a Bradesco Capitalizagdo S.A. manteve a politica de fortalecimento de sua participagdo no mercado,
atingindo receita de R$ 1,556 bilhdo (R$ 1,418 bilhdo em 2006). Foram sorteados 3.400 titulos (3.524 titulos em
2006), atingindo o montante de R$ 44,600 milhdes (R$ 40,468 milhdes em 2006) de prémios sorteados aos clientes.

Para oferecer o titulo que melhor se adapta ao perfil e ao orgamento dos clientes, foram desenvolvidos diversos
produtos que variam de acordo com a forma de pagamento (tnico ou mensal), prazo de contribuic&o, periodicidade
de sorteios e valor das premiacdes.

Com isso, pautada por uma politica de fidelizagao dos clientes voltada para a qualidade no atendimento e a oferta
de produtos inovadores, a Bradesco Capitalizacdo S.A. encerrou o ano 2007 com 2,3 milhdes de clientes e uma
carteira de 14,3 milhdes de titulos ativos. Dando continuidade ao processo de consolidagédo dos produtos tradicionais,
em 2007, foram lan¢cados os produtos Pé Quente Bradesco Sorte Dia&Noite e Premium Cash.
O primeiro tem como atrativo conjugar mensalidades de valor baixo (R$ 10,00) e oferecer chance de sorteio com
prémios brutos de R$ 25 mil todos os sabados e 1 prémio especial de R$ 50 mil nos meses de julho e dezembro.
Acomercializagéo é feita exclusivamente pelos canais Bradesco Dia&Noite (Internet, Fone Facil e Auto-atendimento).
Ja o segundo é fruto de uma parceria entre a Bradesco Capitalizacéo e os Cartdes American Express.

O novo produto de pagamento mensal traz como atrativo a flexibilidade do pagamento das mensalidades de
R$ 30,00 a R$ 300,00, em mudltiplos de R$ 10,00, e oferece diversas chances de sorteios semanais, mensais,
trimestrais e anuais. A comercializacao é feita exclusivamente por meio de Telemarketing Ativo e Receptivo da
American Express.

Destaca-se também o desempenho relevante dos produtos socioambientais, entre eles o Pé Quente Bradesco
SOS Mata Atlantica que, além de permitir a formacdo de uma reserva financeira, contribui para projetos de
reflorestamento da Fundacdo SOS Mata Atlantica, o Pé Quente Bradesco GP Ayrton Senna, cujo grande
diferencial é a destinagdo de um percentual do valor arrecadado com os titulos aos projetos sociais do Instituto
Ayrton Senna e o Pé Quente Bradesco O Cancer de Mama no Alvo da Moda. Ao adquirir esse Ultimo produto, o
cliente contribui com o desenvolvimento dos projetos de prevencgéo, diagndstico precoce e tratamento do
cancer no Brasil, pois parte do valor arrecadado é revertida ao IBCC - Instituto Brasileiro de Controle do Cancer.

Investimentos

Os ativos financeiros estéo avaliados a valor de mercado, em atendimento a Circular SUSEP n° 334, de 2 de
janeiro de 2007. Os efeitos gerados pela avaliacédo estdo detalhados em nota explicativa especifica. De acordo
com o disposto nessa Circular, a Bradesco Capitalizagcdo S.A. declara possuir capacidade financeira e intencéo
de manter até o vencimento os titulos classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento”.

Resultado do Exercicio

A Bradesco Capitalizagdo S.A. apresentou, no exercicio, Lucro Liquido de R$ 252,014 milhdes (R$ 270,783
milhdes em 2006), representando uma rentabilidade de 36,32% sobre o Patriménio Liquido no final do exercicio.
Foram destinados R$ 59,864 milhdes como dividendos do resultado do exercicio.

Premiacdes

A Bradesco Capitalizacdo S.A. conquistou 13 importantes premiagdes: “Marketing Best 2007”, “Top de Marketing
2007 — ADVB/SP”, “Top Social 2007 - ADVB/SP”, “Top Social 2007 - ADVB/RJ", “Mercado de Seguros - Troféu
Gaivota de Ouro”, “Marketing Best Responsabilidade Social”, “Seg News 2007”, “Eco AMCHAM”, “X Cobertura
Performance”, “Top of Quality 2007”, “Revista Segurador Brasil-Troféu Desbravadores”, “Gazeta Mercantil-
Balanco Financeiro” e “Anabel de Responsabilidade Ambiental”.

Rating

A Bradesco Capitalizagdo S.A. também teve sua nota elevada de brAA+/ Positiva para brAAA/ Estavel, sendo
a Unica empresa do segmento de capitalizacdo com esse rating. Contribuiu para o resultado o sélido padrédo de
protecdo financeira e patrimonial que a Bradesco Capitalizacdo S.A. garante aos seus clientes.

Sistema de Gestdo da Qualidade

A Bradesco Capitalizagdo S.A. foi a primeira empresa de capitalizagéo do Pais a receber o Certificado 1ISO 9002.
Em 2007, manteve seu sistema de gestédo de qualidade, ja na versdo ISO 9001:2000, no escopo “Gestéo de
Titulos de Capitalizacdo Bradesco”. Esse certificado, concedido pela Fundagédo Vanzolini, atesta a qualidade
dos seus processos internos e vem confirmar o principio que esta na origem dos Titulos de Capitalizacéao
Bradesco: bons produtos, bons servicos e evolugcdo permanente.

Prevencdo a “Lavagem” de Dinheiro

A Bradesco Capitalizagéo S.A. vem aperfeicoando ferramentas tecnoldgicas e o treinamento de funcionéarios
voltados ao processo de monitoramento das movimentagdes financeiras relativas as operagdes, com
vistas a detectar situacfes caracterizadas na legislacdo como de “lavagem” de dinheiro. Designou um
Diretor Estatutario para a missao de desenvolver, implementar e acompanhar a consecucao de politicas
relativas ao assunto.

Controles Internos

Durante o exercicio, visando a atender as determinac¢des da legislagéo sobre o tema, a Bradesco Capitalizacéo
S.A. prosseguiu com a avaliacéo e aperfeicoamento do seu Sistema de Controles Internos, em conformidade
com os principios e sistematica adotados pela Organizagdo Bradesco. O responsavel pelos Controles Internos
é um Diretor Estatutario designado para esta funcdo, ao qual incumbe verificar a eficiéncia dos controles
internos da Empresa.

Agradecimentos

A Bradesco Capitalizacédo S.A. agradece a Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, pelo apoio recebido.
Aos funcionarios e colaboradores da Organizagdo, o reconhecimento pela dedicagédo e pelo trabalho, que
foram fundamentais para o bom desempenho de nossas atividades.

Sao Paulo, 26 de fevereiro de 2008.

Diretoria

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006 (Em reais)

Ativo 2007 2006
(X1 o = Vg1 PRSPPSO 2.439.433.137 2.655.064.655
DiSPONIVEL ittt 2.461.422 8.159.032
CaIXA € DANCOS ..ottt 2.461.422 8.159.032
APIICAGOES .ot 2.378.963.958 2.598.885.978
Titulos de renda fiXa ....cuveeveeiiiee e 3.442 3.196
Titulos de renda Variavel ............cccueeeieeeiiee e 340.840.976 219.054.077

Quotas de fundos de INVESHIMENTOS ........oocuveiiiiieiiiiiee e
Provis@o para desvalorizagao ..........c.cceeiieeiiiieiiiie e

2.054.007.036
(15.887.496)

2.400.819.076
(20.990.371)

Titulos e créditos a reCeber ..o 58.007.757 48.019.645
Titulos € Créditos @ reCEDET ........cciiiiiiiiiiiciee e 12.386.608 12.543.490
Créditos tributarios e previdencCiarios ...........ccccceveeiiiiieieeiieiie e 47.854.792 38.353.056
OULIOS CrEAITOS ..ooveieeiiie ittt ettt ettt e e et eeanaee e e 1.225.707 766.933
Provis@o para riscos de Créditos ..........ccoeruiiiiiieiiiiiieeie e (3.459.350) (3.643.834)

ALIVO NAO CITCUIANTE vviiiiiiieciie et ee e 1.217.318.760 542.915.757
Realizavel @ 0Ng0 Prazo .....ccccccveviiiiiiieiieee e 1.205.684.730 531.047.656

APIICAGBES ittt 1.050.271.166 438.088.151
Titulos de renda fiXa .......cooeeiieiiiiieee e 116.626.715 103.930.963
Quotas de fundos de INVEStIMENLOS ........coeeiiiiieieiiiiiie et 933.644.451 334.157.188

Titulos e créditos a reCeber ... 155.413.564 92.959.505
Créditos tributarios e previdenCiarios ..........ccccceveerieiieneeseenee e 33.733.372 29.956.041
Dep0sitos judiCiaiS € fISCAIS ......ccveeiuiiiieiiiiieie et 121.680.192 63.003.464

Permanente ..o 11.634.030 11.868.101

INVESTIMENTOS (ot 11.286.353 11.499.054
Participacies SOCIELAMNAS ......ceevuvieiiiieiiie e 954.154 954.154
Imoveis destinados @ reNda ..........ccooveeiiiieiie e 16.840.188 16.720.188
OULrOS INVESHIMENTOS ....eiiiiiiiiie ittt 56.500.009 56.500.009
Provisdo para desvalorizagao ..........cccceeveiiieiiiiiiiiieee e (58.167.007) (58.167.006)
Depreciagao ........ccceevveeeineene (4.840.991) (4.508.291)

Imobilizado... 347.677 369.047
Bens moveis . 816.581 772.500
Depreciacgao . (468.904) (403.453)

TOTAL e

3.656.751.897

3.197.980.412

Passivo 2007 2006
CITCUTANTE . 2.670.355.400 2.483.587.936
Contas a pagar 179.105.319 176.472.067
ODFIQAGCOES @ PAGAT -.ecuvvieeeiieeiie ettt 86.310.543 80.456.788
Impostos e encargos sociais @ reColner ........c.ccccvevieiieiiciiciecenes 916.763 604.470
Encargos trabalhistas .........ccccoiiiiiiiiiiii 354.885 292.456
IMPOStOS € CONEHDUICOES ....eeeevviiiiiiicieeieeeee e 91.523.128 95.118.353

Provisdes técnicas - Capitalizagao ........cccooeiiiiiiiieiiiiiciieee
ProviSao para reSgates .......oocuieiiiiiiiieiiee et

2.491.250.081

2.307.115.869

2.372.819.643

2.177.445.813

ProviS80 para SOMEI0 ......ccceeiiiiiiiiiaiiie et 27.636.909 25.632.870
OULIAS PrOVISOES ...eeiiiiieiiiiieiiie ettt 90.793.529 104.037.186
Passivo n8o circulante ... 292.474.989 257.012.633
EXigivel @ 10NQg0 Prazo ...ccocciiiiiiiiieiieiie e 292.474.989 257.012.633
CONLAS @ PAGAN wiiirieiiiieiee et et 40.927.437 17.163.924
Tributos diferidos .......c..cceovvveerienne 40.927.437 17.163.924
Outros passivos contingentes ... 251.547.552 239.848.709
Provisdes fiscais ........ccceeirvinnennn. 250.091.872 238.242.220
Provis@es trabalnistas .........ccccoeiiiiiiiiiii e 486.397 458.402
ProviSOES CIVEIS ...c.viiiiiiiiiieiee e 969.283 1.148.087
PatrimoOnio HQUITO ...oociiiiiiiiiie e 693.921.508 457.379.843
Capital SOCIAL ....c.viiiiiiiiiee s 137.896.921 17.896.921
Aumento de capital (em aprovagao) .........cccocvverireiiieeriinee e 77.103.079 120.000.000
Reserva de Capital.........cocvviiiiiiiiiiie e 7.138.319 7.138.319
Reserva de reavaliaGao .........ccooiueiiiiieiiiieeiiee e 1.011.489 1.054.080
ReSErvas de IUCIOS ......coiiiiiii e 395.166.564 280.077.157
Ajustes com titulos e valores mobili&rios ...........cccceveeniiiiiniciine, 75.605.136 31.213.366

TOTAL s 3.656.751.897 3.197.980.412

As notas explicativas da administracdo sé@o parte integrante das demonstrag@es financeiras.

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006 (Em reais)

DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006 (Em reais)

Receitas liquidas com titulos de capitalizag8o .........c.ccoeovevuernennn.
Receita bruta com titulos de capitalizagéo
Dedugbes sobre a receita bruta...................
Variagado das ProvisGes tECNICAS .......c.ccvuiieeiieiiiiie e

Despesas com titulos resgatados e sorteados ......c.cccocceeerenennne
Despesas COM FESPALES .......ccuuveriereerririeaeeee e
Despesas com sorteios ........... RSP RUR U URURRPRPN

Despesas de comercialiZag8o .........cocveveeiiiiiiiiiiiiieee e

2007

2006

1.567.831.014

1.405.430.288

1.566.727.042
(10.437.222)

11.541.194
(1.378.549.298)

1.427.313.110
(8.913.580)
(12.969.242)
(1.222.409.772)

(1.333.948.817)
(44.600.481)
(16.874.207)

(1.181.941.940)

(40.467.832)
(16.675.984)

Outras receitas e despesas OPeracionais ......ccccceevveeiieeriiveenenns (1.779.002) 3.545.783
Qutras receitas OPEraCiONAUS ........cceeieeeiieeeriieaiiieeaieeeieeeeeeesneeeeseeeas 73.280 96.460
Outras despesas OPEraCiONAIS .........c.coeereeriereeiienieenieeneesee e seeseeas (1.852.282) 3.449.323

Despesas adminiStrativas ... (50.197.765) (49.942.017)

Despesas COm tribULOS ..o (11.346.046) (9.112.254)

Resultado finanCeIr0 ..o 271.184.739 300.957.617
Receitas fiNANCEIAS .......cccciiiiiiiiiiiiie e 446.242.503 485.972.559
Despesas fINANCEITAS ........oocuiiiiiiiiie e (175.057.764) (185.014.942)

Resultado patrimonial ..o 1.139.627 (2.889.748)
Receitas / despesas com iméveis de renda ..........cccooeevvrceeiiieeiennenn 1.139.627 1.157.404
Outras receitas / despesas patrimoniaiS..........ccoceeeiieeirieeiiieeniiee s - (4.047.152)

Resultado 0peracional .......ccoeieeiiiie i 381.409.062 408.903.913

Resultado N80 0peracional .......ccccocvieiiiiiiiiiiiee e 1.083.161 (69.393)

Resultado antes dos impostos e participagdes .......cccceveeerieene 382.492.223 408.834.520

IMPOSEO A FENTA ... e
CONtrIDUIGEOD SOCIAL .....eviiiiiiiieie et

(95.088.190)
(35.095.598)

(101.286.095)
(36.524.327)

Participacdes sobre 0 resultado ............ccooveiiiiiiiiciicieeeecee e (294.608) (241.232)
Lucro [HqQuido dO €XErCiCi0 ..ccciciieiiiiiiiieieee e 252.013.827 270.782.866
Quantidade de AGOES ....oiiiiiiiieeeiiee e 451.623 451.623
Lucro liquido por @G80 - RSP ....cooviiiiiiiieiiee e 558,02 599,58

As notas explicativas da administracdo sé@o parte integrante das demonstracGes financeiras.

2007 2006

Lucro 1HqQuido dO @XErCiCio .....cvcuiriiiiiiiiiiie et 252.013.827 270.782.866

Mais: - DepreciagBes € AMOrtiZaCOES .......cccevvveerivieiiiieeiiee e 398.428 389.424

- Constituicdo da provisdo para desvalorizagao ..................... - 4.047.152

Menos: - Lucro na venda de Investimentos ou Imobilizado ... 418 -

a) Lucro liquido ajustado do exercicio ........ccccoceeveencnne 252.411.837 275.219.442
Atividades operacionais

- AumMeNnto das APlICAGOES ......c.eeeiieeeiiiieiiie et 392.260.995 288.131.122

- Aumento dos Titulos e Créditos a Receber ..........ccccceeriiiiiniinnns 72.442.171 62.491.524

- (Reducao) de Despesas Antecipadas - (29.473)

- (Aumento) do CONtaS @ PAGAN .....veeevreeiiieeiieeeieeeieeeeieeeseeeseee e (30.854.412) (9.709.549)

- (Aumento) das Provisdes Técnicas - Capitalizag8o ............c.cc......
- (Aumento) de Outros Passivos CONtIgeNntes ..........cccvverververeeninns

(184.134.212)
(11.698.843)

(168.250.307)
(42.897.517)

- (Aumento) Reducédo de Ajustes com Titulos e Valores Mobiliarios (44.391.770) 2.488.628
b) Caixa Liquido Aplicado nas Atividades Operacionais ............. 193.623.929 132.224.428
Atividades de Investimento

- Recebimento pela venda de ativo permanente ...........ccccocceeeineenns 3.938 -

- Pagamento pela compra de ativo permanente ...............cc...... (167.878) (139.756)
c) Caixa Liquido Gerado nas Atividades de Investimento (163.940) (139.756)

Atividades de Financiamento
- Distribuic@o de dividendos ..........cceoiiiiiiiiieiiieiieee e
d) Caixa Liquido Aplicado nas Atividades de Financiamento.....

(64.321.578)
(64.321.578)

(138.333.439)
(138.333.439)

Aumento (diminui¢c&o) nas disponibilidades (a-b+c+d) ............. (5.697.610) 4.521.819
Disponibilidades no INicio do EXErciCio ...........covverveiieieeiieiieieeicee 8.159.032 3.637.213
Disponibilidades no Final do EXercicCio ..........cccoevveriiiieiieniciieiies 2.461.422 8.159.032

Aumento (diminui¢&o) nas disponibilidades ........cccooeiiiiiiinnnnns (5.697.610) 4.521.819

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstrag6es financeiras.

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006 (Em reais)

Aumento/ Ajustes
(reducéo) Reserva de Reservas de lucros com titulos
Capital de capital Reserva reavaliacao Reserva Reserva e valores Lucros
social (em _aprovacéo) de capital Imoveis legal estatutdria _mobiliarios acumulados Total
Saldos em 12 de janeiro de 2006 .........cccocviieieiiciiienineeeeeeeenes 100.000.000 (82.103.079) 7.138.319 1.096.671 17.882.240  235.691.038 33.701.994 - 313.407.183
Aumento/reducdo de capital:

Portaria SUSEP n° 539 de 27/03/2006 ..........ccccovveveieeneiiieeeeeeeeeene 35.000.000 (35.000.000) - - - - - - -

AGO/AGE de 29/03/2008. ......c.eeuiireieiiniiriesieeeeeeee e - 120.000.000 - - - (120.000.000) - - -

Portaria SUSEP n° 581 de 16/08/2006 ............c.ccoevieeiiiiiiiiiiicce 25.000.000 (25.000.000) - - - - - - -

Portaria SUSEP n° 581 de 16/08/2006 ............ccccveveveerreniienieeereeene (125.000.000) 125.000.000 - - - - - - -

Portaria SUSEP n°587de15/09/2006 ...........cccoueverenerieninieseaeenieneennes (17.103.079) 17.103.079 - - - - - - -
Reserva de reavaliagéo:

REANZAGAD ..ot - - - (42.591) - - - 42.591 -
Dividendos pagos (R$ 132,85 por ac&o).... - - - - - (60.000.000) - - (60.000.000)
Ajustes com titulos e valores Mmobili&rios ............ccccevveiieiiiiiicieic - - - - - - (2.488.628) - (2.488.628)
Lucro liquido dO EXErCICIO ........ccuiiiiieiiiiieiieie e - - - - - - - 270.782.866 270.782.866
Dividendos propostos (R$ 142,42 por ag&o) ................ - - - - - - - (64.321.578) (64.321.578)
Destinacéo do lucro liquido - constituicdo de reservas - - - - 13.539.143 192.964.736 - _(206.503.879) -
Saldos em 31 de dezembro de 2006 .......c..cceovvveiiiiiinieiiceeeee, 17.896.921 120.000.000 7.138.319 1.054.080 31.421.383 _248.655.774 31.213.366 - 457.379.843
Saldos em 1° de janeiro de 2007 ......ccccoooviiieieieeneneneneee e 17.896.921 120.000.000 7.138.319 1.054.080 31.421.383  248.655.774 31.213.366 - 457.379.843
Aumento de capital:

Portaria SUSEP n° 623 de 09/01/2007 .........ccovvieieieeieieie e 120.000.000 (120.000.000) - - - - - - -

AGO/AGE de 29/03/2007 - 77.103.079 - - (17.882.241)  (59.220.838) - - -
Reserva de reavaliagéo:

REANZAGAD ..o - - - (42.591) - - - 42.591 -
Ajustes com titulos e valores mobiliarios . - - - - - - 44.391.770 - 44.391.770
Lucro liquido do eXerciCio ..........cceceveveenieeninenne. - - - - - - - 252.013.827 252.013.827
Dividendos propostos (R$ 132,55 POr @Ga0) .....cccceeereieeiiiieaieaieaeienns - - - - - - - (59.863.932) (59.863.932)
Destinagéo do lucro liquido - constituicdo de reservas ...........cccoceveenne. - - - - 12.600.691  179.591.795 - (192.192.486) -
Saldos em 31 de dezembro de 2007 .......ccccvvvviiiiiinininiiccee, 137.896.921 77.103.079 7.138.319 1.011.489 26.139.833 _369.026.731 75.605.136 - 693.921.508

As notas explicativas da administracao sé@o parte integrante das demonstra¢cGes financeiras.
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. Bradesco Seguros e Previdéncia

Bradesco Capitalizacao S.A.

CNPJ N° 33.010.851/0001-74

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006 (Em reais)

(a)

(b)
(M

(i)

(c)
()

(if)

Contexto operacional

A Empresa faz parte do Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia e tem por objetivo social a exploragédo
das operacgdes de capitalizacdo definidas na legislagao vigente, operando em todo o territério nacional. As
operacdes sao conduzidas no contexto do conjunto das empresas integrantes do Grupo Bradesco de
Seguros e Previdéncia, atuando de forma integrada no mercado, e os custos das estruturas operacional e
administrativa comuns sdo absorvidos segundo a praticabilidade e a razoabilidade de Ihes serem atribuidos,
em conjunto ou individualmente.

Apresentacdo das demonstragdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base nas praticas contadbeis emanadas da Lei das
Sociedades por AgBes e normas expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, e estao sendo apresentadas segundo critérios estabelecidos
pelo plano de contas instituido pela Circular SUSEP n2 334/2007, que introduziu alterag6es na classificagao
das contas do balango patrimonial e da demonstragao do resultado. Em decorréncia, os saldos e valores do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2006 foram reclassificados para fins de comparagéo e sua adogéo
nao resultou alterag6es significativas em comparacédo ao exercicio anterior.

Resumo das principais praticas contabeis
Apuracdo do resultado

As receitas dos planos de capitalizagéo séo reconhecidas contabilmente quando de seu efetivo recebimento
e as correspondentes provisfes técnicas sdo constituidas simultaneamente ao reconhecimento das receitas.

As despesas com colocagdo de titulos, classificadas como “Despesas de comercializagdo”, séo
reconhecidas contabilmente quando incorridas. As despesas de corretagem séo registradas quando do
efetivo recebimento das contribuicdes aos planos de capitalizacéo.

Os pagamentos dos resgates por sorteios sao considerados como despesas do més em que 0S mesmos
se realizam.

Ativos circulante e realizavel a longo prazo

Aplicagbes

Conforme determinacdes da SUSEP, as sociedades de capitalizagdo devem classificar os titulos e valores
mobiliarios em trés categorias:

| - Titulos para negociacéo - adquiridos com o propdsito de serem ativa e freqiientemente negociados.
Il - Titulos disponiveis para venda - os titulos que ndo se enquadram nas categorias | e Ill.
11l - Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intencéo de manté-los em carteira até o vencimento.

Os titulos classificados como “para negociacédo” e “disponiveis para venda” sdo registrados pelo valor de
custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco e ajustados pelo seu valor de mercado.
Os titulos mantidos até o vencimento sé@o avaliados pelo seu custo de aquisigao, acrescido dos rendimentos
auferidos até a data do balango. Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados como “para
negociacao” sdo contabilizados em contrapartida ao resultado e os ajustes ao valor de mercado dos titulos
classificados como “disponiveis para venda” sdo contabilizados em contrapartida a conta destacada do
patriménio liquido, liquidos dos efeitos tributarios, sendo transferidos para o resultado quando da efetiva
realizagdo pela venda dos respectivos titulos e valores mobiliarios.

Demais ativos

Os demais ativos sdo demonstrados pelo valor de custo, acrescido, quando aplicavel, dos rendimentos
e das variagcdes monetdrias auferidas. A Empresa constitui provisdo para riscos de créditos em montante
julgado suficiente para fazer face a eventuais perdas na realizacdo de créditos a receber. Os créditos
tributarios diferidos decorrentes de diferencas temporarias foram constituidos de acordo com as aliquotas
vigentes.

Permanente

Investimentos

Apresentados pelo custo de aquisigdo, ajustado ao seu valor de provavel realizacdo mediante constituicao
de provisdo para desvalorizagao.

Os imoveis destinados a renda estdo demonstrados pelo custo de aquisi¢édo e deduzidos da depreciagéo
acumulada, calculada pelo método linear a taxa anual de 4%. Os im6veis foram reavaliados de forma
compulséria em 1998 por forca das disposi¢cdes das Circulares SUSEP n% 7/1997 e 50/1998, vigente a
época da reavaliagao.

A provisdo para desvalorizacao refere-se, substancialmente, a valores relativos a incentivos fiscais.
Imobilizado

Demonstrado pelo custo de aquisigdo liquido das respectivas deprecia¢des acumuladas, que sdo calculadas
pelo método linear, de acordo com a vida Util-econémica estimada dos bens, sendo: maquinas, méveis e
utensilios - 10% a.a. e equipamentos de computagdo - 20% a.a..

(b)

(c)

Composicao das aplicagdes financeiras por prazo e por titulo

(d)
0

(i)

(e

~

()

Passivos circulante e exigivel a longo prazo
Provisdes técnicas

As provisbes para resgates e para sorteios sdo calculadas sobre os valores nominais dos titulos e
atualizadas monetariamente, quando aplicavel, com base em Notas Técnicas Atuariais aprovadas pela
SUSEP.

A proviséo para resgates de titulos vencidos, incluida na proviséo para resgates, € constituida pelos
valores de titulos ja vencidos, porém nao resgatados, sendo atualizada monetariamente com base nos
indexadores previstos em cada plano.

A provisdo para resgates de titulos antecipados, incluida na provisdo para resgates, é constituida pelos
valores de titulos com resgate solicitado e que ainda estdo cumprindo caréncia, ou serdo pagos aos
clientes no més seguinte e titulos com resgate solicitado cujo valor ndo foi retirado pelos clientes, sendo
atualizada monetariamente com base nos indexadores previstos em cada plano.

A provisdo para contingéncias, apresentada na rubrica “Outras provisdes”, é calculada sobre o valor
nominal de alguns planos com base em Notas Técnicas Atuariais aprovadas pela SUSEP, e sua constituicdo
tem por objetivo garantir a manutencao das obrigac6es diante de imprevistos que possam vir a ocorrer em
um determinado plano. A provisdo administrativa, também apresentada na rubrica “Outras provisdes”, foi
constituida para cobrir despesas administrativas dos planos.

As provisdes técnicas sdo apresentadas no passivo circulante em funcdo do prazo de caréncia ser
inferior a 12 meses.

Demais passivos

S&o demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variages monetarias incorridos até a data do balango. Foram constituidas
provisOes para imposto de renda, a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%
sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240.000 para o exercicio, e para contribui¢do social sobre o lucro,
a aliquota de 9%, nos termos da legislagdo em vigor.

Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgacédo das contingéncias ativas e passivas e obrigacdes legais
séo efetuados de acordo com os critérios definidos na Deliberagdo CVM n2489/05.

Ativos contingentes - ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administracdo possui total
controle da situagdo ou quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo

cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo. Os ativos contingentes com
probabilidade de éxito provavel sdo apenas divulgados nas demonstragdes financeiras.

(if) Passivos contingentes - sdo constituidos levando-se em conta: a opinido dos assessores juridicos; a

natureza das agdes; similaridade com processos anteriores; complexidade e no posicionamento de nossos
Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de
recursos para a liquidagdo das obrigacSes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com
suficiente seguranca. Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo sao
reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas divulgados nas demonstragdes financeiras, e os
classificados como remotos ndo requerem proviséo e divulgagéo.

(iii) Obrigacdes legais - fiscais e previdenciarias - decorrem de processos judiciais relacionados e obrigacdes

M
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tributarias, cujo objeto de contestacdo é sua legalidade ou constitucionalidade, que, independente da
avaliacdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas
demonstracdes financeiras.

Estimativas contabeis

A elaboracdo de demonstrag@es financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
requer que a Administracdo use de julgamento na determinacao e registro de estimativas contabeis. Ativos
e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem provisdo para riscos sobre
créditos, imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro diferido, provisédo para desvalorizagao,
depreciacéo, provisdes técnicas e provises para contingéncias. A liquidagdo das transacdes envolvendo
essas estimativas podera ser efetuada por valores diferentes dos estimados devido a imprecisdes inerentes
ao processo de sua determinagdo. A Empresa revisa essas estimativas e premissas periodicamente.

Aplicagbes

Resumo da classificacdo das aplicagcbGes financeiras

2007 % 2006 %

Titulos para NEQOCIAGAD .......ecveeieeiiiieeieeie e 1.982.440.733 _ 57,81 2.341.099.739 _ 77,09
Titulos de renda fixa - fundos de investimento 1.849.011.331 53,92 2.267.712.604 74,67
Titulos de renda variavel - fundos de investimento .... 133.429.402 3,89 73.387.135 2,42

Titulos disponiveis para venda ...........cccccoeeiiiiiiiiinnnnnn 487.609.863 _ 14,22 345.730.066 _ 11,38
Titulos de renda fixa - debéntures ........cc......... . 116.630.157 3,40 103.934.159 3,42
Titulos de renda variavel — agBes resgataveis ... . 324.953.480 9,48 198.063.706 6,52
Titulos de renda fixa - fundo de investimento imobiliario 46.026.226 1,34 43.732.201 1,44

Titulos mantidos até o vencimento 959.184.528 _ 27,97 350.144.324 _ 11,53
Titulos de renda fixa - fundos de investimento 959.184.528 _ 27,97 350.144.324 _ 11,53

3.429.235.124 100,00 3.036.974.129 100,00

Apresentamos a seguir a composi¢éo das aplicagGes financeiras por prazo e por titulo, incluindo os titulos que comp&em as carteiras dos fundos de investimento. Os titulos classificados como “para negociagdo” estéo
apresentados no ativo circulante, independentemente dos prazos de vencimento. Os titulos que pertencem a fundos de investimento abertos foram considerados com base no percentual de participacdo da Empresa no fundo.

1a30 Ajuste da

dias ou sem 31a180 181 a 360 Acima de Valor Valor de avaliacdo

Titulos vencimento dias dias 360 dias contabil referéncia (*) a mercado
Titulos para NEQOCIAGAD .......coiveeiieiiiiieie et 772.807.091 122.907.961 183.499.041 903.226.640 1.982.440.733 1.982.440.733 -
Certificado de Deposito Bancario .. - 47.132.037 170.359.729 238.802.056 456.293.822 456.293.822 -
Letras Financeiras do Tesouro...... 47.906.733 2.204.121 - 468.149.417 518.260.271 518.260.271 -
Notas do Tesouro Nacional ......... 135.253.423 - - 43.151.006 178.404.429 178.404.429 -
Letras do Tesouro Nacional .. 164.828.596 2.465.159 13.139.312 40.997.165 221.430.232 221.430.232 -
Debéntures ....ccccoeeevvenennen. 292.460.524 66.922.618 - 56.389.698 415.772.840 415.772.840 -
Agdes........ 132.357.815 - - - 132.357.815 132.357.815 -
QUEIOS oo - 4,184.026 - 55.737.298 59.921.324 59.921.324 -
Titulos disponiveis para venda ..... 370.983.148 - - 116.626.715 487.609.863 373.056.626 114.553.237
AGBES i 324.953.480 - - - 324.953.480 220.375.235 104.578.245
Fundo de Investimento Imobiliario Panamby ..... 46.026.226 - - - 46.026.226 46.026.226 -
DEDENLUIES ..vveeeiieeeiee e 3.442 - - 116.626.715 116.630.157 106.655.165 9.974.992
Titulos mantidos até o vencimento .. 3.520.268 - 22.019.809 933.644.451 959.184.528 959.184.528 -
Letras do Tesouro Nacional .. 3.520.268 - 22.019.809 933.644.451 959.184.528 959.184.528 -
Total em 2007 .....cccvveevvvennenn. 1.147.310.507 122.907.961 205.518.850 1.953.497.806 3.429.235.124 3.314.681.887 114.553.237
Total @M 2006 ....eouviieiiiceiee e 853.060.304 681.636.153 258.460.074 1.243.817.598 3.036.974.129 2.989.681.150 47.292.979

(*) Representa o valor de mercado para os titulos classificados como “para negociagédo” e o valor de custo atualizado para os demais.
Em relagdo aos titulos “mantidos até o vencimento”, o valor de mercado € superior ao valor de custo atualizado no montante de R$ 8.668.304 (R$ 16.453.688 em 2006).
O valor de mercado das aplicagcdes em fundos de investimento foi obtido a partir dos valores das quotas divulgadas pelas instituicdes financeiras administradoras desses fundos. Os titulos de renda fixa privados tém
0 seu valor atualizado de acordo com os indices pactuados com a instituicdo financeira, e se aproxima do seu valor de mercado. Os titulos de renda fixa publicos tiveram seus valores de mercado obtidos a partir das
tabelas de referéncia divulgadas pela Associagdo Nacional das InstituicGes do Mercado Aberto - ANDIMA. Os titulos de renda variavel tiveram seus valores de mercado obtidos a partir da cotagcdo média do Ultimo dia

Gtil em que foram negociados no més de levantamento do balango.

Instrumentos financeiros derivativos

Em 31 de dezembro de 2007 a empresa possuia em fundos de investimentos contratos futuros de DI, que
totalizavam R$ 16.389.177, posicao vendida (R$ 100.353.454 em 2006) como valor de referéncia, sendo
que os diferenciais a pagar ou a receber dos contratos futuros séo liquidados diariamente. O objetivo de
atuacdo no mercado de derivativos, seja através de posi¢cGes ativas ou protecdo (hedge), sempre visa
minimizar a exposigdo a riscos de mercado, de moeda ou taxa de juros e protecdo das posicoes detidas
a vista. Os critérios de precificacdo dos instrumentos financeiros derivativos sao definidos pelo
administrador das carteiras e o custodiante, Banco Bradesco S.A., sendo utilizadas curvas e taxas
divulgadas pela ANDIMA e Bolsa de Mercadorias e Futuros de Sao Paulo - BM&F, para célculos e
apregamento constantes no manual de precificagdo da instituicdo, em conformidade com o cédigo de
auto-regulagdo da ANBID. Todas as operacdes de derivativos sé@o registradas e negociadas na BM&F,
bem como na Camara de Custddia e Liquidagéo - CETIP. O monitoramento das operac¢des no mercado de
derivativos é feito pelo gestor dos fundos, de forma ativa, através da mensuracao do risco através do
VaR - (Value at Risk), parametro de referéncia para os ajustes necessarios de posi¢cdes, em consonancia
com as politicas de controle previamente estabelecidas e adotadas pelo gestor. A Area de Risco do
gestor é responsavel pela quantificagdo e avaliagao diaria das variaveis de risco de mercado, apurando
o VaR para cada um dos portfolios.

Créditos tributarios e previdenciarios e provisdo para tributos diferidos
(a) Ativo circulante

Referem-se, basicamente, aos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social, nos
valores de R$ 4.148.799 (R$ 3.371.949 em 2006) e R$ 7.874.876 (R$ 7.611.837 em 2006), FINSOCIAL
a compensar no valor de R$ 4.074.815 em 2007 (R$ 3.931.773 em 2006), PIS a compensar sobre a
receita operacional bruta, recolhido nos termos dos Decretos-Lei n°s 2.445 e 2.449/88 naquilo que
excedeu ao valor devido nos termos da Lei Complementar n° 07/70, no valor de R$ 24.369.362
(R$ 23.425.354 em 2006), sendo R$ 7.504.038 de principal e R$ 16.865.324 de atualizagdo monetaria
e PIS — Repique a compensar no valor de R$ 7.373.944 em 2007.

(b) Ativo realizavel a longo prazo
Referem-se aos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social diferidos, equivalentes a
R$ 27.512.456 (R$ 25.363.983 em 2006) e R$ 6.220.916 (R$ 4.592.058 em 2006), respectivamente,
registrados para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis a diferengas temporarias.
Os créditos tributarios foram contabilizados levando em consideracao o histérico de rentabilidade e sua
previsao de realizagdo, fundamentada por estudo técnico, que pode ser assim demonstrada:

2008 2009 2010

Previsao de realizagao - % 21,06 3,97 74,97
O valor presente dos créditos tributarios calculado a taxa média de captacédo da Organizagdo Bradesco,
liquido dos efeitos tributarios, monta a R$ 39.478.969.

(c) Passivo exigivel a longo prazo

Referem-se, basicamente, ao imposto de renda e contribui¢céo social sobre lucro diferidos, equivalentes
a R$ 28.638.309 (R$ 11.181.063 em 2006) e R$ 10.309.791 (R$ 4.898.432 em 2006), respectivamente,
registrados para refletir os efeitos fiscais futuros referentes aos ajustes positivos sobre os titulos e
valores mobiliarios mantidos em carteira.

Depésitos judiciais e fiscais

2007 2006

TR @ CSLL e 112.347.602 53.171.369
3.761.848 3.698.223

PlaN0 VEIA0 ....ccvveeiiie et e s 2.359.739 2.171.752
FINSOCIAL ... .ttt 1.020.463 1.981.403
Trabalhista 457.462 382.889
CPMF........ 522.666 420.421
LSS s 37.638 37.638
OULIOS .ot eeeaeeees 1.172.774 1.139.769
121.680.192 63.003.464
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Imobilizado
2007 2006
Custo Depreciacéo
Corrigido acumulada Liguido Liguido
EqUuipamentos .........cccoeeveeenincnins 654.318 (395.860) 258.458 279.932
Méveis, maquinas e utensilios ....... 162.263 (73.044) 89.219 89.115
816.581 (468.904) 347.677 369.047
TransacOes e saldos com partes relacionadas
Contas a Receitas
Empresas receber/(pagar) (despesas)
Banco Bradesco S.A. ... 2.996.894 1.341.321
Bradesco Seguros S.A. ....cccoiiiiiiieiiiees (59.894.304) (15.387.650)
Bradesco Auto/RE Companhia de Seguros 62.846 755.336
Reno Holdings Ltda. ........ccceeiiiiiiiiiieieccicce e - (13.722)
Bréscia Empreendimentos e Participagdes Ltda. ... - 77.758)
Em 2007 (56.834.564) (13.382.473)
Em 2006 (84.761.732) 7.515.656

Todas as operacdes com partes relacionadas foram contratadas a valores, taxas e prazos usualmente
praticados no mercado para operagGes semelhantes, levando em consideracéo a auséncia de riscos. O
contas a receber e o contas a pagar sao distribuidos nas diversas contas do balan¢o patrimonial de acordo
com as caracteristicas das operacdes.

O saldo de despesas com a Bradesco Seguros S.A. inclui despesas administrativas que correspondem ao
rateio dos custos da estrutura administrativa e operacional apurado através da aplicagdo de percentuais
de alocacéo para cada empresa, definidos como base em medidores de atividades e critérios estabelecidos
na convencgdo do Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia.

Provisdes técnicas

(a) Composicao
2007
2.372.819.643
2.014.304.230

2006
2.177.445.813
1.796.185.121

Provisdo para resgates
Provisdo matematica para resgates

Provisdo para resgate de titulos vencidos.... 127.150.077 181.135.076
Provisdo para resgate antecipado de titulos 231.365.336 200.125.616
Provisdo para Sorteios ......coeeevvveeniinennnns 27.636.909 25.632.870
Provisdo para sorteio a realizar. 20.223.819 18.521.360
Provisao para sorteio a pagar .... 7.413.090 7.111.510
Outras provisdes .......ccoee... 90.793.529 104.037.186
Provisdo para contingéncias 14.729.702 43.192.283
Proviséo administrativa..............ccccceeviiiennnne 76.063.827 60.844.903

Saldos em 31 de dezembro 2.491.250.081 2.307.115.869

(b) Movimentacéao
2007
2.307.115.869
1.413.641.730
(1.378.549.298)
149.041.780
2.491.250.081

2006
2.138.865.562
1.249.205.999

(1.222.409.772)
141.454.080
2.307.115.869

Saldos em 1° de janeiro
(+) Constituig@es..............
(-) Resgates/Sorteios
(+/-) Atualizagdo monetéria e juros

Saldos em 31 de dezembro

Garantia das provisdes técnicas
Os valores dos bens e direitos oferecidos em cobertura das provisdes técnicas sdo os seguintes:

2007 2006
ACBES it 217.630.009 -
Titulos de renda fixa ....... 2.229.691.342 2.085.803.194
Titulos de renda variavel 133.429.402 270.449.269
IMOVEIS ..o 10.499.328 10.863.405

2.591.250.081 2.367.115.868

CONTINUA
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. Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais - fiscais e previdenciarias

(a) Ativos contingentes

No exercicio de 2007, a Empresa ndo reconheceu contabilmente ativos contingentes, porém, existem
processos cuja perspectiva de éxito € provavel no qual pleiteia a devolugédo, mediante compensacao
ou restituicdo, dos valores recolhidos a titulo de Imposto sobre o Lucro Liquido - ILL, instituido pelo
artigo n° 35 da Lei n® 7713/88, uma vez que referido tributo foi julgado inconstitucional pelo Supremo
Tribunal Federal, no montante de R$ 40.245.300.

(b) Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obrigagdes legais - fiscais
e previdenciarias
A Empresa é parte em processos judiciais, de natureza trabalhista, civel e fiscal, decorrentes do curso
normal de suas atividades.

As provisdes foram constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das
acoes, a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de nossos Tribunais,
sempre que a perda for avaliada como provéavel.

A Administracdo da Empresa entende que as provisdes constituidas séo suficientes para fazer face a
eventuais perdas decorrentes dos respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigagdo legal em discussao judicial € mantido até o ganho definitivo da acéo,
representado por decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, ou a sua
prescricao.

(i) Obrigagdes legais - fiscais e previdenciarias
A Empresa estéa discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e
contribuicdes, os quais estao totalmente provisionados néo obstante as boas chances de éxito a médio
e longo prazo, de acordo com a opinido dos assessores juridicos.
As principais questdes séo:
e CSLL - aliquotas diferenciadas - ECR n°01/94 e EC n°10/96 - R$ 79.359.498 (R$ 76.418.184 em 2006)
- questionamento da CSLL exigida das companhias seguradoras, nos anos-base de 1995 e 1996 por
aliquotas superiores as aplicadas as pessoas juridicas em geral, em desrespeito ao principio
constitucional da isonomia.
* CSLL - empresas sem empregados - R$ 94.931.767 (R$ 90.984.063 em 2006) - pleiteia 0 nao
recolhimento da CSLL dos anos-base de 1996 a 1998 - anos nos quais a empresa ndo possuia
empregados, uma vez que o artigo n® 195, I, da Constituicdo prevé que essa contribuicdo somente é
devida pelos empregadores.
* CSLL - dedutibilidade da base de calculo do IR - R$ 63.026.447 (R$ 49.354.642 em 2006) - pleiteia
calcular e recolher o imposto de renda devido, relativo ao ano-base de 1997 e subsequentes, sem
efetuar a adigdo da CSLL na base de calculo respectiva, determinada pelo artigo 1° da Lei n® 9.316/96,
uma vez que essa contribuicdo representa uma despesa efetiva, necessaria e obrigatéria da Empresa.

(ii) Processos trabalhistas
Os passivos contingentes decorrentes de litigios trabalhistas séo apurados com base no valor médio
das perdas ocorridas nos ultimos doze meses, aplicado sobre a quantidade de processos ativos e,
quando aplicavel, sdo complementados por provisGes para causas especificas.

(iii) Processos civeis
Referem-se a estimativa global de perdas decorrentes de curso normal das operagdes, cujos valores
estdo sendo discutidos judicialmente.
As questbes discutidas nas a¢bes normalmente ndo constituem eventos capazes de causar impacto
representativo no resultado do exercicio.
N&o existem em curso passivos contingentes relevantes para os quais as chances de perdas sejam
provaveis que nao tenham sido razoavelmente estimados.

(iv) Movimentagdo das provisdes constituidas

Fiscais Trabalhistas Civeis

No inicio do exercicio .......ccccceceeevveeeireeennen. 238.242.220 458.402 1.148.087
COoNSHLUIGOES ..vvveieiiiiiieiee e 9.350.694 443.288 25.817
REVEISOES ..veoveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeererenes (9.692.501) (415.293) (204.621)
Atualizagdo monetaria........ccccceevvevreennene 12.191.459 - -
No final do exercicio de 2007 ..........cccc...... 250.091.872 486.397 969.283

Patriménio liquido
(a) Capital social e dividendos

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é representado por 451.623 em acdes ordinarias,
nominativas e escriturais, sem valor nominal. De acordo com as disposigdes estatutarias, a cada agao
corresponde um voto nas Assembléias Gerais, sendo garantido aos acionistas um dividendo minimo de
25% do lucro liquido de cada exercicio, ajustado nos termos da legislagdo societaria brasileira.

Os dividendos foram calculados conforme se segue:

2007 2006
Lucro liquido do eXErCiCio ........ccccuevviriiiiieiieeie e 252.013.827 270.782.866
Constituicao da reserva legal .........cccoooveviiiieiiiiicnicen (12.600.691) (13.539.143)
Realizacdo de reservas:

Realizacdo de reavaliaGao .........cccceveeeiiiiiiiieiiieeciee e 42.591 42.591
Base de célculo dos dividendos... 239.455.727 257.286.314
Dividendos propostos NO €XerciCio ..........cccevvvviveeiiiriuennenns 59.863.932 64.321.578
Percentagem sobre o lucro liquido ajustado de exercicio .. 25,00% 25,00%

A Administragédo ir4 propor em Assembléia Geral o aumento do capital social em montante equivalente a
parcela da reserva estatutaria que exceder o valor do capital da Empresa ao final do exercicio de 2007.

(b) Atos societéarios

(i) Em Assembléia Geral Extraordinéria realizada em 29 de margo de 2007, o acionista da Empresa deliberou,
entre outros assuntos, o aumento de capital no montante de R$ 77.103.079, mediante a capitalizagédo
do saldo das contas Reserva de Lucros — Reserva Legal de 2004 - R$ 1.393.232; Reserva de Lucros
— Reserva Legal de 2005 - R$ 16.489.009; Reserva de Lucros — Reserva Estatutaria de 2005 -
R$ 55.691.038 e de parte do saldo de Reserva de Lucros — Reserva Estatutaria de 2006 - R$ 3.529.800,
sem emissdo de agBes. Este ato societario encontra-se em aprovagdo pela Superintendéncia de
Seguros Privados — SUSEP.

(i) Em 29 de margo de 2006, em Assembléia Geral Extraordinaria, o acionista da Empresa deliberou sobre
0 aumento de capital no montante de R$ 120.000.000, mediante a utilizagdo da reserva estatutaria.
O referido ato societario foi aprovado pela SUSEP, conforme portaria n°® 623, de 9 de janeiro de 2007.

(c) Reserva de capital

Corresponde a reserva de doagdes e subvencdes de investimentos decorrentes de incentivos
fiscais recebidos.

(d) Reserva de reavaliacao

Nos termos da Circular SUSEP n° 15/1992, a reserva de reavaliagdo esta apresentada liquida dos
impostos incidentes, e € amortizada com base na depreciagdo dos ativos correspondentes.

(e) Reserva legal

Constituida ao final de cada exercicio, na forma prevista na legislagédo societaria brasileira, podendo
ser utilizada para a compensacéo de prejuizos ou para aumento do capital social.

(f) Reserva estatutéaria

Constituida por até 100% do lucro liquido remanescente, apds as dedugdes legais e a constituicdo de
reserva legal, é efetuada ao final de cada exercicio social, até atingir o limite de 95% do capital social,
estando sujeita a deliberacdo em Assembléia Geral.

Detalhamento das contas da demonstracdo de resultado
(a) Outras receitas e despesas operacionais

(b) Despesas administrativas

2007 2006
Despesas com pessoal Proprio ........ccecveeeeieenieneeneeneenns (12.673.625) (13.024.006)
Despesas com servigos de terceiros (7.019.406) (8.863.574)
Despesas com localizacao e funcionamento (14.487.787) (12.366.101)

Despesas com publicidade e propaganda institucional ...... (10.925.444) (13.969.541)

Despesas com depreciagdo e amortizagao (65.727) (56.723)
Despesas com donativos e contribuicdes ... (3.408.349) (147.155)
Despesas administrativas diversas ........ccccccoceecvrercvneenannns (1.617.427) (1.514.917)
(50.197.765) (49.942.017)
(c) Despesas com tributos
2007 2006
Despesas COmM PIS ... (1.500.535) (1.188.714)
Despesas com COFINS .. (9.272.709) (7.315.162)
Taxa de fiscalizag@o .................. (428.146) (443.839)
Outras despesas com tributos ........ccoceevveeerereneienrneenenes (144.656) (164.539)
(11.346.046) (9.112.254)
(d) Receitas financeiras
2007 2006
Receitas com titulos de renda fixa - privados ............cccceeeene 373.913.179 383.805.508
Receitas com titulos de renda fixa - publicos. - 3.184.089
Receitas com titulos de renda variavel ........... 60.697.539 60.486.321
Receita com créditos tributarios ...................... 6.265.481 16.224.151
Atualizacdo monetaria de depésitos judiciais. 4.951.576 21.728.381
Outras receitas fin@NCeIras .........c.cccevvieiiiiiiiiiiicceiece 414.728 544.109
446.242.503 485.972.559
(e) Despesas financeiras
2007 2006
Despesas financeiras eventuais - juros...... (1.931.094) (2.077.613)
Tributacdo sobre operagdes financeiras ....... (3.873.038) (4.812.589)
Atualizagdo monetéria contingéncias passivas.... (12.191.459) (29.327.915)
Despesas financeiras com titulos de capitalizagéo . (149.041.780) (141.454.080)
Despesas com CPMF ......cccoooiiiiiiiiiiieiie e (7.975.403) (7.183.847)
OULFAS JESPESAS ...uvviiiiieeiiiee ettt ettt ettt (44.990) (158.898)
(175.057.764) (185.014.942)
(f) Resultado n&@o operacional
2007 2006
Reversao/(constituicdes) de ProviS0es .........cccevvvereereeninenns 184.484 (103.107)
Lucro na alienagdo do permanente ...........cccoeveerieeiiieeniineenns 418 -
Outras receitas (despesas), basicamente regularizagao
de CONCIHAGOES «..eeeiiiie e 898.259 33.714

1.083.161 (69.393)

14. Imposto de renda e contribui¢éo social

A conciliacéo da despesa de imposto de renda e contribuicéo social sobre o lucro, calculada pela aplicacéo
das aliquotas fiscais vigentes, e a despesa contabilizada em resultado sdo como seguem:

2007 2006
Resultado antes de impostos e participagoes ...........ocevververeene 382.492.223 408.834.520
Imposto de renda e contribui¢cdo social as aliquotas béasicas de
25% e 9%, resSpectivamente .........cccoevueieiiriiiiiie e (130.047.356) (139.003.737)
Efeito das adicdes e exclusées no calculo dos tributos
Participacao no lucro 100.167 82.019
Receitas nédo tributaveis, liquidas das despesas indedutiveis .. 460.400 551.881
Ajustes efetuados na declaragdo de rendimentos (2.398.805) (92.398)
INCentivos fiISCAIS ......cccvvvviiieieeec e - 258.434
OULroS ValOres .......ccooiiiiiiiiiiiicciccc e 1.701.806 393.379
Imposto de renda e contribuicdo social no exercicio ..................... (130.183.788) (137.810.422)

15. Calculo do patrimdnio liquido ajustado
O Patriménio liquido ajustado em 31 de dezembro de 2007 e 2006 € igual ao Patriménio liquido contabil.

16. Outras informacdes

(a) A Empresa é patrocinadora de um plano de previdéncia complementar para seus funcionarios e
administradores, na modalidade Plano Gerador de Beneficios Livres (PGBL). O PGBL € um plano de
previdéncia do tipo de contribuigdo variavel, que permite acumular recursos financeiros ao longo da
carreira profissional do participante mediante contribuicdes pagas por ele mesmo e pela empresa
patrocinadora, sendo os recursos investidos em um Fundo de Investimento Exclusivo - FIE.

O PGBL é administrado pela Bradesco Vida e Previdéncia S.A., e a BRAM - Bradesco Asset Management
S.A. DTVM ¢é a responsavel pela gestéo financeira dos fundos FIEs.

As contribuigdes dos funcionarios e administradores da Empresa sdo equivalentes a 4% do salario,
exceto para os participantes que em 2001 optaram em migrar do plano de beneficio definido para o
plano de contribui¢do variavel (PGBL), cujas contribuigcdes foram mantidas nos niveis que vigoravam
no plano de beneficio definido quando da transferéncia de plano, observando-se sempre o minimo de
4% do salario.

As obrigacdes atuariais do plano de contribuicdo variavel (PGBL) estdo integralmente cobertas pelo
patriménio do FIE correspondente.

Além do plano de contribuicdo variavel (PGBL) anteriormente apresentado, est4 assegurado aos
participantes transferidos do plano de beneficio definido um beneficio proporcional diferido,
correspondente aos seus direitos acumulados nesse plano. Para os participantes do plano de beneficio
definido, transferidos ou ndo para o PGBL, participantes aposentados e pensionistas, o valor presente
das obrigacdes atuariais do plano esté integralmente coberto por ativos garantidores.

A contribuicdo para o plano durante o exercicio de 2007 montou a R$ 1.378.447 (R$ 1.325.402 em
2006), que estdo integralmente cobertos por provisdes técnicas, que totalizam R$ 23.031.307
(R$ 26.724.288 em 2006), sendo: beneficios concedidos - R$ 12.329.739 (R$ 12.160.544 em 2006);
beneficios a conceder - R$ 10.701.568 (R$ 14.563.744 em 2006).

Além desse beneficio, a Empresa oferece aos seus funcionarios e administradores também seguro
saude, assisténcia odontolégica, seguro de vida e de acidentes pessoais e treinamento profissional.

(b) Arubrica Obrigacdes a pagar, no passivo circulante, inclui R$ 59.863.932 (R$ 64.321.578 em 2006) de
dividendos a pagar.

(c) A rubrica Outras despesas patrimoniais na demonstracdo de resultado refere-se a provisao para
desvalorizacdo de investimentos - incentivos fiscais, constituida em fungéo de expectativa do valor de
realizacdo dos mesmos.

(d) O resumo do relatério do Comité de Auditoria — Resolugdo CNSP n¢ 118/2004 foi divulgado junto com as
demonstragdes financeiras do Banco Bradesco S.A. (controlador indireto) em 13 de fevereiro de 2008.

(e) Nos termos do artigo 275, paragrafo 32 da Lei n26.404/76, informamos que as demonstracdes financeiras
consolidadas de 31 de dezembro de 2007 da Bradesco Seguros S.A., empresa lider do Grupo Bradesco
de Seguros e Previdéncia, foram publicadas nesta mesma data na Gazeta Mercantil, Jornal do Commercio,
Diario do Comércio e no Diério Oficial do Estado de S&o Paulo.

(f) A Medida Proviséria (MP) n® 413, de 3 de janeiro de 2008 dispds sobre medidas tributarias e elevou a
aliquota da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL das instituicdes financeiras, sociedades
seguradoras e de capitalizagdo de 9% para 15% do lucro tributavel. Uma vez aprovada, produzird
aumento nas despesas de Contribuicdo Social sobre os lucros liquidos gerados a partir de 1° de maio
de 2008, bem como aumento nos créditos tributarios ativados, proporcionalmente a elevacéo da aliquota.

2007 2006 (9) Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n°11.638/07, que altera a Lei das Sociedades por
Receitas com titulos de capitalizag8o ..........ccccoveeviiiiiinnne 73.280 96.460 Agles, quanto as praticas contabeis adotadas no Brasil, a partir do exercicio social que se encerrara
Reversao/Constituicdo de provisdo para contigéncias ...... 11.438.318 3.449.323 em 31.12.2008. Essas alteracdes devem ser objeto de regulamentagdo no decorrer de 2008.
Despesa operacional com campanha de incentivo.............. 1;’72?8882) m No momento, a companhia esta promovendo estudos e avaliacdo dos impactos dessa nova Lei, ndo
—(i) e sendo praticavel mensurar com razoavel seguranga os efeitos de sua plena adogao.
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PARECER ATUARIAL

A Diretoria e aos Acionistas da
Bradesco Capitalizagdo S.A.

1.

Realizamos a Avaliacdo Atuarial da Bradesco Capitalizagdo S.A. com base em 31 de dezembro de 2007,
conforme estabelecido na Circular SUSEP n° 272/2004.

. Nossa anélise foi conduzida de acordo com os principios atuariais e compreendeu, principalmente, a avaliagdo

da capacidade da Companhia em honrar seus compromissos passados e futuros junto aos seus
subscritores/titulares. Deste modo, através de testes de consisténcia, atestamos a suficiéncia das Provisdes
Técnicas constituidas durante o periodo compreendido entre 01 de janeiro e 31 de dezembro de 2007.

. As provisGes foram contabilizadas pelos valores calculados pelo atuario responsavel, respeitando os

critérios contabeis estabelecidos no plano de contas das Sociedades Seguradoras e de Capitalizagéo.

Os célculos foram realizados de acordo com metodologias adequadas e constantes nas Notas Técnicas
Atuariais encaminhadas a SUSEP — Superintendéncia de Seguros Privados.

4. Deste modo, com base na Avaliacao Atuarial referida no paragrafo 1, ratificamos que as Provisdes Técnicas
constituidas em 31 de dezembro de 2007 s&o suficientes para honrar os compromissos da Companhia junto
aos seus subscritores/titulares.

Sé&o Paulo, 15 de fevereiro de 2008

Jair de Almeida Lacerda Janior Norton Glabes Labes
Atuério — MIBA N° 809 Diretor Geral

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas
Bradesco Capitalizacdo S.A.

1.

Examinamos os balangos patrimoniais da Bradesco Capitalizacdo S.A. em 31 de dezembro de 2007 e de
2006 e as correspondentes demonstracdes do resultado, das mutacdes do patrimdnio liquido e das origens
e aplicacdes de recursos dos exercicios findos nessas datas, elaborados sob a responsabilidade da sua
administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstra¢gfes financeiras.

. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as quais

requerem que 0s exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das
demonstrag@es financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam,
entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transacOes e os sistemas contébil e de controles internos da companhia, (b) a constatacéo, com
base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados
e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administragcao da
companhia, bem como da apresentacdo das demonstragées financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Bradesco Capitalizagdo S.A. em 31 de dezembro
de 2007 e de 2006 e o resultado das operagées, as mutages do patrimdnio liquido e as origens e aplicagées
de recursos dos exercicios findos nessas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

S&o Paulo, 26 de fevereiro de 2008

I/ & . . .
PRIC‘EVMERHOUS"FC(DPERs Edison Arisa Pereira
Auditores Independentes Contador
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