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Provisdes técnicas
Composicao

2006 2005
2.177.445.813 2.026.392.379
1.796.185.121 1.709.678.811

Provisdo para resgates
Provis@o matematica para reSgates ..........ccovvieiiiiieieniiiieesee e

Provis@o para resgate de titulos vencidos ..........ccccoevvieiiiiiiinicieen, 181.135.076  148.146.595
Proviséo para resgate antecipado de titulos ..........ccccoeveiiiiiiniienieennne. 200.125.616 168.566.973
Provis@0 para SOMEIOS  ......ccciviiiiiiiiiiiieie et 25.632.870 18.600.059
Proviséo para sorteio a realizar .. 18.521.360 15.716.179
Provis@o para SOMeio @ PAGAr .......cccueeivieiieiiiiitieiieere et 7.111.510 2.883.880
OULIAS PrOVISOES  eeiiiiiieiiiieeiie ettt sttt e st e e e enneeens 104.037.186 93.873.124
Provisdo para contingéncias .... 43.192.283 41.973.211
Proviséo administrativa.............. 60.844.903 51.899.913

Saldo em 31 de dezembro 2.307.115.869 2.138.865.562

Movimentacéo

2006 2005
2.138.865.562 1.985.512.073
1.249.205.999 1.230.343.800

141.454.080 152.184.690

(1.222.409.772) (1.229.175.001)
2.307.115.869 2.138.865.562

Saldo em 1° de janeiro
Adicdes decorrentes de emissado de titulos
Atualizagdo monetéria e juros
AMOrtizacao .........cocevvevviniennenns

Saldo em 31 de dezembro

Garantia das provisdes técnicas

Os valores dos bens e direitos oferecidos em cobertura das provisdes técnicas séo os seguintes:

2006 2005
2.085.803.194 1.894.122.024
270.449.269 263.937.904
10.863.405 11.128.506
2.367.115.868 2.169.188.434

Ativos e passivos contingentes e obrigagfes legais - fiscais e previdenciarias

Ativos contingentes

No exercicio de 2006 a Empresa néo reconheceu contabilmente ativos contingentes, porém, existem processos

cuja perspectiva de éxito € provavel no qual pleiteia a devolugdo, mediante compensagado ou restituicdo dos

valores recolhidos a titulo de Imposto sobre o Lucro Liquido - ILL, instituido pelo artigo 35 da Lei n® 7713/88, uma
vez que referido tributo foi julgado inconstitucional pelo Supremo Tribunal Federal em processo similar, no

montante de R$ 38.832.532.

Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obrigacdes

fiscais e previdenciarias

A Empresa é parte em processos judiciais, de natureza trabalhista, civel e fiscal, decorrentes do curso normal

de suas atividades. As provisdes foram constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a

natureza das acoes, a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de

nossos Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel. A Administracdo da Empresa entende
que as provisdes constituidas sdo suficientes para fazer face a eventuais perdas decorrentes dos

respectivos processos. O passivo relacionado a obrigacao legal em discusséo judicial € mantido até o

ganho definitivo da acao, representado por decisGes judiciais favoraveis, sobre as quais nao cabem mais

recursos, ou a sua prescricao.

Obrigacdes legais - fiscais e previdenciarias

A Empresa esta discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes,

0s quais estdo totalmente provisionados ndo obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de

acordo com a opinido dos assessores juridicos.

As principais questdes sao:

e CSLL - Aliguotas diferenciadas - ECR n° 01/94 e EC 10/96 - R$ 76.418.184 - questionamento da CSLL exigida
das companhias seguradoras, nos anos-base de 1995 e 1996 por aliquotas superiores as aplicadas as
pessoas juridicas em geral, em desrespeito ao principio constitucional da isonomia.

e CSLL - Empresas sem empregados - R$ 90.984.063 - pleiteia 0 ndo recolhimento da CSLL dos anos-base
de 1996 a 1998 - anos nos quais a empresa ndo possuia empregados, uma vez que o artigo n° 195 da
Constituicdo prevé que essa contribuicdo somente é devida pelos empregadores.

e CSLL - Dedutibilidade da base de calculo do IR - R$ 49.354.642 - pleiteia calcular e recolher o imposto de
renda devido, relativo ao ano-base de 1997 e subsequentes, sem efetuar a adicdo da CSLL na base de
calculo respectiva, determinada pelo artigo 1° da Lei n® 9.316/96, uma vez que essa contribuicdo representa
uma despesa efetiva, necessaria e obrigatéria da Empresa.

Processos trabalhistas

Os passivos contingentes decorrentes de litigios trabalhistas sao apurados com base no valor médio das

perdas ocorridas nos ultimos doze meses, aplicado sobre a quantidade de processos ativos e, quando

aplicavel, sdo complementados por provisdes para causas especificas.

Processos civeis

Referem-se a estimativa global de perdas decorrentes de curso normal das operagdes, cujos valores estao

sendo discutidos judicialmente. As questdes discutidas nas acdes normalmente ndo constituem eventos

capazes de causar impacto representativo no resultado do exercicio. Ndo existem em curso passivos
contingentes relevantes para os quais as chances de perdas sejam provaveis que ndo tenham sido
razoavelmente estimados.

Titulos de renda fixa
Titulos de renda variavel
Imoveis

legais -

(iv) Movimentacdo das provisdes constituidas

12.
(@)

()

Fiscais e
previdenciarias Trabalhist as Civeis
NoO inicio do eXerciCio ........ccccevviieeiiieeiiee i, 195.512.112 310.993 1.128.087
Constituicbes 4.025.918 450.867 4.029.646
Transfer@ncia (i) .ooooceoeevieniiiicee e 9.376.275 - -
REVEISOES ...vvieiiie ettt - (303.458)  (4.009.646)
Atualizagdo monetaria 29.327.915 - -
No final do exercicio de 2006 ........cccccoeevveveeeeeennns 238.242.220 458.402 1.148.087

(i) Transferéncia da conta Provisédo para impostos e contribuicdes para Contingéncias fiscais.

Patriménio liquido
Capital social e dividendos
O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é representado por 451.623 (451.623 em 2005) em agdes
ordinarias, nominativas e escriturais, sem valor nominal. De acordo com as disposi¢des estatutarias, a cada
acdo corresponde um voto nas Assembléias Gerais, sendo garantido aos acionistas um dividendo minimo de
25% do lucro liquido de cada exercicio, ajustado nos termos da legislagdo societéaria brasileira.
Os dividendos foram calculados conforme se segue:

2006 2005
270.782.866 329.780.174
(13.539.143) (16.489.008)

Lucro liquido dO @XEICICIO .......ciiiiiiiiiie e
Constituicao da reserva legal ...
Realizagdo de reservas:

Realizagcdo de reavaliaGao ...........cceevieiiiiiiiiiiieee 42.591 42.591
Base de calculo dos divideNdOS ........ccceeeviiiieiiiieeiiie e 257.286.314 313.333.757
Dividendos propostoS NO €XEICICIO .......ecuririeiiiieiiiiriee st 64.321.578 78.433.439
Percentagem sobre o lucro liquido ajustado de exercicio ..........cccccevveeneen. 25,00% 25,00%

Adicionalmente, durante o exercicio de 2006 foram pagos R$ 60.000.000 (R$ 80.965.441 em 2005) de dividendos
oriundos de reserva estatutaria. A administragdo ira propor em Assembléia Geral o aumento do capital social
em montante equivalente a parcela das reservas de lucros que exceder o valor do capital da empresa ao final
do exercicio de 2006.

Atos societarios

(d) Reserva de reavaliacéo

Nos termos da Circular SUSEP n° 15/1992, a reserva de reavaliacédo esta apresentada liquida dos impostos

incidentes.
(e) Reserva legal

Constituida ao final de cada exercicio, na forma prevista na legislacdo societéaria brasileira, podendo ser

utilizada para a compensagéo de
(e) Reserva estatutaria

prejuizos ou para aumento do capital social.

Constituida por até 100% do lucro liquido remanescente, apds as dedugdes legais e a constituicdo de reserva
legal, é efetuada ao final de cada exercicio social, até atingir o limite de 95% do capital social, estando sujeita
a deliberagdo em Assembléia Geral.

13. Detalhamento das contas da demonstragédo de resultado 2006 2005
(a) Despesas administrativas
Despesas com PesS0al PrOPIiO .......ccvveivirriiieeiiinee et 13.024.006 11.399.059
Despesas com servigcos de terceiros ................ 8.863.574 7.097.268
Despesas com localizacédo e funcionamento .... 12.366.101 14.677.313
Despesas com publicidade e propaganda.......... 13.969.541 8.927.423
Despesas com depreciacdo € amortiZaGao ..........coceevveerveereeieeeieeneennens 56.723 50.420
Despesas com donativos € CONtribUICOES ..........c.eeviereriivieiiieeeieeecieeeee 147.155 222.919
Outras despesas adminiStratiVas ...........cccocveivieiieiieiieeiee e 1.514.917 3.090.766
49.942.017 45.465.168
(b) Despesas com tributos
Despesas COM PIS ... ..o e 1.188.714 1.346.362
Despesas com COFINS 7.315.162 8.285.303
Taxa de fiscalizag8o ..................... 443.839 426.946
Outras despesas Com tribULOS .........cccociiiiiiiiiiiiie e 164.539 (12.018)
9.112.254 10.046.593
(c) Receitas financeiras
Receitas com titulos de renda fixa - Privados ...........ccccooeiiieiiniieniiennne 383.805.508 391.219.868
Receitas com titulos de renda fixa - Publicos .... 3.184.089 24.316.759
Receitas com titulos de renda variavel ........... 60.486.321 61.327.506
Receita com créditos tributérios ............ 16.224.151 -
Atualizagdo monetéria de depositos judiciais .... 21.728.381 -
Outras receitas fINANCEIAS ........c.covviiiiiiiiiie e 544.109 2.611.004
485.972.559 479.475.137
(d) Despesas financeiras
Despesas financeiras eventuais - JUIOS ..........cccceoiieeeiiiieieeaiieeeeniieee e 2.077.613 1.589.330
Tributac@o sobre operagdes finanCeIras ..........ccccevvvveriiiriieniiicieeneee 4.812.589 4.580.502
Atualizagdo monetaria contingéncias passivas ..........cccccveeeeiieiieenieenien 29.327.915 11.255.079
Despesas financeiras com titulos de capitalizagado 141.454.080 152.184.690
Despesas COM CPMF ........ccooiiiiiiiiiiiiiiiecc e 7.183.847 9.329.884
Qutras despesas .......... 158.898 263.952
185.014.942 179.203.437
(e)Resultado nao operacional
Recuperag8o proCess0o fISCAl .....cuviiiiiiiiiiiiieiiee e 7.504.038 -
Reversdo de provises ................ (103.107) 185.970
Qutras receitas nao operacionais 33.714 294.272
7.434.645 480.242

14.

Imposto de renda e contribuigdo social

A conciliagao da despesa de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro, calculada pela aplicagéo
das aliquotas fiscais vigentes, e a despesa contabilizada em resultado sao como seguem:

Resultado antes de impostos e participagdes

2006 2005
408.834.520 467.958.004

Imposto de renda e contribui¢éo social as aliquotas basicas de 25% e

9%, respectivamente ..................

(139.003.737) (159.105.721)

Efeito das adigdes e exclusdes no calculo dos tributos:

Participacéo no lucro

Despesas indedutiveis liquidas das receitas néo tributaveis

Ajustes efetuados na declaragéo
Incentivos fiscais

Equivaléncia patrimonial tributada nas controladas e coligadas .............. - 17.192.483
............................................................... 82.019 25.104

551.881 2.974.531

de rendimentos .........cccoeveeiiiieiiieen. (92.398) (84.123)

258.434 832.770

393.379 60.960

QOutros valores

Imposto de renda e contribuicdo social no exercicio

Célculo do patriménio liquido ajustado
A seguir detalhamos o calculo do patriménio liquido ajustado:

15.

Patrimonio liquido contabil

(-) Despesas antecipadas............

Patrimonio liquido ajustado em 31

Qutras informacoes
Beneficios a funcionarios

16.
(@)

(137.810.422) (138.103.996)

2006 2005
................................................................ 457.379.843  313.407.183
............................................................... - 29.473

de dezembro 457.379.843 313.377.710

A Empresa é patrocinadora de um plano de previdéncia complementar para seus funcionarios e administradores,

na modalidade Plano Gerador de

Beneficios Livres (PGBL). O PGBL é um plano de previdéncia do tipo de

contribuicéo variavel, que permite acumular recursos financeiros ao longo da carreira profissional do participante

mediante contribuicdes pagas por

ele mesmo e pela empresa patrocinadora, sendo 0s recursos investidos em

um FIE (Fundo de Investimento Exclusivo). O PGBL é administrado pela Bradesco Vida e Previdéncia S.A., e a
BRAM - Bradesco Asset Management S.A. DTVM ¢é a responsavel pela gestéo financeira dos fundos FIEs. As
contribuig6es dos funcionarios e administradores da Empresa sao equivalentes a 4% do salario, exceto para
0s participantes que em 2001 optaram em migrar do plano de beneficio definido para o plano de contribuicéo
variavel (PGBL), cujas contribuigdes foram mantidas nos niveis que vigoravam no plano de beneficio definido

quando da transferéncia de plano,

observando-se sempre o minimo de 4% do salario. As obrigag6es atuariais

do plano de contribuicéo variavel (PGBL) estdo integralmente cobertas pelo patrimonio do FIE correspondente.
Além do plano de contribuigdo variavel (PGBL) anteriormente apresentado, esta assegurado aos participantes
transferidos do plano de beneficio definido um beneficio proporcional diferido, correspondente aos seus

direitos acumulados nesse plano.

Para os participantes do plano de beneficio definido, transferidos ou nédo

para o PGBL, participantes aposentados e pensionistas, o valor presente das obrigacdes atuariais do plano
esta integralmente coberto por ativos garantidores. A contribuicao para o plano durante o exercicio de 2006
montou a R$ 1.325.402 (R$ 957.797 em 2005), que estéo integralmente cobertos por provisdes técnicas, que
totalizam R$ 26.724.288 (R$ 26.082.062 em 2005), sendo: beneficios concedidos - R$ 12.160.544 (R$ 12.145.822
em 2005); beneficios a conceder - R$14.563.744 (R$ 13.936.240 em 2005). Além desse beneficio, a Empresa
oferece aos seus funcionarios e administradores também seguro saude, assisténcia odontolégica, seguro de
vida e de acidentes pessoais e treinamento profissional.

(b)

Comité de auditoria - Resolugéo CNSP n° 118/04

O resumo do relatério do Comité de Auditoria foi divulgado junto com as demonstracdes financeiras do Banco
Bradesco S.A. (controlador indireto) em 12 de fevereiro de 2007.

(c) Outras despesas patrimoniais

Refere-se a provisdo para desvalorizacdo de investimentos - incentivos fiscais, constituida em funcdo de
expectativa do valor de realizagdo dos mesmos.

. . o S . (d) Circular SUSEP n° 334/07
fﬁ)?rawa%erg?/g&%dscﬁe?? Sﬁg%ﬁ%ﬁazggéél Extraordinaria e Ordinaria, dentre outros, os seguintes assuntos que Em 2 de jangiro de 20Q7, a SUSEP_ emi_tiu a Circular SQSEP n° _334 instituindo Pm novo pla_no de contas para
Assembléia Geral Extraordinaria. realizada em 27 de outubro de 2005: entrar, em vigor a partir de 10 de 16.!’19"’0 de 2097. Além de dlve_rsa_s alt?ragoes _m}rpdumdas, 0 nqrmatlvo
. . : . ' L ; 5 | também referenda para utilizacdo pelas sociedades de capitalizacdo os critérios estabelecidos no
@ ?:s(jt;:giaq do capital s|00|a| no valor de R$ 125.000.000, sem modificacéo do ntimero de acdes através de pronunciamento NPC n° 27 de 29 de dezembro de 2005 do IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes
,.an ao Contro aQOr’ ?m espeme, do Brasil que trata sobre Demonstracdes Contabeis - Apresentacdo e Divulgagoes.

A.\.SSERmEEI?. G;:ral Ex.tra]lordlr.]aIrla, realllza;ia ;m 12;5 foe3d§72:mbro de 201:05 50 do N g 5 i (e) Divulgacdo das demonstrag@es financeiras consolidadas
O e e g e e ot saiae | Nos termos do arigo 275, pardgrafo 3° da Lei n°6.404/76, informamos que as demonsiragdes financeires

30 de novembro de 2005. consolidadas de 31 de dezembro de 2006 da Bradesco Seguros S.A., empresa lider do Grupo Bradesco de

(c) Reserva de capital Seguros e Previdéncia, foram publicadas nesta mesma data na Gazeta Mercantil, Jornal do Commercio, Diario
Corresponde a reserva de doacgdes e subvencdes de investimentos decorrentes de incentivos fiscais recebidos. do Comeércio e no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo.
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PARECER ATUARIAL

A Diretoria e aos Acionistas da
Bradesco Capitalizacéo S.A.

1.

Realizamos a Avaliagdo Atuarial da Bradesco Capitalizagdo S.A. com base em 31 de dezembro de 2006,
conforme estabelecido na Circular SUSEP n° 272/2004.

Nossa analise foi conduzida de acordo com os principios atuariais e compreendeu, principalmente, a avaliagdo
da capacidade da Companhia em honrar seus compromissos passados e futuros junto aos seus subscritores/
titulares. Deste modo, através de testes de consisténcia, atestamos a suficiéncia das Provisbes Técnicas
constituidas durante o periodo compreendido entre 01 de janeiro e 31 de dezembro de 2006.

As provisdes foram contabilizadas pelos valores calculados pelo atuario responsavel, respeitando os critérios
contabeis estabelecidos no plano de contas das Sociedades Seguradoras e de Capitalizacdo. Os célculos

foram realizados de acordo com metodologias adequadas e constantes nas Notas Técnicas Atuariais
encaminhadas a SUSEP - Superintendéncia de Seguros Privados.

4. Deste modo, com base na Avaliacédo Atuarial referida no paragrafo 1, ratificamos que as Provisdes Técnicas
constituidas em 31 de dezembro de 2006 séo suficientes para honrar os compromissos da Companhia junto

aos seus subscritores/titulares.

Luiz Henrique Cajado de Azeredo Coutinho

Atuario - MIBA N°

S&o Paulo, 5 de fevereiro de 2007.

Norton Glabes Labes

701 Diretor Geral

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas
Bradesco Capitalizacdo S.A.

1.

Examinamos o balanco patrimonial da Bradesco Capitalizagdo S.A. em 31 de dezembro de 2006 e as
correspondentes demonstracgdes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e das origens e aplicagbes
de recursos do exercicio findo nessa data, elaborados sob a responsabilidade da sua administragdo. Nossa
responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstragdes financeiras.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as quais requerem que
0s exames sejam realizados com o0 objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstragoes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagoes
e os sistemas contabil e de controles internos da seguradora, (b) a constatagdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informag8es contabeis divulgados e (c) a avaliagcao
das praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracao da seguradora, bem
como da apresentagdo das demonstrag@es financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢édo patrimonial e financeira da Bradesco Capitalizagdo S.A. em 31 de dezembro
de 2006 e o resultado das operacdes, as mutagées do patriménio liquido e as origens e aplicacdes de
recursos do exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

4. O exame das demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, apresentadas para
fins de comparacéo, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram
parecer com data de 21 de fevereiro de 2006, sem ressalvas.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Séo Paulo, 14 de fevereiro de 2007.

Edison Arisa Pereira
Contador
CRC 1SP127241/0-0




