. Bradesco Seguros e Previdéncia

Bradesco Capitalizacao S.A.

CNPJ n? 33.010.851/0001-74

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciacao de V.Sas. as Demonstragdes Financeiras da Bradesco Capitalizacao S.A., relativas
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, elaboradas na forma da legislac@o societaria e das normas expe-
didas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e pela Superintendéncia de Seguros Privados -
SUSEP, acompanhadas das respectivas Notas Explicativas, do Parecer elaborado pelos Auditores Independen-
tes e do Parecer Atuarial.

Desempenho das Operacoes de Capitalizacao

Em 2005, a Bradesco Capitalizagéo S.A. manteve a politica de fortalecimento de sua participagdo no mercado,
atingindo receita de R$ 1,420 bilhao (R$ 1,358 bilhdo em 2004). No decorrer desse ano, foram sorteados 2.031 ti-
tulos, atingindo o montante de R$ 39,920 milhdes de prémios distribuidos aos clientes.

Destaca-se o desempenho dos produtos com carater socio-ambiental, entre eles o Pé Quente Bradesco SOS Ma-
ta Atlantica que é o primeiro produto do setor que além de permitir a formagao de uma reserva financeira contribui
para projetos de reflorestamento da Fundacdo SOS Mata Atlantica. Desde o seu langamento, em junho de 2004,
atingiu a marca de 1,08 milhao de titulos comercializados, viabilizando recursos para o plantio de 10,8 milhdes de
mudas de arvores nativas.

Como segundo movimento da empresa, destaca-se o Pé Quente Bradesco GP Ayrton Senna, langado em julho
de 2005, cujo grande diferencial é a reversao de um percentual do valor arrecadado com o titulo aos projetos so-
ciais do Instituto Ayrton Senna. Dessa forma, além de concorrer a prémios, o produto permite ao cliente ajudar a
desenvolver o potencial das novas geracgdes e participar da construgao de um Brasil melhor. Sucesso de vendas
desde o seu langamento, atingiu a marca de 600 mil titulos comercializados até o final de 2005, superando a meta
de uma unica série de 250 mil titulos programada para o mesmo periodo.

No exercicio de 2005, a Bradesco Capitalizagao S.A. conquistou 10 importantes premiagdes, entre elas, o desta-
que na revista "Balanco Financeiro" na categoria "Capitalizagao", publicagéo anual editada pela Gazeta Mercantil
em parceria com a consultoria Austin Rating. O prémio "Marketing Best 2005", os prémios Top de Marketing 2005
pela ADVB/SP e ADVB/RJ e o prémio Top de Ecologia 2005, também pela ADVB/SP.

Resultado do Periodo

A Bradesco Capitalizacao S.A. apresentou, no exercicio, crescimento de 11,09% no Lucro Liquido em relagéo ao
mesmo periodo do ano anterior, passando de R$ 296,850 milhdes em 2004 para R$ 329,780 milhdes. Foram des-
tinados R$ 159 milhdes como dividendos aos acionistas, sendo R$ 352,73 por agao do Capital Social.

Eventos Societarios

Em Assembléias Gerais Extraordinarias realizadas no decorrer do exercicio, visando a promover a reorganizagao
societaria, simplificar e reduzir custos operacionais, administrativos e legais, os acionistas da Bradesco Capitali-
zagao S.A. deliberaram, entre outros assuntos, o que se segue:

- Cancelamento de 236 agdes ordinarias nominativas-escriturais, sem valor nominal, existentes em tesouraria;

- Aumento do Capital Social por incorporacéo de Reservas de Lucros ou Reservas Disponiveis; e

- Reducéao do capital social através de restituicao, em espécie e com entrega de bens ao acionista controlador;

Mais informacgdes sobre esses eventos constam das Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras.

Rating

A Bradesco Capitalizagao S.A. recebeu da conceituada agéncia de classificagéo de riscos Standard & Poor's, a
classificacao "brAA/Estavel". Foi destacado o solido padrao de protecao financeira e patrimonial que a menciona-
da Empresa garante a seus clientes.

Sistema de Gestao da Qualidade

A Bradesco Capitalizagéo S.A. foi a primeira empresa de capitalizacao do Pais a receber o Certificado 1ISO 9002.
Em dezembro de 2005 recebeu novamente a certificacéo do seu sistema de gestao da qualidade, ja na versao
ISO 9001:2000 no escopo "Gestao de Titulos de Capitalizagao Bradesco". Esse certificado, concedido pela Fun-
dacao Vanzolini, atesta a qualidade dos seus processos internos e vem confirmar o principio que esta na origem
dos Titulos de Capitalizagao Bradesco: bons produtos, bons servigos e evolugao permanente.

Prevencéo a "Lavagem" de Dinheiro

A Bradesco Capitalizagao S.A. vem aperfeicoando ferramentas tecnolégicas e o treinamento de funcionarios vol-
tados ao processo de monitoramento das movimentacdes financeiras relativas as operacoes, com vistas a detec-
tar situagdes caracterizadas na legislagcdo como de "lavagem" de dinheiro. Designou um Diretor Estatutario para a
missao de desenvolver, implementar e acompanhar a consecugao de politicas relativas ao assunto.

Ouvidoria

Em razéo da qualidade dos servicos prestados pela Ouvidoria do Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia aos
seus segurados e corretores, a SUSEP reconheceu oficialmente a Ouvidoria para os efeitos previstos na legisla-
¢do em vigor.

Controles Internos

Durante o exercicio de 2005, visando a atender as determinag¢des da legislagao sobre o tema, a Bradesco Capita-
lizagao S.A. prosseguiu com a implementagéo dos Controles Internos de conformidade e em consonancia com os
principios e sistematica adotados pela Organiza¢ao Bradesco. O responsavel pelos Controles Internos € um Dire-
tor Estatutario designado para esta fungao, ao qual incumbe verificar a eficiéncia dos controles internos da Bra-

desco Capitalizacao S.A.
Agradecimentos

A Bradesco Capitalizacdo S.A. agradece aos seus acionistas o apoio oferecido e a confianca depositada na Admi-

nistragéo da Empresa.

A Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, os nossos agradecimentos pelo apoio recebido.
Aos funcionarios e colaboradores da Organizagdo o reconhecimento pela dedicacao e pelo trabalho, que foram

fundamentais para o bom desempenho de nossas atividades.

Sao Paulo, 21 de fevereiro de 2006.
Diretoria

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO (Em reais)

PASSIVO 2005 2004
CIRCULANTE ... .ottt e e e e e e as 1.060.301.739 1.118.638.927
CoNtas @ PAGAN .........cccoovmiiiiiiieec e 224.102.649 399.471.892
ODbrigagOes @ PagAr .......cceiueeeeriieiere e 84.226.784 285.404.477
Impostos e encargos sociais a recolher ............cccoccveeeiiieeiiieenicneeene 310.034 415.580
Provisdes trabalhistas ............ccooeviiieiiiiieee e 279.765 258.544
ProvisGes para impostos € CONtribUICOES..........cceevvveeeieeieiiineeeiieeene 139.286.066 113.393.291
Provisoes técnicas - Capitalizagao................cccoeeeeiieiiiiiceiiccee 836.199.090 719.167.035
Provis@o para resSgates..........cccoiiiiiiiiiiiiiiice e 816.128.661 690.011.626
Provis@o para SOreio ...........cccceiiiiiiiiiiiii e 9.499.485 14.534.536
OULIAS PIOVISOES ....uverviiueiriieiiesieeitesie sttt ittt 10.570.944 14.620.873

EXIGIVEL ALONGO PRAZO ..........oomeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 1.517.490.474 1.496.514.932
CONAS @ PAGAN ......ooiiiiiiiiiiee et 17.872.810 51.267.735
Provisdes para tributos diferidos.............ccocveieeiiiiiiiiieee 17.872.810 51.267.735

Provisdes técnicas - Capitalizac@o...............ccccceceririieciiiiiee

Provis@o para resgates..........ccooeveiieiiiiieseee e

1.302.666.472

1.266.345.038

1.210.263.718

1.178.093.956

Provisao para SOMEIOS .......ccceeviieeeriieeeiiieeeiieeessieeeseeeeseeeesnaee e 9.100.574 5.748.235
OULIAS PrOVISOES ...cuveiiiieiieeiee ittt ettt 83.302.180 82.502.847
Outros passivos contingentes...............ccoocveiiiiiienic e 196.951.192 178.902.159
Conting@NnCias fiSCAIS .......coueiiiieiie e 195.512.112 176.657.572
Contingéncias trabalhistas ............ccceoeririiiiiicieeeece e 310.993 1.392.915
CoNtiNGENCIAS CIVEIS.......ciiuieiiiitiiieeteeeete et 1.128.087 851.672
PATRIMONIO LIQUIDO ..o 313.407.182 350.201.326
Capital SOCIAL.......eeueieireiii e 100.000.000 160.000.000

Reducao de capital (em AProvagao) .........ccceeeeevueeiiieiieeiieeiee e

(82.103.080)

ATIVO 2005 2004
CIRCULANTE ...ttt 2.806.438.876 2.590.079.533
DISPONIVEL ... e 3.637.213 888.904
CaiXa € DANCOS .....coiiiiiie e 3.637.213 888.904
APIICACOES ...ttt e 2.748.843.007 2.547.722.339
Titulos de renda fixa - Privados.... 92.470.450 91.179.919
Titulos de renda fixa - PUDIICOS ..........ccceeiiiiiiiiiiceee 40.636.393 98.338.782
Titulos de renda Variavel...........cccceeeiiiiiiiieneeee e 216.876.908 337.851.494
Quotas de fundos de iNVestimentos...........cocveereeeriiniienieeeeeeen 2.408.220.168 2.025.593.033
Provis@o para desvalornizagao..........cccueiueeiieiiieeiieiee e (9.360.912) (5.240.889)
Créditos de operacodes de capitalizacao .... - 227.364
Créditos das operagdes de capitalizagcdo - 227.364
Titulos e créditos areceber................cooiiiiiiiiiiiiec 53.929.183 41.240.926
Titulos e créditos @ reCeber...........oiriiiiiiiiiice e 17.535.753 20.694.147
Créditos tributarios € previdencCiarios..........cccceevveeeeieeeeeieeeeseeesens 51.578.176 37.560.711
Outros créditos 1.318.036 -
Provis@o para riscos de Créditos ...........ccuerveririenenieie e (16.502.782) (17.013.932)
Despesas antecipadas................ccoccocoiiiiiiiiiiiici 29.473 -
AAMINISTIALIVAS ... 29.473 -
REALIZAVEL ALONGO PRAZO..........ooooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenen e 68.595.598 344.282.650
APHICACOES ... s - 281.436.106
Titulos de renda fixa - PUDIICOS ..........coviiiiiiiiiiiiceeeee e - 281.436.106
Titulos e créditos areceber................ooooiiiiiiiiii e 68.595.598 62.846.544
Titulos e créditos @ reCeber . ........c.ooiviiiiiiiiiiiie e 447.300 1.115.190
Créditos tributarios e previdenciarios............ccccveviencienienieesneeen. 36.256.635 36.917.190
Depdsitos judiciais € fISCAIS ........covverrieriiiiiiiieee e 31.891.663 24.814.164
PERMANENTE ...t 16.164.921 30.993.002
INVESEIMENTOS ..o 15.878.906 30.696.555
Participag0es SOCIELANAS ........ccvvreerririeiririeee e 954.154 10.639.444
Iméveis destinados @ renda ...........ooceeiiiiiieiiieie e 16.720.188 16.720.188
OULroS INVESHIMENTOS ....couviiiiiiiie e 56.500.008 58.007.148
Provis@o para desvalorizagao...........cceeeueeiiiriieiniiiieesee e (54.119.854) (50.827.336)
DEPIECIACAOD ...ttt (4.175.590) (3.842.889)
IMODbIlIZAO ... 286.015 296.447
632.745 592.757
(346.730) (296.310)

2.891.199.395

2.965.355.185

(25.479.658)

Reserva de Capital.........cccooiiiiiiiiiiii e 7.138.319 7.138.319
Reserva de reavaliagao............cccocueiiiiiiiiiiicsece e 1.096.671 1.139.262
RESEIVas de IUCTOS..........euiuiiiiiiiii et 253.573.278 108.918.558
Ajustes com titulos e valores mobiliarios ............ccccereeiieenienieenieens 33.701.994 98.484.845

2.891.199.395

2.965.355.185

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (Em reais)

DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (Em reais)

2005 2004
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 329.780.174 296.849.943
DePreciagies ........ccoeriiiiiiiiiiiiii e 383.120 353.970
AMOTtIZAGOES AGI0. .. ceuveirurieiie ettt - 23.196
Proviséo para desvalorizacéo de investimentos..............ccccccoviieine 3.292.518 1.741.030
Prejuizo na venda de investimentos e imobilizado .............cccccoceeeeee - 987.395

Resultado de equivaléncia patrimonial..............cccooiriiiiiiiiicniccee

(50.566.126)

(65.027.263)

CoNtribUIGAO SOCIAL.....c..eeiiiieiiiciee e
Participag6es sobre o resultado
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO ...........cooeurreereereemeeesneeessessaneseeenans
QUANTIDADE DE AQ()ES .......................................................................
LUCRO POR AGAO =R$ ......ooovmeeeeieiceee e

(36.718.771)

2005 2004
RECEITAS LiQUIDAS COM TiTULOS DE CAPITALIZAGAO................. 1.420.907.361 1.359.190.785
Receita bruta com titulos de capitalizag&o ............cccccoeceiiiiiiniiiiniiinns 1.424.655.559 1.364.183.865
Deducgdes sobre a receita bruta...........occveveiiiieiiiiiicieceeeee e (4.729.175) (6.023.571)
Variacdo das provisdes teCniCas ............ccevieiiiniiiiiciiicc e 980.977 1.030.491
DESPESAS COM TiTULOS RESGATADOS E SORTEADOS ............... (1.229.175.001)  (1.223.344.631)
Despesas Com reSgates ........cccuiiiiiiiiiciiiiii e (1.189.241.776) (1.172.341.168)
DeSpesas COM SOMEIOS ......ccueeiurieiierieieie ettt (39.933.225) (51.003.463)
DESPESAS DE COMERCIALIZAGAO ...........cc.cooiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeans (17.797.326) (5.050.759)
OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS.............ccccovvennne. 254.371 462.268
Outras receitas OPEracCioNAIS.........coveruerreriereerieseee ettt 341.190 1.313.940
Outras despesas OPEraCiONAIS .........cocueeruerreereerieesiee e esiee e see e (86.819) (851.672)
DESPESAS ADMINISTRATIVAS........ooiiiiiiieeeee e (45.465.168) (79.774.705)
DESPESAS COM TRIBUTOS (10.046.593) (9.453.518)
RESULTADO FINANCEIRO.........cccooiiiiiiiieeeeee e 300.271.700 308.437.061
Receitas finanCeiras ..........cocvvveveiieieseeeee e 479.475.137 457.902.819
Despesas fiNaNCEIras ..........cccvviiiiiiiiiice e (179.203.437) (149.465.758)
RESULTADO PATRIMONIAL ........cooviiiiiiiiinincneeeeeee s 48.528.418 64.854.257
Receitas / despesas com imdveis de renda...........ccooeeeeeriieeiiiienennns 1.254.810 1.591.219
Ajustes de investimentos em controladas e coligadas............ccccceeveeennee 50.566.126 65.004.067
Outras receitas / despesas patrimoniais. ...........ccooeerereereieenesieeseseenns (3.292.518) (1.741.029)
RESULTADO OPERACIONAL ........ociiiiiiiininicieeeeeee e 467.477.762 415.320.758
RESULTADO NAO OPERACIONAL........co.coovrueeeereeeeeeeeeseeeeeeseeas 480.242 (1.905.894)
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E PARTICIPAGOES.................. 467.958.004 413.414.864
IMPOSIO dE reNTA ... (101.385.225) (85.756.271)

(30.748.615)

(73.834) (60.035)
329.780.174 296.849.943
451.623 451,859
730,21 656,95

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

LUCRO LIQUIDO AJUSTADO ..........ooorverereeeeeceeeeeseseeseesaesiessessenens 282.889.686 234.928.271
ORIGENS
Lucro liquido @juStado .........ceeuiiiiiiiieiie e 282.889.686 234.928.271
Aumento de capital (em AProvagao) ...........cceeeveriieieesiieeiie e - 250.001.195
Aumento do exigivel al0Ngo Prazo..........c.oeveereeeiieeiieeiiesee e 20.975.542 40.806.880
Alienacao de investimentos (valor de venda) ..........c.ccoeceeviiiieenieens 69.575.659 890.712
Alienacao de Imobilizado (valor de venda) - 48.774
Reducao do realizavel a longo prazo..........ccceeceeiieiiiieeiieeieenieciene 275.687.052 47.617.555
TOTAL DAS ORIGENS DE RECURSOS .........ccocoooiiiiiiieieencncee 649.127.939 574.293.387
APLICACOES
Dividendos propoStoS € PAGJOS ......cocvveeerurreriireeiiriee e e e seeeeeneee s 159.298.880 280.000.000
ACOES €M tESOUIANA ...t - 345.236
AQuisicao de INVESHIMENTOS.........coiiiiiiiie e 7.817.102 152.573.854
Aquisic@o de imobilizado............ccevviiiiiiiii 39.988 35.202
Transferéncia de agdes do circulante para o permanente.................. - 7.219.789
Ajustes com titulos e valores mobili&rios ............cccoerveiiieiciiniieenneens 65.172.359 40.003.030
Reducgéao de capital (€m AProvagao) ..........cceeeeeeerierieeeiiee e 142.103.079 -
TOTAL DAS APLICAGOES DE RECURSOS ........c.ccoovvreerceceenencean. 374.431.408 480.177.111
AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO .............cccceeuee.c.... 274.696.531 94.116.276

VARIAGCOES DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO
1.746.137.137
Capital circulante N0 exercicio @anterior............cuecvervreereneeseseeeeens 1.471.440.606

AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO ............cccccceveennnn. 274.696.531
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

1.471.440.606
1.377.324.330
94.116.276

Capital circulante N0 eXercicio COrmente..........cccevveereereeeiee e

continua
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DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (Em reais)

Reserva Reservas de lucros
Aumento Reserva de reava- Ajustes
(reducao) de capital - liacao - Estatutaria com titulos
Capital de capital Doacoes e imoveis Integridade para aumento e valores Lucros
social (em aprovacao) subvencdes  préprios do capital de capital Estatutaria mobiliarios acumulados Total
SALDOS EM 12DE JANEIRODE 2004 .............cccooiieeeieneeeeens 160.000.000 (143.919.886) 1.611.425 1.148.912 11.550.735 1.264.025 163.164.091 138.487.875 - 333.307.177
Aumento de capital:
Com reservas conforme AGE/AGO de 30 de marco de 2004 ....... - 83.919.886 - - - (1.264.025) (82.655.861) - - -
Por subscri¢éo realizada conforme AGE/AGO de
29 de novembrode 2004 ..o - 250.001.195 - - - - - - - 250.001.195
Reducao de capital conforme AGE/AGO de
30 de NOVembro de 2004 ............ovueeereeereeeeeeeeeeeeeeeeeesese e, - (215.135.617) - - - - - - - (215.135.617)
ACOES €M tESOUNANIA. .......c.eiveeeeiieieiete e - (345.236) - - - - - - - (345.236)
Reserva de capital:

Doagdes e subvengoes para investimento............cccoccovveiicnnnns - - 5.526.894 - - - - - - 5.526.894
Reserva de reavaliagéo:

REANZAGAOD ... e - - - (9.650) - - - - 9.650 -
Ajustes com titulos e valores mobilidrios . - - - - - - - (40.003.030) - (40.003.030)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - - 296.849.943 296.849.943
Dividendos propostos (R$ 619,66 por agao) ................... - - - - - - - - (280.000.000)  (280.000.000)
Destinacéo do lucro liquido - Constituicdo de reservas... - - - - 14.842.497 - 2.017.096 - (16.859.593) -

SALDOS EM 31 DEDEZEMBRODE 2004 .............ccccooenveiniinreinnns 160.000.000 (25.479.658) 7.138.319  1.139.262 26.393.232 - 82.525.326 98.484.845 - 350.201.326
Aumento de capital:
Com reservas conforme AGE/AGO de 30 de marco de 2005 ....... - 134.421 - - - - (134.421) - - -
Cancelamento de a¢des em tesouraria conforme
AGE/AGO de 30 de margo de 2005 ..........cccvreeerrererrenenereeennenes - 345.236 - - - - (345.236) - - -
Conforme aprovado pela Portaria SUSEP n°2.252 de
14 de setembro de 2005...........ccciiiiiiiiiiiiiicee e 1.748.225 (1.748.225) - - - - - - - -
Conforme aprovado pela Portaria SUSEP n°2.252 de
14 de setembro de 2005 .........ccooevererineneneneee e 35.000.000 (35.000.000) - - - - - - - -
Com reservas conforme AGE de 26 de outubro de 2005 ........... - 25.000.000 - - (25.000.000) - - - - -
Conforme aprovado pela Portaria SUSEP n° 498 de
12de novembro de 2005..........ccceieiiiireieee e 83.919.886 (83.919.886) - - - - - - - -
Reducéao de capital:
Conforme aprovado pela Portaria SUSEP n°2.252 de
14 de setembro de 2005..........ccccouirirerinireeeneee e (180.668.111) 180.668.111 - - - - - - - -
Em espécie conforme AGE de 27 de outubro de 2005 .... - (125.000.000) - - - - - - - (125.000.000)
Com entrega de participacao acionaria conforme AGE
de 26 de dezembro de 2005...........cceveeieirerieriereeee e - (17.103.079) - - - - - - - (17.103.079)
Reserva de reavaliagéo:
REANIZACAO..... . - - - (42.591) - - - - 42.591 -
DivIdeNndOS PAJOS .....cueviiiieiirrerieteneee e - - - - - - (80.965.441) - - (80.965.441)
Ajustes com titulos e valores mobiliarios ... - - - - - - - (64.782.851) (389.508) (65.172.359)

Lucro liquido do eXerciCio...........ccevererereruenne. - - - - - - - - 329.780.174 329.780.174

Dividendos propostos ( R$173,45 por agao) ................ - - - - - - - - (78.333.439) (78.333.439)

Destinagéo do lucro liquido - Constituicdo de reservas.... - - - - 16.489.008 - 234.610.810 - (251.099.818) -

SALDOS EM 31 DEDEZEMBRODE 2005 .............cocoovnveeneerrcenns 100.000.000 (82.103.080) 7.138.319  1.096.671 17.882.240 - 235.691.038 33.701.994 - 313.407.182

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (Em reais)
d. Passivos circulante e exigivel a longo prazo

1. Contexto operacional
A Empresa faz parte do Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia e tem por objetivo social a explora¢éo das
operacdes de capitalizagao definidas na legislacao vigente, operando em todo o territério nacional. As opera-
¢cOes sao conduzidas no contexto do conjunto das empresas integrantes do Grupo Bradesco de Seguros e
Previdéncia, atuando de forma integrada no mercado, e os custos das estruturas operacional e administrativa
comuns sao absorvidas segundo a praticabilidade e a razoabilidade de Ihes serem atribuidos, em conjunto ou
individualmente.

2. Apresentacao das demonstracoes financeiras

Provisées técnicas
As provisoes para resgates e para sorteios sao calculadas sobre os valores nominais dos titulos e atualiza-
das monetariamente, quando aplicavel, com base em Notas Técnicas Atuariais aprovadas pela SUSEP.
A provisao para resgates de titulos vencidos, incluida na provisao para resgates, é constituida pelos valores
de titulos ja vencidos, porém nao resgatados, sendo atualizada monetariamente com base nos indexadores
previstos em cada plano.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base nas praticas contabeis emanadas da Lei das So-
ciedades por Ag¢des e normas expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e pela Supe-
rintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, e estao sendo apresentadas segundo critérios estabelecidos

A provisao para resgates antecipados de titulos, incluida na provisao para resgates, € constituida pelos valo-
res de titulos resgatados e que ainda estdo cumprindo caréncia, titulos resgatados e que serao pagos aos
clientes no més seguinte e titulos resgatados cujo valor nao foi retirado pelos clientes, sendo atualizada mo-

pelo plano de contas instituido pela Circular SUSEP n® 295/2005, que introduziu alteragdes na classificacao
das contas do balango patrimonial e da demonstragao do resultado. Em decorréncia, os saldos e valores do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2004 foram reclassificados para fins de comparagao.

netariamente com base nos indexadores previstos em cada plano.

A proviséo para contingéncias, apresentada na rubrica “Outras provisdes”, é calculada sobre o valor nominal
de alguns planos com base em Notas Técnicas Atuariais aprovadas pela SUSEP, e sua constituicao tem por
objetivo garantir a manutencao das obrigag¢des diante de imprevistos que possam vir a ocorrer em um deter-

3. Resumo das principais praticas contabeis

a. Apuracéo do resultado
As receitas dos planos de capitalizacao sao reconhecidas contabilmente quando de seu efetivo recebimento e as
correspondentes provisoes técnicas sdo constituidas simultaneamente ao reconhecimento das receitas.
As despesas com colocagéo de titulos, classificadas como “Despesas de comercializagao”, sao reconheci-
das contabilmente quando incorridas. As despesas de corretagem sao registradas quando do efetivo recebi-
mento das contribuicdes aos planos de capitalizagéo.
Os pagamentos dos resgates por sorteios sao considerados como despesas do més em que 0S Mesmos se
realizam.

minado plano.
A provisao administrativa, também apresentada na rubrica "Outras provisdes", foi constituida para cobrir
despesas administrativas dos planos, tendo sido calculada, a partir do primeiro semestre de 2005, conforme
metodologia descrita na Avaliacdo Atuarial SUSEP 2005, sendo R$ 5.843.930 classificados no passivo
circulante e R$ 46.055.983 classificados no exigivel a longo prazo.

Demais passivos

b. Ativos circulante e realizdvel a longo prazo Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos corresponden-

Aplicagbes
Conforme determinagoes da SUSEP, as sociedades de capitalizagdo devem classificar os titulos e valores
mobiliarios em trés categorias:
I. Titulos para negociacgao - Adquiridos com o propdsito de serem ativa e freqientemente negociados;
Il. Titulos disponiveis para venda - Os titulos que n&o se enquadram nas categorias | e lll; e
lll. Titulos mantidos até o vencimento - Adquiridos com a intengao de manté-los em carteira até o vencimento. e. Estimativas contdbeis
Os titulos classificados como “para negociagao” e “disponiveis para venda” sdo registrados pelo valor de
custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco e ajustados pelo seu valor de mercado.
Os titulos mantidos até o vencimento séo avaliados pelo seu custo de aquisi¢cao, acrescido dos rendimentos
auferidos até a data do balanco. Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados como “para nego-
ciacao” sao contabilizados em contrapartida ao resultado e os ajustes ao valor de mercado dos titulos classi-
ficados como “disponiveis para venda” séo contabilizados em contrapartida a conta destacada do patriménio
liquido, liquido dos efeitos tributarios, sendo transferidos para o resultado quando da efetiva realizagao pela
venda dos respectivos titulos e valores mobiliarios.

tes encargos e variagdes monetarias incorridos até a data do balanco. Foram constituidas provisdes para
imposto de renda, a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, acrescida de adicional de 10% sobre o lucro tri-
butdvel excedente a R$ 240 mil, e para contribuigéo social sobre o lucro, a aliquota de 9%, nos termos da le-
gislacao em vigor.

A elaboragéo de demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil requer
que a Administracao use de julgamento na determinagao e registro de estimativas contabeis. Ativos e passi-
vos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem provisao para riscos sobre créditos, im-
posto de renda e contribuicao social sobre o lucro diferidos, provisao para desvalorizacao, depreciacéo, pro-
visdes técnicas e provisdes para contingéncias. A liquidagao das transagdes envolvendo essas estimativas
podera ser efetuada por valores diferentes dos estimados devido a imprecisdes inerentes ao processo de
sua determinacdo. A Empresa revisa essas estimativas e premissas periodicamente.

Demais ativos

Os demais ativos sao demonstrados pelo valor de custo, acrescido, quando aplicavel, dos rendimentos e 4. Aplicacées

das variagbes monetarias auferidas. Os impostos ativos diferidos decorrentes de diferengas temporarias fo- a. Resumo da classificacao das aplicacées financeiras

ram constituidos de acordo com as aliquotas vigentes. 2005 % 2004 %
¢. Permanente Titulos para negociagao ................cccceceviiiiiniicenn, 2.473.437.969 89,98 2.088.204.017 _73,80
Investimentos Titulos de renda fixa - fundos de investimentos ........ 2.320.846.081 84,43 1.952.524.274 69,01

Apresentados pelo custo de aquisi¢ao, ajustado ao seu valor de provavel realizacdo mediante constituicao

de provisao para desvalorizacdo. Os investimentos em controladas e coligadas foram avaliados pelo méto-

do de equivaléncia patrimonial.

Os imdveis destinados a renda estdo demonstrados pelo custo de aquisicao e deduzidos da depreciacao

acumulada, calculada pelo método linear a taxa anual de 4%. Os imoveis foram reavaliados de forma com-

pulséria em 1998 por forca das disposicdes das Circulares SUSEP n°S 7/1997 e 50/1998.

A provisao para desvalorizacao refere-se, em sua totalidade, a valores relativos a incentivos fiscais.
Imobilizado

Demonstrado pelo custo de aquisicéo liquido das respectivas depreciagdes acumuladas, que séo calcula-

Titulos de renda variavel - fundos de investimentos ... 60.121.438 2,19

92.470.450 3,36

44.499.824 1,57
91.179.919 3,22
740.954.428 26,20
257.324.448 9,11
122.450.440 4,32
332.610.605 11,76

Titulos de renda fixa - debéntures............cccceeeeene.

Titulos disponiveis paravenda................ccccooeeeene 275.405.038 10,02
Titulos de renda fixa - letras financeiras do tesouro ..... 40.636.393 1,48
Titulos de renda fixa - notas do tesouro nacional....... - -
Titulos de renda variavel - agoes .............cceceevrreennnn. 207.515.996 7,55
Titulos de renda fixa - fundo de investimento

Demonstrado pelo custo de ad 1o das respectivas depreciagoe fadas, que _ imobiliario... .. 07252649 _ 099 _ 28568935 _ 1,01
as pelo metodo linear, de acordo com a a -economica estimada aos pbens, sendo: ma asee a-
pelo inear omavida uti-e ca est quinas & equip TOAl oo 2.748.843.007 100,00 2.829.158.445 100,00

mentos, moveis e utensilios - 10% a.a. e equipamentos de computacéo - 20% a.a.

b. Composicao das aplicacées financeiras por prazo e por titulo
Apresentamos a seguir a composicao das aplicacdes financeiras por prazo e por titulo, incluindo os titulos que compdem as carteiras dos fundos de investimento. Os titulos classificados como “para negociacao” estao apresentados
no ativo circulante, independentemente dos prazos de vencimento. Os titulos que pertencem a fundos de investimento abertos foram considerados com base no percentual de participacdo da Empresa no fundo.

1a30dias Valor Valor de Ajuste da
ou sem 31a180 181 a 360 Acimade contabil custo avaliacao
Titulos vencimento dias dias 360 dias 1) atualizado a mercado
Titulos para negociacao ..............cccceeveereeeienenns 314.650.108 710.943.495 393.848.846 1.053.995.520 2.473.437.969 2.473.437.969 -
Certificado de depdsito bancario............c.ccceeeenene 217.805.318 166.961.067 142.453.186 294.912.115 822.131.686 822.131.686 -
Letras financeiras do tesouro - 536.268.716 103.188.280 337.711.920 977.168.916 977.168.916 -
Notas do tesouro nacional...........ccccceeevieeiiieeenee - - - 100.392.595 100.392.595 100.392.595 -
Letras do tesouro nacional..........cccceeveeneenecennnn. 36.960.398 7.713.694 148.184.864 105.524.248 298.383.204 298.383.204 -
DEbENtUIES .....coevieiiieiee e 3.080 18 22516 140.671.234 140.696.848 140.696.848 -
ACDES ...ttt 59.881.312 - - - 59.881.312 59.881.312 -
OULIOS .. - - - 74.783.408 74.783.408 74.783.408 -
Titulos disponiveis paravenda ........................... 234.768.645 24.612.918 16.023.475 - 275.405.038 224.341.411 51.063.627
Letras financeiras do tesouro..........ccccceeeieeneeenen. - 24.612.918 16.023.475 - 40.636.393 40.579.698 56.695
ACOES....eeieeeeeeee e 207.515.996 - - - 207.515.996 156.509.064 51.006.932
Fundo de investimento imobiliario - Panamby ........ 27.252.649 — — - 27.252.649 27.252.649 -
Total em 2005............cooiiiiiieieeeee e 549.418.753 735.556.413 409.872.321 1.053.995.520 2.748.843.007 2.697.779.380 51.063.627
Total @M 2004.............oooeveereeeeeeeeee e '521.877.465 791.634.733 392.165.528 1.123.480.719 '2.829.158.445 "2.679.549.476 149.608.969

(1) A coluna reflete o valor contébil apds a avaliagao a mercado.

O valor de mercado das aplicagcdes em fundos de investimento foi obtido a partir dos valores das quotas divulgadas pelas instituicoes financeiras administradoras desses fundos. Os titulos de renda fixa privados tém o seu valor atua-
lizado de acordo com os indices pactuados com a instituicao financeira, e se aproximam do seu valor de mercado. Os titulos de renda fixa publicos tiveram seus valores de mercado obtidos a partir das tabelas de referéncia divulga-
das pela Associacao Nacional das Instituicdes do Mercado Aberto (ANDIMA). Os titulos de renda variavel tiveram seus valores de mercado obtidos a partir da cotacdo média do ultimo dia util em que foram negociados no més de
levantamento do balanco.

continua
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. Bradesco Seguros e Previdéncia

Bradesco Capitalizacao S.A.

CNPJ n® 33.010.851/0001-74

5. Créditos tributarios e previdenciarios e provisao para tributos diferidos

a. Ativo circulante
Referem-se, basicamente, as antecipagdes de imposto de renda e contribui¢ao social sobre o lucro, nos valo-
res de R$ 36.564.668 (R$ 28.838.242 em 2004) e R$ 10.990.490 (R$ 8.712.732 em 2004), respectivamente.

b. Ativo realizavel a longo prazo
Referem-se aos créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢éo social sobre o lucro diferidos, equiva-
lentes a R$ 24.764.434 (R$ 25.392.060 em 2004) e R$ 11.492.201 (R$ 11.525.130 em 2004), respectiva-
mente, registrados para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis a diferencas temporarias.
Os créditos tributarios foram contabilizados levando em consideragao o historico de rentabilidade e sua pre-
viséo de realizacéo, fundamentada por estudo técnico, que pode ser assim demonstrada:

2006 2007 2008

Previsao de Realizacao ..............cccccoceveennenne 22,35% 0,63% 77,02%
O valor presente dos créditos tributarios calculado a taxa média de captacéo da Organizacdo Bradesco,
liquido dos efeitos tributarios, monta a R$ 33.338.124.

c. Passivo exigivel a longo prazo
Referem-se, basicamente, ao imposto de renda e contribui¢céo social sobre o lucro diferidos, equivalentes a
R$ 12.765.907 (R$ 37.304.866 em 2004) e R$ 4.595.726 (R$ 13.429.751 em 2004), respectivamente,
registrados para refletir os efeitos fiscais futuros referentes aos ajustes positivos sobre os titulos e valores
mobiliarios mantidos em carteira.

6. Depésitos judiciais e fiscais 2005 2004
IR B CS ettt 24.371.099 17.245.627
CSLL .... 1.891.903 1.891.903
| 1.833.163 1.833.163
Plano Verao 1.649.014 1.649.014
Finsocial ..... 922.142 922.142
Trabalhista.. 459.478 519.386
CPMF ...... 192.915 192.915
ISS........ 37.638 37.638
(O] (4o T TP UR P PURUR PP 534.311 522.376

31.891.663 24.814.164

7. Participacoes societarias 2005 2004
Companhia Siderurgica Belgo MIiN€ira .........cccccuvveriiiiniiiieieseeeseseese e - 7.219.789
Aquarius Holding S.A. .......ccooviiiiniene . - 2.465.501
OULroS INVESHMENTOS ...ttt 954.154 954.154

954.154 10.639.444
a. Movimentacao dos investimentos Cia. Securi- Cia. Securi-
tizadora tizadora
Titan Neon Aquarius  deCrédito  de Crédito
Holding Holding Holding Financeiro  Financeiro
S.A. S.A. S.A. Rubi Boavista
2005 2005 2005 2004 2004
Saldoinicial ......cccvveeeeriiieneieee - - 2.465.501 - -
AQUISIGRO ... 7.220.789 7.816.102 - 108.353 150.000.000
Resultado da equivaléncia patrimonial.. (751) _2.066.937 _48.499.940 _30.914.250 _ 34.113.013

BaiXa ...ooooveeiieeeeee e (7.220.038) (9.883.039) (50.965.441) (31.022.603) (184.113.013)
Saldo em 31 de dezembro — — — —

8. Imobilizado

2005 2004
Custo Depreciacao
Reavaliacdo _acumulada Liquido Liquido
Equipamentos..........cccceveeiiieiincnen. 551.927 (291.727) 260.200 268.533
Méveis, maquinas e utensilios.......... 80.818 55.003 25.815 27.914
632.745 (346.730) 286.015 296.447
9. Transacoes e saldos com partes relacionadas
Contas a Receitas
Empresas receber (pagar) _(despesas)
Banco BradesCo S.A. ......oiiiiiiiie s 3.206.371 1.216.967
Bradesco Seguros S.A. .............. (79.687.188)  (16.182.481)
Bradesco Vida e Previdéncia S.A. .............. 149.628 10.321.532
Bradesco Auto/RE Companhia de Seguros 1.170.617 442.684
Bradesco Saude S.A. .......ccoeiiiiiiiiieiee 47.437 -
Finasa Promotora de Vendas Ltda. — (64.055)
Banco Finasa S.A........ccccoeeeeenene. - (468.086)
Em 2005 .... (75.113.135) (4.733.439)
EM 2004 ... s 2.490.824 _ (20.648.977)
Todas as operagdes com partes relacionadas foram contratadas a valores, taxas e prazos usualmente

praticados no mercado para operacdes semelhantes, levando em consideragéo a auséncia de riscos. O
contas a receber e a pagar sao distribuidos nas diversas contas do balango patrimonial de acordo com as
caracteristicas das operacgoes.
O saldo de despesas com a Bradesco Seguros S.A. inclui despesas administrativas que correspondem ao
rateio dos custos da estrutura administrativa e operacional, e era determinado com base nas receitas com
titulos de capitalizagdo mensais até julho de 2004. A partir de agosto de 2004, o rateio das despesas
administrativas compartilhadas passou a ser efetuado através da aplicagdo de percentuais de alocagéo para
cada Empresa, definidos com base em medidores de atividades e critérios estabelecidos na convengéo do
Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia.
10. Provisdes técnicas
2005
1.985.512.073
1.230.343.800 1.227.464.161
152.184.690 127.184.999
(1.229.175.001) (1.223.344.631)
2.138.865.562 _1.985.512.073

2004
1.854.207.544

Saldoem 12dejaneiro.............cccoceeviieennne.
(+) Adicdes decorrentes de emissao de titulos
(+) Atualizacao monetaria e juros ....................
(=) Amortizagéao
Saldo em 31 de dezembro.............cccooiiiiieiiiiineee e

11. Garantia das provisées técnicas
Os valores dos bens e direitos oferecidos em cobertura das provisdes técnicas sao os seguintes:

2005 2004
Vot 1= SRS 203.816.467 315.193.085
Titulos de renda fiXa ........cccueeeeiiueee e 1.894.122.024 1.725.952.846
Titulos de renda variavel 60.121.437 41.839.232
IMOVEIS ...ttt ettt ettt ea e et e et e et eeaaeeeaeeeaaeeareens 11.128.506 12.164.456

2.169.188.434 _2.095.149.619

12. Outros passivos contingentes

A Empresa é parte em processos judiciais, de natureza trabalhista, civel e tributaria, decorrentes do curso
normal de suas atividades, no total de 40 processos (84 processos em 2004), dos quais 13 referem-se a
processos trabalhistas (14 processos em 2004), 18 a processos civeis (61 processos em 2004) e 9 a
processos fiscais (9 processos em 2004).
As provisdes foram constituidas levando em conta a opinidao dos assessores juridicos, a natureza das agoes,
a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de nossos Tribunais, sempre
que a perda for avaliada como provavel.
A Administragcdo da Empresa entende que as provisdes constituidas sao suficientes para fazer face a
eventuais perdas decorrentes dos respectivos processos judiciais.
A natureza dos processos € descrita a seguir:

a. Processos trabalhistas
Os passivos contingentes decorrentes de litigios trabalhistas sdo apurados com base no valor médio das
perdas ocorridas nos ultimos doze meses, aplicado sobre a quantidade de processos ativos, e, quando
aplicavel, sao complementados por provisoes para causas especificas.

b. Processos civeis
Referem-se a estimativa global de perdas com agdes decorrente de curso normal das operacoes
classificadas como de perda possivel, cujos valores estdo sendo discutidos judicialmente.

c. Processos fiscais

A Empresa esté discutindo judicialmente a legalidade de alguns tributos e contribuicoes, os quais estao
totalmente provisionados néo obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazos, de acordo com a
opinido dos assessores juridicos, em especial quanto ao PIS - Contribuicao instituida pela Emenda
Constitucional n.2 17/97, no que tange aos principios da anterioridade e irretroatividade; IRPJ dedugao da
contribui¢éo social sobre o lucro liquido na base de célculo do imposto de renda sobre o lucro real, afastando
assim a alteracéo trazida pelo artigo 12 da Lei n.29.316/96; CSLL - recolhimento da contribui¢ao social sobre o
lucro liquido & aliquota aplicavel as pessoas juridicas em geral, e ndo mediante a aplicagdo da aliquota de
30%, estabelecida pela Lei n.? 9.316/96, fundamentado no principio da isonomia; CSLL- nao efetuar
recolhimento da contribuigao sobre o lucro liquido, nos termos da Lei n® 7.689/88, inciso |, nos periodos-base
em que a Empresa néo possua empregados, fundamentado no disposto do artigo 195, inciso I, da
Constituicao Federal.

As provisoes constituidas, segregadas por natureza sao:

2005 = __ 2004

FISCAIS ..cuviviccte e 195.512.112  176.657.572
Trabalhistas. . 310.993 1.392.915
CHVEIS . 1.128.087 851.672
196.951.192  178.902.159

Nao existem passivos contingentes relevantes para os quais as chances de perda sejam provaveis ou
possiveis, que nao tenham sido razoavelmente estimados.

13. Patrimonio liquido

a. Capital social e dividendos
O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é representado por 451.623 (451.859 em 2004) acbes
ordinarias, nominativas e escriturais, sem valor nominal. De acordo com as disposi¢cbes estatutarias, a cada
acao corresponde um voto nas Assembléias Gerais, sendo garantido aos acionistas um dividendo minimo
de 25% do lucro liquido de cada exercicio, ajustado nos termos da legislacdo societéaria brasileira.
Os dividendos foram calculados conforme se segue:

2005 2004
Lucro liquido dO EXEICICIO.....cuviiiieiiieiee et 329.780.174  296.849.943
Constituicao da reserva para integridade do capital ...........cccceeveriieeiieenne. (16.489.008) (14.842.497)
Realizacao de reservas:

Realizacdo de reavaliag8o ...........cccccveiiiiiiiiiiiiii i 42.591 9.650
Base de calculo dos dividendos.. 313.333.757  282.017.096
Dividendos Propostos..........coverieerireeiieenie e 78.333.439  280.000.000
Percentagem sobre o lucro liquido ajustado de exercicio.. 25.00% 99.28%

Adicionalmente, durante o exercicio de 2005 foram pagos R$ 80.965.441 de dividendos oriundos da reserva
estatutaria.
A Administragao ira propor em Assembléia Geral o aumento do capital social em montante equivalente a
parcela das reservas de lucros que exceder o valor do capital da Empresa ao final do exercicio de 2005.
b. Atos societdrios
Foram deliberados em Assembléia Geral Extraordinaria e Ordinaria, dentre outros, os seguintes assuntos
que se encontram em processo de homologacgéao pela SUSEP:
Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 27 de outubro de 2005:
¢ Reducéo do capital social no valor de R$ 125.000.000, sem modificagdo do nimero de a¢des através de
restituicdo ao Controlador em espécie.
Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 26 de dezembro de 2005:
* Reducao do capital social no valor de R$ 17.103.079, sem modificagcdo do nimero de a¢des, mediante
restituicao do valor, a Bradesco Seguros S.A. (Controladora), em bens, pelo seu valor contabil na data de
30 de novembro de 2005.
c. Reserva de reavaliacdo
Nos termos da Circular SUSEP n® 15/1992, a reserva de reavaliagéo esta apresentada liquida dos impostos
incidentes.
d. Reserva para integridade do capital
Corresponde a reserva legal e é constituida ao final de cada exercicio, na forma prevista na legislagcao
societaria brasileira, podendo ser utilizada para a compensacéo de prejuizos ou para aumento do capital social.
e. Reserva estatutaria
Constituida por até 100% do lucro liquido remanescente, apds as deducdes legais e a constituicdo de
reserva para integridade do capital, é efetuada ao final de cada exercicio social, até atingir o limite de 95% do
capital social, estando sujeita a deliberacdo em Assembléia Geral.

14. Detalhamento das contas de demonstracéo do resultado
a. Despesas administrativas

2005 2004
Despesas com pess0al PrOPIIO .......eciuieiieiiieriieiieesiee et 11.399.059 22.484.533
Despesas com servicos de terceiros ............. 7.097.268 15.340.161
Despesas com localizacéo e funcionamento. 14.677.313 20.078.270
Despesas com publicidade e propaganda..... 8.927.423 10.962.911
Despesas com depreciacao ....................... 50.420 40.239
Despesas com donativos e contribuicdes... 222.919 9.315.291
Outras despesas administrativas ............cooeereeeriiiieeiee e 3.090.766 1.553.300
45.465.168 79.774.705
b. Despesas com tributos
2005 2004
DESPESAs COM PIS ..ot 1.346.362 1.236.068
Despesas com COFINS ... 8.285.303 7.606.575
Taxa de fiscalizagéo............... 426.946 426.946
Outras despesas COM trDULOS ........cccueeriiriieiii e (12.018) 183.929
10.046.593 9.453.518
c. Receitas financeiras
2005 2004
Receitas com titulos de renda fixa - Privados .........c.ccooiiiiiiiieniennicie 391.219.868  321.106.604
Receitas com titulos de renda fixa - Publicos.... 24.316.759 36.642.376
Receitas com titulos de renda variavel .......... 61.327.506 98.155.662
Outras receitas fiNANCEINaS..........cocvevirieieiecese e 2.611.004 1.998.177
479.475.137 _457.902.819
d. Despesas financeiras
2005 2004
Despesas com alienag@o de @COES ..........cccovvevueieeieeiieieeseeee e 48.378 3.954
Tributagé@o sobre operacdes financeiras.. 4.580.502 3.573.865
Atualizacdo monetaria de impostos..... 11.255.079 9.370.703
Despesas financeiras com titulos de capitalizacéo..... 152.184.690  127.184.999
Despesas com CPMF ..o 9.329.884 8.729.661
OULTAS AESPESAS ...ttt et 1.804.904 602.576
179.203.437 _149.465.758
e. Resultado ndo operacional
2005 2004
Prejuizo na alienagéo de investimentos e imobilizado .............ccccccociecieninnne - (987.395)
Constituicdo (reversao) de provisoes .. 185.970 (918.637)
Outras despesas NA0 OPEraCIONAIS .........ccceereeeriiereeeiie et 294.272 138
480.242 (1.905.894)

15. Imposto de renda e contribuicao social

A conciliagao da despesa de imposto de renda e contribuigéo social sobre o lucro calculada pela aplicagao
das aliquotas fiscais vigentes e a despesa contabilizada em resultado € como se segue:

2005 2004
Resultado antes de impostos e participagoes...........ccueevrueeeiiieeiiiieeeiieeene 467.958.004 _413.414.864

Imposto de renda e contribuicao social as aliquotas basicas de
25% € 9%, reSPECHiVAMENTE .....cocviie e
Efeito das adicdes e exclusdes no célculo dos tributos:

(159.105.721)  (140.561.054)

Equivaléncia patrimonial tributada nas controladas e coligadas ................ 17.192.483 22.109.270
Participag@0 NO TUCKO ....cco.ueiiiiiiii e 25.104 20.412
Receitas nao tributaveis, liquidas de despesas indedutiveis.... 2.974.531 243.056
Ajustes efetuados na declaragao de rendimentos. ................... 809.607 607.776
INCeNtivos fiISCAIS ......oeevieiiiiiiiiiiceeec e - 1.075.654

Imposto de renda e contribuicdo social N0 exercicio.............cccccevvecennns . (138.103.996) (116.504.886)
16. Calculo do patriménio liquido ajustado

A seguir detalhamos o célculo do patriménio liquido ajustado em 31 de dezembro:

2005 2004
Patrimonio liquido contabil ............ccooiiiiiiiiii e 313.407.182 _350.201.326
() 50% de participagdes diretas e indiretas em empresas de
0Utras ativVIdades .........cocuiiiiiiiii i - (1.232.751)
(—) Despesas antecipadas... (29.473) =
Patrimonio llquido ajustado .........coceeiiiiiiiiiiec e 313.377.709 _348.968.575

17. Instrumentos financeiros

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e 2004, a Empresa néo efetuou operagdes com
instrumentos financeiros derivativos.

O valor contabil dos instrumentos financeiros referentes aos demais ativos e passivos, em seu conjunto,
equivale ao valor de realizacao desses instrumentos.

18. Outras informacées
a. Plano de previdéncia dos funcionarios

A Empresa mantém planos de aposentadoria complementar para seus empregados e dirigentes nas
modalidades de beneficio definido e de contribuicéo definida (PGBL), que estéo integralmente cobertos por
provisdes técnicas, que totalizam R$ 26.082.062 (R$ 29.893.099 em 2004), sendo: beneficios concedidos -
R$ 12.145.822 (R$ 9.354.792 em 2004); a conceder - R$ 13.936.240 (R$ 20.538.307 em 2004). A
contribuicdo para o plano durante o exercicio de 2005 montou a R$ 957.797 (R$ 805.847 em 2004).

b. Comité de auditoria - Resolucdo CNSP 118/04
O resumo do relatério do Comité de Auditoria foi divulgado junto com as demonstragdes financeiras do
Banco Bradesco S.A. (controlador indireto) em 22 de fevereiro de 20086.

c. Outras receitas/despesas patrimoniais
Refere-se a proviséo para desvalorizagdo de investimentos - incentivos fiscais, constituida em fungédo de
expectativa do valor de realizagéo dos mesmos.

d. Circular SUSEP n*® 314/05

Em 28 de dezembro de 2005 a SUSEP emitiu a Circular SUSEP n° 314, instituindo um novo plano de contas
para entrar em vigor a partir de 1° de janeiro de 2006. Além de diversas alteracées introduzidas, o normativo
também referenda para utilizagéo obrigatéria pelas sociedades de capitalizacéo, a partir de 2006, os
dispositivos e critérios estabelecidos no pronunciamento NPC 22 do Instituto dos Auditores Independentes
do Brasil - IBRACON que trata de provisdes, passivos, contingéncias passivas e contingéncias ativas. As
adaptacdes a esses normativos estdo sendo analisadas e, portanto, ndo e possivel, nesse momento,
estabelecer com clareza seus eventuais efeitos, se algum, na posicao patrimonial e financeira da Empresa.
e. Divulgacao das demonstracées financeiras consolidadas

Nos termos do artigo 275, paragrafo 3° da Lei 6.404/76, informamos que as demonstracdes financeiras
consolidadas de 31 de dezembro de 2005 da Bradesco Seguros S.A., empresa lider do Grupo Bradesco de
Seguros e Previdéncia, foram publicadas nesta data no Diario do Comércio, Gazeta Mercantil, Jornal do
Commercio e no Diario Oficial do Estado de Séo Paulo.
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PARECER ATUARIAL

A

Diretoria e aos Acionistas da

Bradesco Capitalizagdo S.A.

Séo Paulo - SP

(1) Realizamos a Avaliagdo Atuarial da Bradesco Capitalizagdo S.A. com base em 31 de dezembro de 2005,
conforme estabelecido na Circular SUSEP n® 272/2004.

(2) Nossa andlise foi conduzida de acordo com os principios atuariais e compreendeu, principalmente, a avaliagao
da capacidade da Companhia em honrar seus compromissos passados e futuros junto aos seus
subscritores/titulares. Deste modo, através de testes de consisténcia, atestamos a suficiéncia das Provisdes
Técnicas constituidas durante o periodo compreendido entre 01 de janeiro e 31 de dezembro de 2005.

(8) As provisdes foram contabilizadas pelos valores calculados pelo atuario responsavel, respeitando os critérios
contabeis estabelecidos no plano de contas das Sociedades Seguradoras e de Capitalizagdo. Os calculos foram
realizados de acordo com metodologias adequadas e constantes nas Notas Técnicas Atuariais encaminhadas a
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSE

(4) Deste modo, com base na Avaliagao Atuarial referida no paragrafo (1), ratificamos que as Provisdes Técnicas
constituidas em 31 de dezembro de 2005 sao suficientes para honrar os compromissos da Companhia junto aos
seus subscritores/titulares.

14 de Fevereiro de 2006.

Luiz Henrique Cajado de Azeredo Coutinho
Atuario - MIBA N° 701

Norton Glabes Labes
Diretor Geral

PARECER DOS AUDIT

ORES INDEPENDENTES

A

Diretoria e aos Acionistas da

Bradesco Capitalizacao S.A.

Sao Paulo - SP

Examinamos os balancos patrimoniais da Bradesco Capitalizacao S.A. levantados em 31 de dezembro de 2005 e
2004 e as respectivas demonstragcdes de resultados, das mutagoes do patriménio liquido e das origens e aplicacoes
de recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administracao. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras.
Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreenderam: (a)

o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil
e de controles internos da Empresa; (b) a constatacéo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que

suportam os valores e as informacoes contabeis divulgados; e (c) a avaliagao das praticas e das estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela Administracdo da Empresa, bem como da apresentagcéo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas representam, adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Bradesco Capitalizacao S.A. em 31 de dezembro de 2005 e 2004, os
resultados de suas operacdes, as mutacdes do seu patrimoénio liquido e as origens e aplicagcdes de seus recursos,
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

21 de fevereiro de 2006

m KPMG Auditores Independentes
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José M. Matos Nicolau
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