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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
Senhores Acionistas, Controles Internos

Submetemos a apreciacédo de V.Sas. as Demonstragdes Financeiras da Atlantica Capitalizagéo S.A.,
relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2006, elaboradas na forma da legislacédo societaria
e das normas expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, acompanhadas das respectivas Notas Explicativas
e do Parecer elaborado pelos Auditores Independentes.

Resultado do Semestre
A Atlantica Capitalizagdo S.A. apresentou no semestre Lucro Liquido de R$ 466 mil (R$ 652
mil em 2005).

Prevengéao a “Lavagem” de Dinheiro

A Atlantica Capitalizacdo S.A. vem aperfeicoando ferramentas tecnoldgicas voltadas ao processo de
monitoramento das movimentagdes financeiras relativas as operagcdes, com vistas a detectar
situagcdes caracterizadas na legislacdo como de “lavagem” de dinheiro. Designou um Diretor
Estatutario para a missdo de desenvolver, implementar e acompanhar a consecugéo de politicas

Durante o semestre, visando a atender as determinacdes da legislacdo sobre o tema, a Atlantica
Capitalizagdo S.A. prosseguiu com a implementacdo dos Controles Internos de conformidade e em
consonancia com os principios e sistematica adotados pela Organizacdo Bradesco. O responsavel
pelos Controles Internos € um Diretor Estatutario designado para esta funcdo, ao qual incumbe
verificar a eficiéncia dos controles internos da Empresa.

Agradecimentos

A Atlantica Capitalizagdo S.A. agradece aos seus acionistas o apoio oferecido e a confianca depositada
na Administracdo da Empresa.

A Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, os nossos agradecimentos pelo apoio recebido.
Aos colaboradores da Organizacdo o reconhecimento pela dedicacédo e pelo trabalho, que foram
fundamentais para o bom desempenho de nossas atividades.

Séao Paulo, 22 de agosto de 2006.

relativas ao assunto. Diretoria
BALANGCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2006 E 2005 (Em reais)
ATIVO 2006 2005 | PASSIVO 2006 2005
CIFCUIANEE ... 15.266.574 14.614.558 | CIFCUIANLE ..ooovvvvvoooei e 387.626 590.661
R N 447 11.271 CoNtas @ PAGAT........cocueiiiiiiiiie e 387.556 590.658
ODbrigacies @ PagAr .......ceeiuiieiiiee e 172.633 287.227
Caixa € banCos .........ooooiiiiiii 447 11.271
Impostos e encargos sociais a recolher ................cccoccoeeins 90 2.926
APIICAGOES ..o 15.236.7 14.497.27
plicagoes H2n NG 9 = Provisédo para impostos e contribuictes ...............coeeeeiviinnnnns 214.833 300.505
Titulos de renda fiXa ..........ccccceeeiiiiiiiiiiiii e 15.052.842 14.286.372 Provisoes técnicas - Capltallza(}éo __________________________________________ 70 3
Quotas de fundos de investimentos ..............ccccoceviiiiiinne 183.917 210.901 Provisao para SO0 ...........coceviriiiciiiiiiiii e 10 3
Titulos e créditos a receber ..................ccccoooooviviiciiiennn 4.483 52.388 Outras ProviSOEs ...........cooviiiic 60 -
Outros créditos. ... 4.483 52 388 Exigivel a longo prazo ............ccccooooiiiiiiii 1.059.558 590.550
. COoNtAS @ PAGAT ......coouiiiiieiiiiii e 3.227 19.882
Despesas antecipadas ..............c.ccoociiiiiiiin 24.885 53.626
Provisdo para tributos diferidos .............cccccceoeiiiiiiiii 3.227 19.882
AdMINIStrativas ... 24.885 53.626 s L. Lo
Provisées técnicas - Capitalizagdo ................cccccceevviiincenn 57.935 17.666
Realizavel a longo prazo ............ccccceiviiiiiiii e 1.285.887 803.348 Provisdo para resgates 57.935 17666
Titulos e créditos areceber ......................ccoooiiiiiiii 1.285.887 803.348 Outros passivos contingentes .................cccccocoeeeeeeeeeeren. 998.396 553.002
Créditos tributarios e previdenciarios ..............c.ccccceevveeeeeen.n. 310.676 273.530 Contingéncias fiSCaIS .......ccovviiiieiiiiecie e 998.396 553.002
DepésitOS judiciais € fISCAIS oo 975.211 529818 Patriménio quUIdo ......................................................................... 15.105.277 14.270.532
Capital 181 e 10.800.000 10.800.000
Permanente ... - 33.837 apltal socla
Reservas de capital ..........ccooeiiiiiiiiii 473.391 473.391
Investimentos ..o - 33.837
Reservas de IUCrOS .........ooiiiiiiiiiiii e 3.359.300 2.311.464
Outros INVeStiMentos ..........ccceiiiieiiie e 801.724 801.724 Ajustes com titulos e valores MOBIlIANIOS ...........oooovvvoe.. 6.264 33.754
Provisdo para desvalorizag8o ............ccccceeviiieiiiiiiiiieeiieee (801.724) (767.887) LUCIOS ACUMUIAOS oo 466.322 651.923
TOTAL ettt 16.552.461 15.451.743 | TOTAL ..ottt 16.552.461 15.451.743
As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2006 E 2005 (Em reais) SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2006 E 2005 (Em reais)
2006 2005 2006 2005
Receitas liquidas com titulos de capitalizagéo ........................... 14.421 6.300 | a) Lucro liquido do SEMESHIE ..............coovvreereeeeereeeeeeeeeeeeeees 466.322 651.923
Receita bruta com titulos de capitalizag@o ...........cccccccceeeeeennn. 14.438 6.300 | Atividades operacionais
Variagdes das provisdes teCNiCas .............ccoeevvvveeieiiiiiieeieeee, 17) - - Aumento (Reducgéo) das Aplicagdes ...........ccoeeveueeeeiieecnneennne (189.945) 434.324
Despesas com titulos resgatados e sorteados ........................ (13.242) (3.233) - Aumento dos Titulos e Créditos a Receber ...............ccccceuen. 475.517 98.627
DeSPesas COM IESGAtES ...........oovwivoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeere. (13.242) (3.233) - Aumento das Despesas Antecipadas ..., 24.885 53.626
Despesas adminiStrativas ..o (396.874) (174.109) | - Reducdo (Aumento) do Contas @ Pagar..............ccoooeevvee 277.038 (138.885)
DesSpesas Com tHbULOS .........ooooooooooooooooooooeoeoo (82.970) (85.041) | - (Aumento) de Provisdes Tecnicas - Capitalizagao ................ (14.716) (3.867)
. . - (Aumento) de Outros Passivos Contingentes ......................... (445.394) (35.595)
Resultado financeiro ...............cccccooiiiiiiiiiii e 1.167.032 1.225.663
- Reducéo de Ajustes com Titulos e Valores Mobiliarios .......... 19.344 903
Receitas finanCeiras ..........c.ccoooviiiiiiiiiee e 1.590.392 1.248.039
b) Caixa Liquido Aplicado nas Atividades Operacionais ................. 146.729 409.133
Despesas finanCeiras ...........ccoocvvveeiiiiiiiiie e (423.360) (22.376) . i .
Atividades de Financiamento
Resultado operacional ................ccccviiiiiiiiiiii 688.367 969.580 DistribUicao de DIVIAENOS ..o (326.376) (245.657)
Resultado antes dos impostos ............ccccccceeeiiiiiiiiiiiiiiiie, 688.367 969.580 ¢) Caixa Liquido (Gerado) nas Atividades de
IMPOSto de renda .........oooviiiiiie (160.092) (230.395) Financiamento ... (326.376) (245 657)
Contrlbuigéo Social ...................................................................... (61 .953) (87.262) Diminuigéo nas disponibilidades (a_b+c) ------------------------------------- (6-783) (2-867)
Lucro liquido do semestre .............cccccevviiiiiiiii e 466.322 651.923 Disponibilidades no Inicio do SEeMestre. ... 7230 14138
Quantidade de 8G568 ...........cwwvrecsmrricrsrs s 10.322.564 ~ 10.322.564 | Disponibilidades no Final do SEMEStre ............ccccrrrrrcerriccen 447 11.271
Lucro liquido por lote de milages -R$ ..., 45,18 63,16 | Diminuigao nas disponibilidades .....................ccccocoovooreerernnnn, (6.783) (2.867)

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

As notas explicativas da administracdo sédo parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRACOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2006 E 2005 (Em reais)

Reservas de lucros Ajustes com

Capital Reservas Reserva titulos e valores Lucros
social de capital legal Estatutaria mobilidrios acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro de 2005 ................ccoooiiiiiiiiieieee 10.800.000 473.391 153.816 2.157.648 34.657 - 13.619.512
Ajustes com titulos e valores mMobili&rios .............ccccvviiiiiiiiiiiiiii - - - - (903) - (903)
Lucro liquido do SEMESIIE ........cooiiiiiiiiiei e - - - - - 651.923 651.923
Saldos em 30 de junho de 2005 ...................cociiiiiiiiiii 10.800.000 473.391 153.816 2.157.648 33.754 651.923 14.270.532
Saldos em 1° de janeiro de 2006 ................ccoooeiiiieiinieee e 10.800.000 473.391 222527 3.136.773 25.608 - 14.658.299
Ajustes com titulos e valores mobili@rios................ccccooiiiiiii. - - - - (19.344) - (19.344)
Lucro liquido do SEMESIIe ........ccciiiiiiiiiiice e - - - - - 466.322 466.322
Saldos em 30 de junho de 2006 ................ccccooiiiiiieniiieeceeee e 10.800.000 473.391 222.527 3.136.773 6.264 466.322 15.105.277

As notas explicativas da administracédo sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2006 E 2005 (Em reais)

1. Contexto operacional
A Empresa faz parte do Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia e tem por objetivo social a exploragcéo das
operacgdes de capitalizagéo definidas na legislagcdo vigente, operando em todo o territério nacional. As operagées
sdo conduzidas no contexto do conjunto das empresas integrantes do Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia,
atuando de forma integrada no mercado, e os custos das estruturas operacional e administrativa comuns sdo
absorvidas segundo a praticabilidade e a razoabilidade de Ihes serem atribuidos, em conjunto ou individualmente.

2. Apresentacao das demonstragées financeiras
As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base nas praticas contabeis emanadas da Lei das
Sociedades por Agdes e normas expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, e estdo sendo apresentadas segundo critérios estabelecidos
pelo plano de contas instituido pela Circular SUSEP n°314/2005, que introduziu alteragdes na classificagdo das
contas do balango patrimonial, da demonstracao de resultados, bem como a modificagéo na forma de apresentagéo
da demonstracgédo das origens e aplicagdes de recursos. Em decorréncia, os saldos e valores do semestre findo
em 30 de junho de 2005 foram reclassificados para fins de comparagéo.

3. Resumo das principais praticas contabeis

(a) Apuragao do resultado
As receitas dos planos de capitalizagdo sdo reconhecidas contabilmente quando de seu efetivo recebimento e as
correspondentes provisdes técnicas sdo constituidas simultaneamente ao reconhecimento das receitas.

As despesas com colocacédo de titulos, classificadas como “Despesas de comercializagédo”, sdo reconhecidas
contabilmente quando incorridas. As despesas de corretagem sao registradas quando do efetivo recebimento das
contribuicdes aos planos de capitalizagéo.

Os pagamentos dos resgates por sorteios séo considerados como despesas do més em que estes se realizam.

(b) Ativos circulante e realizavel a longo prazo

(i) Aplicagdes
Conforme determinacdes da SUSEP, as sociedades de capitalizagdo devem classificar os titulos e valores
mobiliarios em trés categorias:

I. Titulos para negociacao - Adquiridos com o proposito de serem ativa e freqiientemente negociados;

Il. Titulos disponiveis para venda - Os titulos que ndo se enquadram nas categorias | e Ill; e

lll. Titulos mantidos até o vencimento - Adquiridos com a inten¢ao de manté-los em carteira até o vencimento.

Os titulos classificados como “para negociagao” e “disponiveis para venda” sdo registrados pelo valor de custo, acrescido
dos rendimentos auferidos até a data do balanco e ajustados pelo seu valor de mercado. Os titulos mantidos até o
vencimento s&o avaliados pelo seu custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango. Os
ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados como “para negociacéo” sdo contabilizados em contrapartida ao
resultado e os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados como “disponiveis para venda” sdo contabilizados
em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, liquidos dos efeitos tributarios, sendo transferidos para o
resultado quando da efetiva realizacdo pela venda dos respectivos titulos e valores mobiliarios.

(i) Demais ativos
Os demais ativos sdo demonstrados pelo valor de custo, acrescido, quando aplicavel, dos rendimentos e das
variagdes monetarias auferidas. Os impostos ativos diferidos decorrentes de diferengas temporarias foram
constituidos de acordo com as aliquotas vigentes.

(c) Permanente
Os investimentos s&o apresentados pelo custo de aquisi¢éo, ajustado ao seu valor de provavel realizagdo mediante
constituicdo de provisao para desvalorizagéo.

(d) Passivos circulante e exigivel a longo prazo

(i) Provisdes técnicas
As provisdes técnicas para resgates e para sorteios sdo calculadas sobre os valores nominais dos titulos e
atualizadas monetariamente, quando aplicavel, com base em Notas Técnicas Atuariais aprovadas pela SUSEP.
A provisdo administrativa, apresentada na rubrica “Outras provisées”, foi constituida para cobrir despesas
administrativas dos planos, tendo sido calculada, a partir do primeiro semestre de 2005, conforme metodologia
aprovada em Nota Técnica Atuarial.

(i) Demais passivos
Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos e variagdes monetarias incorridos até a data do balango. Foram constituidas provisdes para imposto de
renda, a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, acrescida de adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente
a R$ 120 mil, e para contribuicao social sobre o lucro, a aliquota de 9%, nos termos da legislagdo em vigor.

(e) Ativos e Passivos contingentes e Obrigagdes Legais — Fiscais e Previdenciarias
O reconhecimento, a mensuracéo e a divulgacao das contingéncias ativas e passivas e obrigagdes legais sdo
efetuados de acordo com os critérios definidos na Deliberagdo CVM 489/05.

(i) Ativos Contingentes: Ndo sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragdo possui total controle
da situagdo ou quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais
recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo. Os ativos contingentes com probabilidade de éxito
provavel sdo apenas divulgados nas demonstragées financeiras.

(ii) Passivos Contingentes: Sao constituidos levando em conta: a opinido dos assessores juridicos; a natureza das
acdes; similaridade com processos anteriores; complexidade e no posicionamento de nossos Tribunais, sempre
que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagdo
das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos
contingentes classificados como de perdas possiveis ndo sdo reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas
divulgados nas demonstragdes financeiras, e os classificados como remotos néo requerem provisao e divulgacéo.

(iii) Obrigacdes Legais — Fiscais e Previdenciarias: Decorrem de processos judiciais relacionados a obrigagdes tributarias,
cujo objeto de contestacdo € sua legalidade ou constitucionalidade, que independente da avaliagdo acerca da
probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstracées financeiras.

(f) Estimativas contabeis
Aelaboragao de demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil requer que
a Administracdo use de julgamento na determinacdo e registro de estimativas contabeis. Ativos e passivos
significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem imposto de renda e contribui¢éo social sobre o
lucro diferido e provisdes técnicas. A liquidagéo das transagdes envolvendo essas estimativas podera ser efetuada
por valores diferentes dos estimados devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. AEmpresa
revisa essas estimativas e premissas periodicamente.

4. Aplicagdes

(a) Resumo da classificagao das aplicagdes financeiras

2006 Percentual 2005 Percentual

Titulos para negociagao ..............cccoeeeevveinrnnnn. 183.917 1.21 210.901 1.45
Titulos de renda fixa - fundos de investimentos ... 183.917 1,21 210.901 1,45
Titulos disponiveis para venda ......................... 15.052.842 98.79 14.286.372 98,55
Titulos de renda fixa - letras financeiras do tesouro 15.052.842 98.79 14.286.372 98.55
Total ..o 15.236.759 100,00 14.497.273 100,00

(b) Composicao das aplicagdes financeiras por prazo e por titulo
Apresentamos a seguir a composi¢éo das aplicagdes financeiras por prazo e por titulo, incluindo os titulos que
compdem as carteiras dos fundos de investimento. Os titulos que pertencem a fundos de investimento abertos
foram considerados com base no percentual de participagdo da Empresa no fundo.

1a30 Ajuste

dias ou Valor da ava-

sem ven- 31a 181 a Acima de Valor de refe- liagao a

Titulos cimento _180 dias 360 dias _ 360 dias contabil __ réncia(*) mercado

Titulos para negociagao 7.766 18.709 22.175 135.267 183.917 183.917 -
Certificado de deposito

bancario..............ccc........ 3.268 4,938 1.641 5.371 15.218 15.218 -
Letras financeiras do tesouro 4.498 13.762 20.534 111.348 150.142 150.142 -
Letras do tesouro nacional - - - 11.262 11.262 11.262 -
Notas do tesouro nacional . - - - 1.800 1.800 1.800 -
Debéntures ..........cccoo..... - 9 - 4.604 4613 4613 -
QUEIOS ..o - - - 882 882 882 -
Titulos disponiveis

para venda ................. 5.636.000 9.344.719 _ 72.123 - _15.052.842 15.043.351 9.491
Letras financeiras do tesouro 5.636.000 9.344.719  72.123 - 15.052.842 15.043.351 9.491
Total em 2006 ................. 5.643.766 9.363.428 94.298 135.267 15.236.759 15.227.268 9.491
Total em 2005 ................. 775 25473  18.20514.452.820 14.497.273 14.443.637 53.636

() Representa o valor de mercado para os titulos classificados como “para negociagéo” e valor de custo
atualizado para os demais.
O valor de mercado das aplicagées em fundos de investimento foi obtido a partir dos valores das quotas divulgadas
pelas instituicdes financeiras administradoras desses fundos. Os titulos de renda fixa privados tém o seu valor
atualizado de acordo com os indices pactuados com a instituicdo financeira, e se aproxima do seu valor de
mercado. Os titulos de renda fixa publicos tiveram seus valores de mercado obtidos a partir das tabelas de
referéncia divulgadas pela Associagdo Nacional das Instituicdes do Mercado Aberto - ANDIMA.
Instrumentos financeiros
Durante os semestres findos em 30 de junho de 2006 e 2005, a Empresa néo efetuou operagdes com instrumentos
financeiros derivativos.
O valor contabil dos instrumentos financeiros referentes aos ativos e passivos, em seu conjunto, equivale ao
valor de realizag&o desses instrumentos.
5. Créditos tributarios
Realizavel a longo prazo
Referem-se aos créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢éo social diferidos, equivalentes a R$234.704
(R$ 207.390 em 2005) e R$ 75.972 (R$ 66.140 em 2005), respectivamente, registrados para refletir os efeitos
fiscais futuros atribuiveis a diferencas temporarias.
Os créditos tributarios foram contabilizados levando em consideracéo o histérico de rentabilidade e sua previsdo
de realizacéo, fundamentada por estudo técnico, pode ser assim demonstrada:
2006 2007 2008 2009
Previsdo de realizagdo - % .....cccooeeeiiieiie 2,35 4,50 91,13 2,02

(c

~

Todas as operagcdes com partes relacionadas foram contratadas a valores, taxas e prazos usualmente
praticados no mercado para operagdes semelhantes, levando em consideragdo a auséncia de riscos. O
contas a receber e o contas a pagar sdo distribuidos nas diversas contas do balango patrimonial, de acordo

com as caracteristicas das operagdes.

8. Provisdes técnicas
(i) Composigao:

Provisdo para resgates ...............ccccoiiiiiiiiiiiici

Provisdo matematica para resgate .

Provisao para sorteios ....................
Provisdo para sorteio a realizar ...
Outras provisées......................

Provisées administrativas .............ccocoviiiiiiiiiiiiieee e

(ii) Movimentacgao:

Saldo em 1°.de JANEIr0 ......cooiiiiiiiiiiiic e
Adicdes decorrentes de emissao de titulos ...
Atualizacdo monetéria e juros .....................
Saldo em 30 de JUNNO .....ooiiiiiiiiii

2006 2005
57.935 17.666
57.935 17.666

10 3
10 3
60 -
60 -
58.005 17.669

2006 2005
43.289 13.802
13.242 3.232

1.474 635
58.005 17.669

9. Garantia das provisdes técnicas

Em 2006, os valores dos bens e direitos oferecidos em cobertura das provisdes técnicas correspondem a

R$ 141.463 em titulos de renda fixa.

10. Ativos e Passivos contingentes e Obrigagdes Legais - Fiscais e Previdenciarias

(a) Ativos Contingentes

A Empresa nao tem ativos contingentes, passiveis de registros contabeis ou de divulgagéo.

(b

~

Previdenciarias

Passivos Contingentes classificados como perdas provaveis e Obriga¢cdes Legais - Fiscais e

A Empresa é parte em processos judiciais, de natureza fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.
As provisdes foram constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes,
a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de nossos Tribunais, sempre

que a perda for avaliada como provavel.

A Administragdo da Empresa entende que as provisdes constituidas séo suficientes para fazer face a eventuais

perdas decorrentes dos respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigagéo legal em discusséo judicial € mantido até o ganho definitivo da agéo,
representado por decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, ou a sua prescricao.
As questbes discutidas nas agdes normalmente ndo constituem eventos capazes de causar impacto

representativo no resultado financeiro.

Nao existem em curso passivos contingentes relevantes para os quais as chances de perdas sejam provaveis

que nao tenham sido razoavelmente estimados.
(i) Obrigagdes Legais - Fiscais e Previdenciarias

A Empresa esta discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuigées,
os quais estdo totalmente provisionados ndo obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de

acordo com a opinido dos assessores juridicos.
A principal questéo é:

* IRPJ - Dedugéo da CSLL da base de calculo - R$975.211: Pleiteia calcular e recolher o imposto de renda
devido, relativo ao ano-base de 1997 e subseqiientes, sem efetuar a adicdo da CSLL na base de calculo
respectiva, determinada pelo artigo 1°, da Lei n° 9.316/96, uma vez que essa contribuicdo representa uma

despesa efetiva, necessaria e obrigatéria da Empresa.
(ii) Movimentagdo das Provisdes Constituidas

NO INICIO dO SEMESEIE ...
CONSHIUIGOES ...
Atualizag80o MONELANIA ........ocviiiiiiiii e
No final do semestre €m 2006 .............oooiiiiiiiiiii e

No final do semestre €m 2005 .........c.ooviiiiiiiiiiiee e

11. Patriménio liquido
(a) Capital social e dividendos

~

Fiscais

........... 553.002
........... 48.753
........... 396.641
........... 998.396

........... 553.002

(0] capital social, totalmente subscrito e integralizado, é representado por 10.322.564 agGes ordinarias,
nominativas e escriturais, sem valor nominal. De acordo com as disposicées estatutarias, a cada agéo
corresponde um voto nas Assembléias Gerais, sendo garantido aos acionistas um dividendo minimo obrigatério

de 25% do lucro liquido de cada exercicio, ajustado nos termos da legislacdo
(b) Reserva legal

societaria brasileira.

Constituida, ao final de cada exercicio, na forma prevista na legislagéo societaria brasileira, podendo ser

utilizada para a compensacgéao de prejuizos ou para aumento do capital social.
(c) Reserva estatutaria

Constituida por até 100% do lucro liquido remanescente apds as deducdes legais e a constituicdo de reserva
legal, é efetuada no final de cada exercicio social, até atingir o limite de 95% do capital social, estando sujeita

a deliberagdo em Assembléia Geral.
12. Detalhamento das contas de demonstragdao do resultado

(a) Despesas administrativas
2006 2005
Despesas com Servigos de terceiros ...........ocouveeiiieiiiiieiiiieeiieeeieees (33.405) (15.499)
Despesas com localizagéo e funcionamento .. (6.313) (6.374)
Despesas com donativos e contribuicdes ....... (7.580) (6.150)
Despesas com publicagdes ..............cccccueeenne . (349.101) (145.776)
Outras despesas gerais e administrativas .............ccccoccvvvciiiiiicinen, (475) (310)
(396.874) (174.109)
(b) Despesas com tributos
2006 2005
Despesas COM PIS ... (14.467) (8.132)
Despesas com COFINS . (41.097) (50.044)
Taxa de fiscalizagéo .................. (26.684) (26.685)
Outras despesas com tributos ............cccoovviiiiiiiiiiiiccc e (722) (180)
(82.970) (85.041)
(c) Receitas financeiras
2006 2005
Receitas com titulos de renda fixa — Privados .............c.cccoociiiiinnn 11.183 10.849
Receitas com titulos de renda fixa — Publicos ............. 1.182.568 1.237.190
Atualizagdo monetaria de depositos judiciais fiscais ... 396.641 -
1.590.392 1.248.039
(d) Despesas financeiras
2006 2005
Despesas financeiras eventuais — JUros ..........c.ccccoceeiieioiciiiciie e, (11.617) (9.553)
Atualizagdo monetaria de contingéncias fiscais . (396.641) -
Despesas com CPMF ...........ccccoviiiiiiiiiicicic e (5.029) (4.349)
Despesas financeiras com titulos de capitalizacéo .. . (1.474) (635)
Despesas com taxa de custddia..............ccoeeeiviiiiiiiiiiiicie e (8.599) (7.839)
(423.360) (22.376)

13. Imposto de renda e contribuigcao social

A conciliagdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social calculada pela aplicacdo das aliquotas

fiscais vigentes e a despesa contabilizada em resultado € como se segue:

2006 2005
Resultado antes de impostos e participagdes ............cccccceviiriiciennn. 688.367 969.580
Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas basicas
de 25% e 9%, respectivamente ............ccccoiiiiiiiiiii (234.045) (329.657)
Outros valores ...........ccceevnenne . 12.000 12.000
Imposto de renda e contribuicdo social do semestre .................cccee. (222.045) (317.657)

14. Calculo do patriménio liquido ajustado

2006 2005
Patriménio Liquido Contabil ..............cccooiiiiiiiiiiii e 15.105.277 14.270.532
(-) Despesas Antecipadas .... . 24.885 53.626
Patriménio Liquido Ajustado (*) .......cccoiiiiiiiiiiiiieiec e 15.080.392 14.216.906

(*) O patriménio liquido ajustado é igual a margem de solvéncia, pois as operagdes com seguros estdo

temporariamente suspensas.
15. Outras informagodes

(a) Comité de auditoria - Resolugao CNSP n° 118/04
O valor presente dos créditos tributérios calculado a taxa media de captacéo da Organizacao Bradesco, liquido O resumo do relatério do Comité de Auditoria foi divulgado junto com as demonstragdes financeiras do Banco
dos efeitos tributarios, monta a R$ 277.796. Bradesco S.A. (controlador indireto) em 09 de agosto de 2006.
6. Depositos judiciais e fiscais . o
Refere-se a depésitos judiciais e fiscais de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro, no valor de | (P) Circular SUSEP n® 314/05
R$ 975.211 (R$ 529.818 em 2005). Em 28 de dezembro de 2005, a SUSEP emitiu a Circular SUSEP n° 314 instituindo um novo plano de contas que
7. Transacoes e saldos com partes relacionadas entrou em vigor em 1° de janeiro de 2006. Além de diversas alteracdes introduzidas, o normativo também
Contas a referenda para utilizagdo obrigatéria pelas sociedades de capitalizagéo, a partir de 2006, os critérios
Empresas receber (pagar) Despesas estabelecidos no pronunciamento NPC 22 do IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, que
Banco Bradesco S.A. ..o 1.280 (6.722) trata de provisbes, passivos, contingéncias passivas e contingéncias ativas.
Bradesco Seguros S.A. . ...t (4.765) - ; 5 = " : P
Bradesco Auto/RE Companhia de Sequros. ... (1.704) _ (c) Divulgagao das ('iemonstragc’)es flnaoncelra's COﬂSOlId'adaS ) ' '
Bradesco Capitalizagd0 S.A. .......cocomiioeeeeoeeeeee 4.483 - Nos termos do artigo 275, paragrafo 3° da Lei 6.404/76, informamos que as demonstragdes financeiras
EM 2006 ..ot (706) (6.722) consolidadas de 30 de junho de 2006 da Bradesco Seguros S.A., empresa lider do Grupo Bradesco de
Em 2005 (183.403) (6.077) Seguros e Previdéncia, foram publicadas nesta mesma data na Gazeta Mercantil e Jornal do Commercio, e no
................................................................................. . . dla 28 de agosto de 2006 no Diérlo OfICIal do Estado de Séo Paulo
DIRETORIA Luiz Henrique Cajado de Azeredo Coutinho
Luiz Carlos Trabuco Cappi - Diretor-Presidente Atuario MIBA n° 701
Samuel Monteiro dos Santos Junior - Diretor . . o
Marcos Suryan Neto - Diretor Getulio Anténio Guidini
Norton Glabes Labes - Diretor Contador CRC-1RS034447/S-3SP
Ricardo Alahmar - Diretor

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas

Atlantica Capitalizagdo S.A.

1. Examinamos o balango patrimonial da Atlantica Capitalizacdo S.A. em 30 de junho de 2006 e as correspondentes
demonstragdes do resultado, das mutagbes do patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos do
semestre findo nessa data, elaborados sob a responsabilidade da sua administragcdo. Nossa responsabilidade é a
de emitir parecer sobre essas demonstragées financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as quais requerem que os
exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras em
todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o planejamento
dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagfes e os sistemas contabil e de controles
internos da seguradora, (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e
as informagdes contabeis divulgados e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas

pela administragao da seguradora, bem como da apresentagao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Atlantica Capitalizacdo S.A. em 30 de junho de 2006 e o resultado
das operagdes, as mutagdes do patriménio liquido e as origens e aplicagdes de recursos do semestre findo nessa

data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

4. O exame das demonstragdes financeiras do semestre findo em 30 de junho de 2005, apresentadas para fins de
comparagao, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram parecer com

data de 22 de agosto de 2005, sem ressalvas.
P?ICEVI/AERHOUSECG)PERS Sao Paulo, 22 de agosto de 2006
Auditores Independentes

Edison Arisa Pereira

CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 1SP127241/0-0




