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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciacéo de V.Sas. as DemonstracGes Financeiras da Atlantica Capitalizagdo S.A., relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2006, elaboradas na forma da legislacéo societaria e das normas expedidas
pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP,
acompanhadas das respectivas Notas Explicativas e do Parecer elaborado pelos Auditores Independentes.

Resultado do Exercicio

A Atlantica Capitalizacdo S.A. apresentou no exercicio Lucro Liquido de R$ 865 mil (R$ 1.374 mil em 2005),
representando uma rentabilidade de 5,66% sobre o Patriménio Liquido no final do exercicio. Foram destinados
R$ 205 mil como dividendos do resultado do exercicio.

Prevencéo a “Lavagem” de Dinheiro

A Atlantica Capitalizagéo S.A. vem aperfeicoando ferramentas tecnolégicas voltadas ao processo de monitoramento
das movimentacdes financeiras relativas as operacdes, com vistas a detectar situacdes caracterizadas na
legislagao como de “lavagem” de dinheiro. Designou um Diretor Estatutario para a misséo de desenvolver, implementar

Controles Internos

Durante o exercicio de 2006, visando a atender as determinagdes da legislagdo sobre o tema, a Atlantica
Capitalizagdo S.A. prosseguiu com a avaliagdo e aperfeicoamento do seu sistema de Controles Internos de
conformidade e em consonéncia com o0s principios e sistematica adotados pela Organizacdo Bradesco.
O responsavel pelos Controles Internos é um Diretor Estatutario designado para esta funcdo, ao qual incumbe
verificar a eficiéncia dos controles internos da Empresa.

Agradecimentos

A Atlantica Capitalizagédo S.A. agradece a Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, pelo apoio recebido.
Aos colaboradores da Organizagao o reconhecimento pela dedicacé@o e pelo trabalho, que foram fundamentais
para o bom desempenho de nossas atividades.

Sao Paulo, 14 de fevereiro de 2007.

e acompanhar a consecucgdo de politicas relativas ao assunto. Diretoria
BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (Em reais)

Ativo ___ 2006 ___ 2005 | Passivo 2006 2005
CIFCUIANTE i 15.714.157 15.438.646 CHFCUIANTE ittt ettt et e et e e e bt e e snbee e 751.867 1.022.401
DIiSPONiVel ..o 246 7.230 COoNtaS @ PAGAT ..c.eoiiiiiiiii i 694.745 979.112
CaiXa € DANCOS .....veiiiiiiiie e 246 7.230 (@0 ([0 - Too T IR W o F= o F- LA USSP PP OPR PP 333.784 370.169
Aplicagdes ............ 15.699.576 15.426.704 Impostos e encargos sociais a recolher-... 37 a7
Titulos de renda fixa .. 12.741.588 15.200.082 Provisao para impostos e contribuicdes 360.924 608.896
Quotas de fundos de investimentos .. 2.957.988 226.622 Provisdes técnicas - Capitalizag8o  ......ccccooviiiiiii i 57.122 43.289
Titulos e créditos a receber ......occoeeceeeeeececeeeeeeeeeeen 14.335 4.712 Proviséo para resgates . 57.059 43.236
Créditos tributarios e previdenciarios ...............cccooveevevnrevenn. 14.335 4.712 PrOVISA0 Para SOMEIO ...........ocooiiiiiiiiiiicii 9 9
Realizavel a longo prazo B 1.367.385 810.141 C_)liutras PrOVISOES .....ooviiiieicicc e 54 44
APNICAGBES ...ocecvevcceceeiee e 53.311 - Exigivel a longo prazo - 1.037.622 568.086
Titulos de renda fiXa .......cocooerieiiiiiecee e 53.311 - CONEAS @ PAGAT wovvovriesriris i = 15.084
Titulos e créditos a receber 1.314.074 810.141 Proviséo para trlbutos_ IfEridOS ...ooiiiiieiieet e - 15.084
Créditos tributarios e previdenciarios ............ccccceeveveeevevenenns 299.637 280.323 Oggl;lc;;gpéiscsi;vsozsggigtlngentes . igg;gg gggggg
o DOPOSIIOS JUCICTRIS € fISCAS v 1.014.437 PZ9BIE | PAIMONIO HQUIGD oo 15.202.053  _14.658.300
INVESTIMENTOS oot . - Capital social..... 10.800.000 10.800.000
OUIOS IMVESEIMENOS.. B01.724 01724 | Recarvas do heros.. I olanen sakeaot
Provisdo para desvalorizagao ..., —(801.724) —(801.724) Ajustes com titulos e valores MOBIlIANOS ............ccoevevevreeveeereeesresesseeis (129) 25.608
TOTAL s 17.081.542 16248787 | TOTAL ettt ettt 17.081.542 16.248.787

As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRAGCOES DE RESULTADOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (Em reais)

DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (Em reais)

2006 2005
Receitas liquidas com titulos de capitalizagdo  ................ 31.929 33.250
Receita bruta com titulos de capitalizagao ............ccccccevurenne. 31.938 33.300
Variages das Provisdes TECNICAS .......ccccccvvervieiveiiiciiieienn 9) (50)
Despesas com titulos resgatados e sorteados (12.657) (27.761)
DesSpesas COM rESYALES .......ccueereerveeiieerieeaeeenieenieeaanes (12.657) (27.761)
Despesas administrativas ......ccccccevvevieeiieiieniesieeeseenn (725.527) (330.150)
Despesas com tributoS ......cccoviveiiiiiiiieiie e (159.545) (175.208)
Resultado das operacdes de capitalizagéo (865.800) (499.869)
Resultado financeiro .......ccccoceviiiiiicnieieeee, 2.140.044 2.579.797
Receitas fiNANCEIras ........cccovviiiiiiiiiieiieee e 2.662.426 2.614.069
Despesas financeiras (522.382) (34.272)
Resultado Patrimonial .........ccccoooieiiiiiiiie - (33.838)
Outros despesas patrimoniais ...........cocvviveereiiieiiieenee e - (33.838)
Resultado operacional ..o 1.274.244 2.046.090
Resultado ndo operacional ........ccccoceviieiiiiiiiiniciicieee, (145) (312)
Resultado antes dos impostos 1.274.099 2.045.778
Imposto de renda...........ccceeeeenenee. (294.525) (487.445)
Contribuigao social (114.669) (184.120)
Lucro liquido do eXerciCio  ......ccccoevieviiiiiiiiiiiiceeece 864.905 1.374.213
Quantidade de acdes 10.322.564 10.322.564
Lucro liquido por lote de mil agdes - R$  ...ccoooveiiviiiiienn, 83,79 133,13

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

2006 2005
a) Lucro liquido dO EXErCICIO  ..icciiiiiiiiiecie e 864.905 1.374.213

Mais:

- Constituicao da provisdo para desvalorizagdo de investimentos .............. - 33.837
Lucro lQuido @JUSTAAO  ..eoiiiiiiiie et 864.905 1.408.050
Atividades operacionais

- AUMENLO das APLICAGOES .....evivieitieiieiiie ettt 326.183 1.363.755

- Aumento dos Titulos e Créditos a Receber .. 513.556 57.744

- Reducé@o (Aumento) do Contas a Pagar ............ 178.490 (196.166)

- Aumento de Provisbes Técnicas - Capitalizagdo (13.833) (29.487)

- Aumento de Outros Passivos CONtINGENtES ..........cccveierreereeiieeiesieeiens (484.620) (35.594)

- Reducéo de Ajustes com Titulos e Valores Mobiliarios ..............cccceveenee. 25.737 9.049
b) Caixa Liquido Aplicado nas Atividades Operacionais  ......ccccceeveene 545.513 1.169.301
Atividades de Financiamento

- Distribuic@o de DiVIdENUOS .........ccviiiiiiiiiiiiiiesie e (326.376) (245.657)
c) Caixa Liquido Gerado nas Atividades de Financiamento  .............. (326.376) (245.657)
Diminui¢cdo nas disponibilidades (a-b+c) (6.984) (6.908)

Disponibilidades no Inicio do exercicio......... 7.230 14.138
Disponibilidades no Final do exercicio ... 246 7.230
Diminuicdo nas disponibilidades  ........cccooiiiiiiiiii e (6.984) (6.908)

As notas explicativas da administragdo s@o parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (Em reais)

Reservas de lucros

Ajustes com

Capital Reserva Reserva titulos e valores Lucros

social de capital legal Estatutaria mobiliarios acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro de 2005 ......ccccoiiiiiiiiiniiiie e 10.800.000 473.391 153.816 2.157.648 34.657 - 13.619.512
Ajustes com titulos e valores Mobiliarios .........ccccocciiiiiiiiiieiie e (9.049) - (9.049)
Lucro liquido dO ©XErCICIO ....ccuiiuiiiiiiiicee et 1.374.213 1.374.213
Dividendos propostos (R$ 31,62 por lote de mil acdes) .... (326.376) (326.376)
Destinagéo do lucro liquido - constituicdo de reservas..... - - 68.711 979.126 - (1.047.837) -
Saldos em 31 de dezembro de 2005 10.800.000 473.391 222.527 3.136.774 25.608 - 14.658.300
Saldos em 1° de janeiro de 2006 .....ccccceeeiiieiiiieiiie e 10.800.000 473.391 222.527 3.136.774 25.608 - 14.658.300
Ajustes com titulos e valores mobiliarios ...........cccocevveiiiiieniieiicieeseee (25.737) - (25.737)
Lucro liquido do exercicio 864.905 864.905
Dividendos propostos (R$ 19,90 por lote de mil acdes) (205.415) (205.415)
Destinag&o do lucro liquido - constituicdo de reservas..........cccccvcueneene - - 43.245 616.245 - (659.490) -
Saldos em 31 de dezembro de 2006 ........ccccceoiiiieiienieiienee e 10.800.000 473.391 265.772 3.753.019 (129) - 15.292.053

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstra¢fes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (Em reais)

1. Contexto operacional
A Empresa faz parte do Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia e tem por objetivo social a exploragao das
operac0es de capitalizacéo definidas na legislagdo vigente, operando em todo o territério nacional. As operagdes
sdo conduzidas no contexto do conjunto das empresas integrantes do Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia,
atuando de forma integrada no mercado, e os custos das estruturas operacional e administrativa comuns sao
absorvidos segundo a praticabilidade e a razoabilidade de lhes serem atribuidos, em conjunto ou individualmente.

2. Apresentacdo das demonstragdes financeiras
As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base nas préaticas contadbeis emanadas da Lei das
Sociedades por Agdes e normas expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, e estdo sendo apresentadas segundo critérios estabelecidos
pelo plano de contas instituido pela Circular SUSEP n° 314/2005, que introduziu alteragfes na classificagao
das contas do balango patrimonial, da demonstragdo de resultados, bem como a modificagdo na forma de
apresentacdo da demonstracéo das origens e aplicagGes de recursos. Em decorréncia, os saldos e valores
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2005 foram reclassificados para fins de comparacéo.

3. Resumo das principais praticas contabeis

(a) Apuracao do resultado
As receitas dos planos de capitalizagdo séo reconhecidas contabilmente quando de seu efetivo recebimento
e as correspondentes provisdes técnicas sao constituidas simultaneamente ao reconhecimento das receitas.
As despesas com colocacao de titulos, classificadas como “Despesas de comercializagao”, sao reconhecidas
contabilmente quando incorridas. As despesas de corretagem sao registradas quando do efetivo recebimento
das contribuicbes aos planos de capitalizagéo.
Os pagamentos dos resgates por sorteios sao considerados como despesas do més em que estes se realizam.

(b) Ativos circulante e realizavel a longo prazo

(i) Aplicacoes
Conforme determinacdes da SUSEP, as sociedades de capitalizacdo devem classificar os titulos e valores
mobiliarios em trés categorias:
| - Titulos para negociacéo - adquiridos com o propdsito de serem ativa e freqientemente negociados;
II - Titulos disponiveis para venda - os titulos que ndo se enquadram nas categorias | e Ill; e
Il - Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intengao de manté-los em carteira até o vencimento.
Os titulos classificados como “para negociacdo” e “disponiveis para venda” sé@o registrados pelo valor de
custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco e ajustados pelo seu valor de mercado.
Os titulos mantidos até o vencimento séo avaliados pelo seu custo de aquisi¢do, acrescido dos rendimentos
auferidos até a data do balango. Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados como “para
negociagao” sdo contabilizados em contrapartida ao resultado e os ajustes ao valor de mercado dos titulos
classificados como “disponiveis para venda” s&o contabilizados em contrapartida & conta destacada do
patrimdnio liquido, liquidos dos efeitos tributarios, sendo transferidos para o resultado quando da efetiva
realizagdo pela venda dos respectivos titulos e valores mobiliarios.

(i) Demais ativos
Os demais ativos sdo demonstrados pelo valor de custo, acrescido, quando aplicavel, dos rendimentos e das
variagbes monetérias auferidas. Os impostos ativos diferidos decorrentes de diferengas temporarias foram
constituidos de acordo com as aliquotas vigentes.

(c) Permanente
Os investimentos s@o apresentados pelo custo de aquisi¢do, ajustado ao seu valor de provavel realizacéo
mediante constituicao de provisdo para desvalorizagéo.

(d) Passivos circulante e exigivel a longo prazo

(i) Provisdes técnicas
As provisdes técnicas para resgates e para sorteios sdo calculadas sobre os valores nominais dos titulos e
atualizadas monetariamente, quando aplicavel, com base em Notas Técnicas Atuariais aprovadas pela SUSEP.
As provisdes técnicas sdo apresentadas no passivo circulante em funcéo do prazo de caréncia ser inferior
a 12 meses. A provisdo administrativa, apresentada na rubrica “Outras provisdes”, foi constituida para cobrir
despesas administrativas dos planos, tendo sido calculada, a partir do primeiro semestre de 2005, conforme
metodologia aprovada em Nota Técnica Atuarial.

(i) Demais passivos
Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos e variagdes monetarias incorridos até a data do balanco. Foram constituidas provisées para imposto
de renda, a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, acrescida de adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente a R$ 240 mil, e para contribuigdo social sobre o lucro, a aliquota de 9%, nos termos da legislagdo
em vigor.

(e) Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais - fiscais e previdenciarias
O reconhecimento, a mensuracéo e a divulgacéo das contingéncias ativas e passivas e obriga¢fes legais séo
efetuados de acordo com os critérios definidos na Deliberacdo CVM n° 489/05.
(i) Ativos contingentes - ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragdo possui total
controle da situac@o ou quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem
mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo. Os ativos contingentes com probabilidade
de éxito provavel sdo apenas divulgados nas demonstracdes financeiras.
(i) Passivos contingentes - sdo constituidos levando em conta: a opinido dos assessores juridicos; a natureza
das acOes; similaridade com processos anteriores; complexidade e no posicionamento de nossos Tribunais,
sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a
liquidacdo das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca.
Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo sédo reconhecidos contabilmente,
devendo ser apenas divulgados nas demonstragdes financeiras, e os classificados como remotos néo
requerem provisao e divulgagao.
(iii) Obrigages legais - Fiscais e Previdenciarias - decorrem de processos judiciais relacionados a obrigagoes
tributérias, cujo objeto de contestagéo é sua legalidade ou constitucionalidade, que independente da avaliagao
acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstracdes
financeiras.

(f) Estimativas contabeis
A elaboragéo de demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil requer
gue a Administracéo use de julgamento na determinagédo e registro de estimativas contabeis. Ativos e passivos
significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem imposto de renda e contribuicdo social sobre
o lucro diferido e provisGes técnicas. A liquidagdo das transa¢fes envolvendo essas estimativas podera ser
efetuada por valores diferentes dos estimados devido a imprecisGes inerentes ao processo de sua
determinac@o. A Empresa revisa essas estimativas e premissas periodicamente.

CONTINUA =




» [ )
» - . a . a . ' a a
4. Aplicacdes
(a) Resumo da classificagdo das aplica¢des financeiras
2006 _Percentual 2005 _Percentual
Titulos para NegocCiaGan .........ccoceevveieerieeiinenns 2.957.988 18,78 226.622 147
Titulos de renda fixa - fundos de investimentos... _ 2.957.988 18,78 226.622 1.47
Titulos disponiveis para venda .........ccccoeeen. 12.794.899 81,22 _15.200.082 98,53
Titulos de renda fixa - Letras financeiras do
EESOUND ..ttt 12.794.899 81,22 _15.200.082 98,53
15.752.887 100,00 15.426.704 100,00

(b) Composicao das aplicag6es financeiras por prazo e por titulo

Apresentamos a seguir a composicao das aplicagdes financeiras por prazo e por titulo, incluindo os titulos que
compdem as carteiras dos fundos de investimento. Os titulos que pertencem a fundos de investimento abertos
foram considerados com base no percentual de participagdo da Empresa no fundo.

1a30 Ajuste
dias ou Valor da ava-
sem ven- 3la 181 a Acima de Valor de refe- liacéo a
Titulos cimento _ 180 dias 360 dias _ 360 dias contabil réncia (*) mercado
Titulos para
Negociagdo ............ 819.091 _ 580.617 499.200 _1.059.080 _ 2.957.988 _2.957.988 -
Letras financeiras
do tesouro ................. - 483.155 499.200 891.252 1.873.607 1.873.607 -
Letras do
tesouro nacional ....... 819.091 97.462 - 114.560 1.031.113 1.031.113 -
Notas do
tesouro nacional ....... - - - 53.268 53.268 53.268 -
Titulos disponiveis
para venda ............... - 6.101.135 _ 6.640.453 53.311 12.794.899 12.795.095 (196)
Letras financeiras
do tesouro ................. - 6.101.135 _ 6.640.453 53.311 12.794.899 12.795.095 (196)
Total em 2006 ......... 819.091 6.681.752 _7.139.653 1.112.391 15.752.887 15.753.083 (196)
Total em 2005 809 8.951 15.289.489 127.455 15.426.704 15.386.012 40.692

(*) Representa o valor de mercado para os titulos classificados como “para negociacéo” e o valor de custo
atualizado para os demais.

O valor de mercado das aplicacdes em fundos de investimento foi obtido a partir dos valores das quotas
divulgadas pelas instituicdes financeiras administradoras desses fundos. Os titulos de renda fixa publicos
tiveram seus valores de mercado obtidos a partir das tabelas de referéncia divulgadas pela Associagao
Nacional das Instituicbes do Mercado Aberto - ANDIMA.
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(b) Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obrigacdes legais - fiscais e
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previdenciarias

A Empresa é parte em processos judiciais, de natureza fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.
As provisdes foram constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agoes,
a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de nossos Tribunais, sempre
que a perda for avaliada como provavel.

A Administracdo da Empresa entende que as provisdes constituidas séo suficientes para fazer face a
eventuais perdas decorrentes dos respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigacédo legal em discussédo judicial € mantido até o ganho definitivo da agao,
representado por decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, ou a sua prescri¢ao.
As questdes discutidas nas agdes normalmente ndo constituem eventos capazes de causar impacto
representativo no resultado financeiro.

N&o existem em curso passivos contingentes relevantes para os quais as chances de perdas sejam provaveis
gue ndo tenham sido razoavelmente estimados.

Obrigacdes legais - fiscais e previdenciarias

A Empresa esta discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes,
0s quais estéo totalmente provisionados ndo obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de
acordo com a opinido dos assessores juridicos.

A principal questéo é:

CSLL - Dedutibilidade da base de calculo do IR - R$ 1.014.437 - pleiteia calcular e recolher o imposto de renda
devido, relativo ao ano-base de 1997 e subsequentes, sem efetuar a adicdo da CSLL na base de célculo
respectiva, determinada pelo artigo 1°, da Lei n® 9.316/96, uma vez que essa contribui¢cdo representa uma
despesa efetiva, necessaria e obrigatéria da Empresa.

Movimentacao das provisGes constituidas Fiscais
NO INICIO AO EXEICICIO ..ttt 553.002
Constituicdes ................ 48.753
Atualizacdo monetéaria 435.867
No final do exercicio @M 2006 ...........cccuiveieireiiiieee e 1.037.622

Patriménio liquido
Capital social e dividendos

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é representado por 10.322.564 acdes ordinarias,
nominativas e escriturais, sem valor nominal. De acordo com as disposi¢cdes estatutarias, a cada acao
corresponde um voto nas Assembléias Gerais, sendo garantido aos acionistas um dividendo minimo obrigatério
de 25% do lucro liquido de cada exercicio, ajustado nos termos da legislagao societéaria brasileira.

Os dividendos foram calculados conforme se segue:

2006 2005
(c) Instrumentos financeiros derivativos Lucro liquido do exercicio ... 864.905 1.374.213
Em 31 de dezembro de 2006, a empresa possuia em fundos de investimentos contratos futuros de DI, que Constituicéo da reserva legal .... (43.245) (68.711)
totalizavam R$ 260.750 - posicéo vendida como valor de referéncia, sendo que os diferenciais a pagar ou Base de célculo dos dividendos .........ccccocviieiiniiiiiiien e 821.660 1.305.502
areceber dos contratos futuros séo liquidados diariamente. O objetivo de atuagdo no mercado de derivativos, - =
seja através de posicBes ativas ou protecdo (hedge), sempre visa minimizar a exposicdo a riscos de Dividendos propostos N0 EXErciCio ...................ceevevee e 205.415 326.376
mercado, de moeda ou taxa de juros e protecdo das posicdes detidas a vista. Os critérios de precificacdo Percentagem sobre o lucro liquido ajustado de exercicio ................ 25,00% 25,00%
dos instrumentos financeiros derivativos sé@o definidos pelo administrador das carteiras e o custodiante, | (b) Reserva de capital
Banco Bradesco S.A., sendo utilizadas curvas e taxas divulgadas pela ANDIMA e BM&F para calculos e Corresponde a reserva de doacdes e subvencdes de investimentos decorrentes de incentivos fiscais recebidos.
aprecamento constantes no manual de precificagdo da instituicdo, em conformidade com o codigo de auto- | (c) Reserva legal
regulacdo da ANBID. Todas as operacdes de derivativos séo registradas e negociadas na BM&F - Bolsa de Constituida, ao final de cada exercicio, na forma prevista na legislacdo societaria brasileira, podendo ser
Mercadorias e Futuros de S&o Paulo, bem como na CETIP - Camara de Custddia e Liquidag&do. O monitoramento utilizada para a compensagéo de prejuizos ou para aumento do capital social.
das operagdes no mercado de derivativos € feito pelo gestor dos fundos, de forma ativa, através da | (4) Reserva estatutaria
&nensur_agao do risco atrayes_do VaR (Valulgt_at R'Zk)' pa;anretro de refer;enaat pgr? o%ajustesdnttecdessanols Constituida por até 100% do lucro liquido remanescente apos as dedug8es legais e a constituicdo de reserva
€ posicoes, em consonancia com as politicas de controle préviamente estabelecidas € adotadas pelo legal, é efetuada no final de cada exercicio social, até atingir o limite de 95% do capital social, estando sujeita
gestor. A Area de Risco do gestor € responsavel pela quantificagdo e avaliagéo diaria das variaveis de risco a deliberacéio em Assembléia Geral
de mercado, apurando o VaR para cada um dos portfélios. ’ -
o I 12. Detalhamento das contas da demonstragcdo de resultado
5. Creditos tributarios (a) Despesas administrativas 2006 2005
éte“flgrecrlrzcsuelagtt)i créditos tributarios de imposto de renda e contribuigdo social diferidos, equivalentes a DEspesas Com SErvigos de [BMCEIIOS ...........ocivsvsvssvsscsscn 63217 72425
R$ 10.540 (R$ 3.464 em 2005) e R$ 3.795 (R$ 1.248 em 2005), respectivamente, registrados para refletir os Bzzggzzg ggm Ié)ocr?gésggoeecgl;]r;rcig)ur}ggesnto ' 52% gggg
efeitc_)s’fiscais futuros atribuiveis a diferencas temporarias. Despesas com publicagdes 632:912 229:419
Realizavel a longo prazo . Lo o . Outras despesas gerais € adminiStrativas ..............ccccocovoveeernen. 1.506 413
Referem-se aos créditos tributarios de imposto de renda e contribuigdo social diferidos, equivalentes a 725507 330.150
R$ 226.587 (R$ 212.385 em 2005) e R$ 73.050 (R$ 67.938 em 2005), respectivamente, registrados para . :
refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis a diferengas temporarias. (b) Despesas com tributos 2006 2005
Os créditos tributéarios foram contabilizados levando em consideragdo o histérico de rentabilidade e sua Despesas COM PIS ... 29.221 17.027
previsdo de realizacé@o, fundamentada por estudo técnico, pode ser assim demonstrada: Despesas com COFINS ...ttt 74.657 104.782
2007 2008 2009 Taxa de fiscaliza(;éo : 54.703 53.369
Previsao de realizagio = % .........o.oovveermeeeoresreesseerensrenne 4,57 457 90,86 Outras despesas Com trbULOS .........ccoocuviviieiieiieiie e 964 30
. s N o ~ . ~ 159.545 175.208
O valor presente dos créditos tributarios calculado a taxa média de captacdo da Organizagdo Bradesco, ) ) )
liquido dos efeitos tributarios, monta a R$ 277.392. (c) I;ece_lttas fmart]’(t:ellrai! da fixa - Privad 1002232 Zezggg
6. Depositos judiciais e fiscais eceitas com titulos de renda fixa - Privados ...........cc.ccooeoenrinnnne. . .
Refere-se a depésitos judiciais e fiscais de imposto de renda e contribuigéo social sobre o Iucro, no valor de Eecei_ltas com t|tulo§_dedreréda fixa - '?UCE)_“GQS P 2'126'263 2.587.499
R$ 1.014.437 (R$ 529.818 em 2005). tualizagdo monetaria de depositos judiciais fiscais ....................... 35.86 -
7. TransacBes e saldos com partes relacionadas Contas a 2062420 2.614.069
Empregas P receber (pagar) Despesas (d) Despesas financeiras L 2006 2005
BANCO BradeSCO S.A. ....ccoeerroeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesesseeeeeeeeeeeeeseeeseeeeee 326 (13.222) Despesas financeiras eVeNntUAaIS - JUMOS ...........wwreereeeeeessessessessns 12.645 9.566
Bradesco SEQUIOS S.A. wooooorooeoooooeooeooeoeeeeoeoeeeeeoeese (506) ) Atualizagdo monetaria de contingéncias fiscais .. 435.867 -
) Despesas COM CPMF ... 56.020 5.728
Bradesco Auto/RE Companhia de Seguros ... (609) - Despesas financeiras com titulos de capitalizag&o ......................... 1.176 1.726
Elopart Participagdes Ltda. ..., (205.415) - Despesas com taxa de CUSLOIA ............co.veerecerrceerceerceereeeesraenes 16.674 17.252
EM 2006 ..ot (206.204) (13.222) 522.382 34.272
13. Imposto de renda e contribuicdo social
BM 2005 v 4.130 (13.224) A conciliagdo da despesa de imposto de renda e contribui¢édo social, calculada pela aplicagdo das aliquotas
Todas as operagdes com partes relacionadas foram contratadas a valores, taxas e prazos usualmente fiscais vigentes, e a despesa contabilizada em resultado s&o como seguem:
praticados no mercado para operagdes semelhantes, levando em considera¢do a auséncia de riscos. O ) L 2006 2005
contas a receber e o contas a pagar sao distribuidos nas diversas contas do balanco patrimonial, de acordo Resultado antes de impostos e participagdes ..., 1.274.099 2.045.778
com as caracteristicas das operacoes. Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas basicas
8. Provisdes técnicas de 25% e 9%, respectivamente (433.194) (695.565)
(a) Composicao 2006 2005 OULIOS VAlOTES ... 24.000 24.000
ProViSA0 Para rESYALES .........ccceevrivererieerireeesesesesiesesesesessssesssessesasans 57.059 43.236 Imposto de renda e contribui¢éo social do exercicio (409.194) (671.565)
Provisdo matematica para resgate .. 57.059 43.236 14. Caleulo do patriménio liauido aiustado
Provisé@o para sorteios .................... 9 9 ' s P PR 0 119 Y - S .
Provisdo para sorteio a realizar 9 9 o Patnmpmo liquido ajustado em 31 de dezembro de 2006 e 2005 ¢é igual ao Patrimonio liquido contabil.
Outras provisoes ............c..oeu... 54 44 15. Outras informagdes
Provisdo administrativa ............ccooviiiiiiiiiiiicc s 54 44 (a) Comité de auditoria - Resolu¢gdo CNSP n° 118/04
57.122 43.289 O resumo do relatério do Comité de Auditoria foi divulgado junto com as demonstragdes financeiras do Banco
(b) Movimentag&o 2006 2005 Bradesco S.A. (controlador indireto) em 12 de fevereiro de 2007.
Saldo €M 10 de JANGINO «....c.ceveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 43.289 13.802 (b) Circular SUSEP n° 334/07
Adicdes decorrentes de emissao de titulos ..........ccoceveeiiiiiiiinennn. 12.657 27.761 Em 2 de janeiro de 2007, a SUSEP emitiu a Circular SUSEP n° 334 instituindo um novo plano de contas que
Atualizagdo MONELAria € JUIOS .......cueeuieiiieiieiiee e 1.176 1.726 entrou em vigor em 1° de janeiro de 2007. Além de diversas alterag6es introduzidas, o normativo também
Saldo em 31 de dezembrO .......ccceeiiiiieiiiie e 57.122 43.289 referenda para utilizacdo pelas sociedades de capitalizac@o os critérios estabelecidos no pronunciamento
. . - NPC n° 27 de 29 dezembro de 2005 do IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, que trata
9. Garantia das provisdes técnicas ) L sobre Demonstrages Contéabeis - Apresentacdo e Divulgacoes.
Em 2006, os vallores dos bens e direitos oferecidos em cobertura das provisGes técnicas correspondem a (c) Divulgacio das demonstracdes financeiras consolidadas
R$ 154.212 em titulos de renda fixa. . - . . R .
) . ) . N ) o ) L Nos termos do artigo 275, paragrafo 3° da Lei n® 6.404/76, informamos que as demonstragGes financeiras
10. Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais - fiscais e previdenciarias consolidadas de 31 de dezembro de 2006 da Bradesco Seguros S.A., empresa lider do Grupo Bradesco de
(a) Ativos contingentes Seguros e Previdéncia, foram publicadas nesta mesma data na Gazeta Mercantil, Jornal do Commercio, Dirio
A Empresa ndo tem ativos contingentes, passiveis de registros contabeis ou de divulgagao. do Comércio e no Diério Oficial do Estado de S&o Paulo.
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PARECER ATUARIAL

A Diretoria e aos Acionistas da
Atlantica Capitalizagéo S.A.

1.

Realizamos a Avaliagéo Atuarial da Atlantica Capitalizagdo S.A. com base em 31 de dezembro de 2006,

conforme estabelecido na Circular SUSEP n° 272/2004.

2.
da

Nossa analise foi conduzida de acordo com os principios atuariais e compreendeu, principalmente, a avaliacéo
capacidade da Companhia em honrar seus compromissos passados e futuros junto aos seus

subscritoresl/titulares. Deste modo, através de testes de consisténcia, atestamos a suficiéncia das Provisdes
Técnicas constituidas durante o periodo compreendido entre 01 de janeiro e 31 de dezembro de 2006.

3. As provisdes foram contabilizadas pelos valores calculados pelo atuario responsavel, respeitando os critérios
contébeis estabelecidos no plano de contas das Sociedades Seguradoras e de Capitalizacdo. Os célculos foram
realizados de acordo com metodologias adequadas e constantes nas Notas Técnicas Atuariais encaminhadas a
SUSEP - Superintendéncia de Seguros Privados.

4. Deste modo, com base na Avaliagao Atuarial referida no paragrafo 1, ratificamos que as Provisdes

Técnicas constituidas em 31 de dezembro de 2006 s&o suficientes para honrar os compromissos da Companhia
junto aos seus subscritores/titulares.

Sé&o Paulo, 5 de fevereiro de 2007.
Luiz Henrique Cajado de Azeredo Coutinho
Atuario — MIBA N° 701

Norton Glabes Labes
Diretor

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas
Atlantica Capitalizagéo S.A.

1.

Examinamos o balango patrimonial da Atlantica Capitalizagdo S.A. em 31 de dezembro de 2006 e as
correspondentes demonstracdes do resultado, das mutages do patriménio liquido e das origens e aplicagdes
de recursos do exercicio findo nessa data, elaborados sob a responsabilidade da sua administragdo. Nossa
responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstragfes financeiras.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as quais requerem que
0s exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentagdo das demonstragdes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes
e os sistemas contabil e de controles internos da seguradora, (b) a constatagdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contébeis divulgados e (c) a avaliagédo
das préticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracdo da seguradora, bem
como da apresentacao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam adequadamente, em todos os

aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira da Atlantica Capitalizacdo S.A. em 31 de dezembro de
2006 e o resultado das operagfes, as mutagdes do patriménio liquido e as origens e aplicagcdes de recursos
do exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

4. O exame das demonstrag6es financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, apresentadas para
fins de comparagéo, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram
parecer com data de 21 de fevereiro de 2006, sem ressalvas.

Sé&o Paulo, 14 de fevereiro de 2007.
PRICEAATERHOUSE(COPERS Edison Arisa Pereira

Contador
CRC 1SP127241/0-0




