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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
Senhores Acionistas, Previdéncia aos seus segurados e corretores, a SUSEP reconheceu oficialmente a Ouvidoria para os
Submetemos a apreciagao de V.Sas. as Demonstragdes Financeiras da Atlantica Capitalizacdo S.A., | efeitos previstos na legislagdo em vigor.
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, elaboradas na forma da legislagdo societariae | Controles Intern9s . o o .
das normas expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e pela Superintendéncia Durante o exercicio de 2005, visando a atender as determinac¢des da legislacédo sobre o tema, a Atlanti-
. . — ca Capitalizagdo S.A. prosseguiu com a implementagao dos Controles Internos de conformidade e em
de Seguros Privados - SUSEP, acompanhadas das respectivas Notas Explicativas, do Parecer elabora- R R . o o 3
, . consonancia com os principios e sistematica adotados pela Organizacdo Bradesco. O responsavel pe-
do pelos Auditores Independentes e do Parecer Atuarial. . . L . ~ . "
. los Controles Internos € um Diretor Estatutario designado para esta fungédo, ao qual incumbe verificar a
Resultado do Periodo eficiéncia dos controles internos da Atlantica Capitalizacao S.A..
A Atlantica Capitalizagéo S.A. apresentou, no exercicio, Lucro liquido de R$ 1.374 mil (R$ 1.034 milem 2004). | Agradecimentos
Prevencéo a "Lavagem" de Dinheiro A Atlantica Capitalizacao S.A. agradece aos seus acionistas o apoio oferecido e a confianca depositada
A Atlantica Capitalizagéo S.A. vem aperfeicoando ferramentas tecnoldgicas voltadas ao processo de | na Administragdo da Empresa.
monitoramento das movimentagdes financeiras relativas as operacdes, com vistas a detectar situagbes | A Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, os nossos agradecimentos pelo apoio recebido.
caracterizadas na legislacdo como de "lavagem" de dinheiro. Designou um Diretor Estatutario para a | Aos colaboradores da Organizagao o reconhecimento pela dedicagao e pelo trabalho, que foram funda-
misséo de desenvolver, implementar e acompanhar a consecucéo de politicas relativas ao assunto. mentais para o bom desempenho d? nossas atividades. _
. Sao Paulo, 21 de fevereiro de 2006.
Ouvidoria Diretorl
Em razéo da qualidade dos servigos prestados pela Ouvidoria do Grupo Bradesco de Seguros e Iretoria
BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO (Em reais)
ATIVO 2005 2004 PASSIVO 2005 2004
CIRCULANTE ....oooooooceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeoe e ees s 15.537.833 14.154.937 CIRCULANTE ..o _1.078.352 __773.821
DESPONIVEN oo 7.230 14.138 CONMAS APAGAF ..ovs oo —1.078.299 — 173818
. ODbrigagOES @ PAGA -..eeuveeirerteeriieeiee e etee sttt 370.169 250.861
CaiXa € DANCOS......eeeiiiieeiiie e 7.230 14.138
Impostos e encargos sociais a recolher...........ccccccovervceecriieeee 47 -
APHICACOES ... 15.426.704 14.062.949 Provis5es para impostos & CONtHIDUIGEES.........v.rrrvorrsorsen 708.083 502 957
Titulos de renda fixa - PUDIICOS.........ccoouiiiiiiiiiiiesccecee e 15.200.082 13.795.732 Provises técnicas - Capitalizagao ................oo..ccoovvvecrrervecrrernnes 53 3
Quotas de fundos de investimentos ...........cccceeceveeeieecccieeeenes 226.622 267.217 ProViSA0 Para SOMEIO .......cccerverieireseseeeeeese e seeseeeeesesseneens 9 3
Titulos e créditos areceber ...............oocovvveeeeieeeeeeeeeeeeeen, 103.899 77.850 OULras ProVISOES .........c.ovuiiiiiiiciiii s 44 -
Créditos tribULANIOS € PrevidenCiarios ...................rrrerrrereeeeeseeen 103.899 74.360 EXIGIVEL ALONGO PRAZO .ccoovesessinnnnnnnssnsssssssmsnssssssssssssssnnns — 611.822 — 549.060
L CONAS @ PAGAN ......cueiiiiiiii et 15.084 17.853
OULIOS CrEAItOS ...veeiiiiiieiiiieiie et - 3.490
; Provisdes para tributos diferidos...........c.cccoviiiiiiiiiiiiiicie 15.084 17.853
REALIZAVEL ALONGO PRAZO..........oocoiieeieeeeeeeeee e 810.141 753.619
I I Provisoes técnicas - Capitalizag@o ...............cccoceeviinieiicenncens 43.236 13.799
Titulos e créditos areceber ..o 810.141 753.619 PrOVISAO PATA TESGALES 1-vvvvvvrrrreererreeseeesrsssseesssssesessseseeesesseseenns 43.236 13.799
Créditos tributarios e previdenciarios .............ccceeveveeviiecniciennne 280.323 259.396 Outros passivos contingentes ..................cccccoeveveveveveeeeececennne 553.002 517.408
Depdsitos judiciais € fISCaS.............ceurriririeieieieieieeeee e 529.818 494,223 Contingéncias fISCaIS.........ccueriiiiisiiiiieiiiec 553.002 517.408
PERMANENTE ............ooooooooooooooooeoeooeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeese e - 33.837 PATRIMONIO LIQUIDO ..o 14.658.300 13.619.512
INVESHIMENTOS .........ooveiiicieccecee e - 33.837 CaPHAISOCIAL vt 10.800.000 10.800.000
Reserva de capital ...........coooiiiiiieiineec e 473.391 473.391
Outros iNVESIMENOS ....ccc.eieiiiiiiiiie e 801.724 801.724
REServas de UCKOS .........eeiiiiiiiieie e 3.359.301 2.311.464
Provisao para desvalorizagao ...........ccoceeveeeeririniieeiieeee e (801.724) (767.887) Ajustes com titulos € valores MODIANOS ..oooooooccevveerrrrreere. 25 608 34657
TOTAL ... e 16.347.974 14.942.393 TOT AL oo 16.347.974 14.942.393
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (Em reais) EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (Em reais)
2005 2004 2005 2004
RECEITAS LIQUIDAS COM TITULOS DE CAPITALIZACAO........... __33.250 _ 18787 | LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO...........oo...oooorrveeeroereereesoerreeenne 1.374.213 1.034.346
Receita bruta com titulos de capitalizagao ..........cccceeveeviiriirineenn. 33.300 13.740 L o L . .
Constituicao da provisdo para desvalorizagdo de investimentos..... 33.837 -
Variac@o das provis0es tECNICAS .........cevuerrieerieiiierieeiee e (50) (3) i
DESPESAS COM TiTULOS RESGATADOS E SORTEADOS ... (27.761) (13.460) LUCRO LIQUIDO AJUSTADO........cooiiiiiiieiiie et 1.408.050 1.034.346
DESPESAS COM FESTALES ........cvevererrecserieeseeesesesaesessaesessesesssesenans (27.761) (13.460) | ORIGENS
DESPESAS DE COMERCIALIZAGAO ..........ovvvvvieiinnnenneiiiinnins - (316) LUCKO liQUIO @JUSTATO ... 1.408.050 1.034.346
DESPESAS ADMINISTRATIVAS. .coooccosvvvssvvssinssnss s —(830.150) _(302.383) Aumento do exigivel alongo prazo ...........ccceevvieiiiiceiiie e, 62.262 46.801
DESPESAS COM TRIBUTOS .........vovoieoeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e (175.208) (152.847)
TOTAL DAS ORIGENS DE RECURSOS ..........cccooiiiiiiiiieeieceenn 1.470.312 1.081.147
RESULTADO FINANCEIRO..........cccoiiiiiiiiiiiieee e 2.579.797 2.002.884 - —
RECEIAS fINANCEITAS ............oseeeeeeeee oo 2.614.069 2.104.921 | APLICACOES
Despesas finanCeiras. ........ccoouiiiaiiiiiiieie e (34.272) (102.037) DividendOS PropPOStOS .......veueeriereiieieesie e 326.376 245.657
RESULTADO PATRIMONIAL ..........ooomiiiinins _ (33.839) - — Aumento no realizavel a longo Prazo ..........ccccecceeeiiiieeiiieciieeeen, 56.522 53.634
Outras despesas patrimoniais...........cccccoeviiiiiiiiiiin i (33.838) - . i .
Ajustes com titulos e valores mobiliarios............cccvveeeiiiiieeiinicines 9.049 40.049
RESULTADO OPERACIONAL ........coiieiiieeeee e 2.046.090 1.547.615
RESULTADO NAO OPERACIONAL.......oooooccoooeoeoeeseeeeee (312) - TOTAL DAS APLICACOES DE RECURSOS .....oooooooooovvvirnnnnnnsnns 391947 _339.340
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS ........ccooiiiiiiieieeiee e 2.045.778 1.547.615 AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO...........ccoocnrrrnenn. 1.078.365 741.807
Impostode renda ... (487.445) (373.984) VARIACOES DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO
Contrlbu’lgao SOCHl-vvrvv Crmmmmmmmmmm————————e —(184.120) _(139.285) Capital circulante N0 eXercicio COMeNte ..........ccoccvvveeereeneseererennns 14.459.481 13.381.116
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO........c..cceeiiiiiieiiieeeeee e 1.374.213 1.034.346
QUANTIDADE DE ACOES ... oo 10.322.564 10.322.564 Capital circulante no exercicio anterior ..............ccccociviiiiiiiiiicins 13.381.116 12.639.309
LUCRO POR LOTE DE MILAGOES -R$.......c.o..ovvovvreeereeeeesers 133,13 100,20 | AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO.............cccocveveneen _1.078.365 _741.807
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras. As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (Em reais)
Reservas de lucros
Reserva
Aumento de capital - Para Para Ajustes com
Capital de capital Doacbées e Integridade aumento pagamento titulos e valores Lucros
social (em Aprovacao) subvencoes do capital de capital de dividendos Estatutaria mobiliarios acumulados Total
SALDOS EM 12DE JANEIRODE 2004 .............cooiiiiieiiieiiieeeieeeee 7.463.650 3.336.350 473.391 102.098 513.092 60.816 846.769 74.706 - 12.870.872
Aumento de capital:

Portaria SUSEP n°® 346 de 16 de janeiro de 2004............ccccccueene 3.336.350 (3.336.350) - - - - - - - -
Ajustes com titulos e valores mobiliarios. ...........ccccoveriieiiiieeiiieenns - - - - - - - (40.049) - (40.049)
Transferéncia entre reserva conforme AGE/AGO

de 31 demargo de 2004 .........oeeeiuiiiiiiieeeiie e - - - - (513.092) (60.816) 573.908 - - -
Lucro liquido dO €XErCICIO ......ccuviiiiiieiiieeeie et - - - - - - - - 1.034.346 1.034.346
Dividendos propostos (R$ 23,80 por lote de mil agdes)...........cceue.e - - - - - - - - (245.657) (245.657)
Destinagao do lucro liquido - Constitui¢ao de reservas.................... - - - 51.718 - - 736.971 - (788.689) -

SALDOS EM 31 DEDEZEMBRODE 2004 ............ccoooiiiiiiiiiieaiieees 10.800.000 - 473.391 153.816 - - 2.157.648 34.657 - 13.619.512
Ajustes com titulos e valores mobilidrios............ccccocvrveiiernicnienene. - - - - - - - (9.049) - (9.049)
Lucro liQuido dO @XErCICIO .....c.uveiueeieeiie et - - - - - - - - 1.374.213 1.374.213
Dividendos propostos (R$ 31,62 por lote de mil agdes).................... - - - - - - - - (326.376) (326.376)
Destinacgao do lucro liquido - Constituicdo de reservas.................... — - - 68.711 - — 979.126 — (1.047.837) -

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 ............ccccoviviiiiiiieiiiees 10.800.000 - 473.391 222.527 - - 3.136.774 25.608 - 14.658.300

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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. Bradesco Seguros e Previdéncia ~ Atlantica Capitalizado S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (Em reais)

1. Contexto operacional
A Empresa faz parte do Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia e tem por objetivo social a exploragdo das opera-
coes de capitalizagao definidas na legislagéo vigente, operando em todo o territério nacional. As operagdes sao con-
duzidas no contexto do conjunto das empresas integrantes do Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia, atuando
de forma integrada no mercado, e os custos das estruturas operacional e administrativa comuns sdo absorvidas se-
gundo a praticabilidade e a razoabilidade de lhes serem atribuidos, em conjunto ou individualmente.
2. Apresentacao das demonstracoes financeiras
As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base nas praticas contabeis emanadas da Lei das Sociedades
por Acoes e normas expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e pela Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP, e estao sendo apresentadas segundo critérios estabelecidos pelo plano de contas insti-
tuido pela Circular SUSEP n? 295/2005, que introduziu alteragdes na classificagao das contas do balanco patrimo-
nial e da demonstragao de resultados. Em decorréncia, os saldos e valores do exercicio findo em 31 de dezembro de
2004 foram reclassificados para fins de comparagéo.
3. Resumo das principais praticas contabeis
a. Apuracao do resultado
As receitas dos planos de capitalizagéo séo reconhecidas contabilmente quando de seu efetivo recebimento e as
correspondentes provisdes técnicas sao constituidas simultaneamente ao reconhecimento das receitas.
As despesas com colocacgao de titulos, classificadas como "Despesas de comercializagao", sao reconhecidas
contabilmente quando incorridas. As despesas de corretagem sao registradas quando do efetivo recebimento das
contribuicdes aos planos de capitalizagao.
Os pagamentos dos resgates por sorteios sdo considerados como despesas do més em que estes se
realizam.
b. Ativos circulante e realizdavel a longo prazo
Aplicagées
Conforme determinagdes da SUSEP, as sociedades de capitalizacdo devem classificar os titulos e valores mobi-
liarios em trés categorias:
I. Titulos para negociacgao - Adquiridos com o propdsito de serem ativa e freqientemente negociados;
Il.Titulos disponiveis para venda - Os titulos que nao se enquadram nas categorias | e lll; e
lll. Titulos mantidos até o vencimento - Adquiridos com a intencdo de manté-los em carteira até o vencimento.
Os titulos classificados como "para negociagdo" e "disponiveis para venda" séo registrados pelo valor de custo,
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango e ajustados pelo seu valor de mercado. Os titulos
mantidos até o vencimento sao avaliados pelo seu custo de aquisi¢éo, acrescido dos rendimentos auferidos até a
data do balanco. Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados como "para negociagao" sao contabiliza-
dos em contrapartida ao resultado e os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados como "disponiveis pa-
ra venda" sdo contabilizados em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, liquidos dos efeitos tribu-
tarios, sendo transferidos para o resultado quando da efetiva realizacao pela venda dos respectivos titulos e valo-
res mobiliarios.
Demais ativos
Os demais ativos sdo demonstrados pelo valor de custo, acrescido, quando aplicavel, dos rendimentos e das va-
riacdes monetarias auferidas. Os impostos ativos diferidos decorrentes de diferencas temporarias foram constitui-
dos de acordo com as aliquotas vigentes.
c. Permanente
Os investimentos sdo apresentados pelo custo de aquisi¢éo, ajustado ao seu valor de provavel realizacao median-
te constituicao de provisdo para desvalorizagao.
d. Passivos circulante e exigivel a longo prazo
Provisées técnicas
As provisdes técnicas para resgates e para sorteios sao calculadas sobre os valores nominais dos titulos atualizadas
monetariamente, quando aplicavel, com base em Notas Técnicas Atuariais aprovadas pela SUSEP. A provisao admi-
nistrativa apresenta na rubrica “Outras provisdes” foi constituida para cobrir despesas administrativas dos planos, ten-
do sido calculada, a partir do primeiro semestre de 2005, conforme metodologia aprovada em Nota Técnica Atuarial.
Demais passivos
Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes en-
cargos e variacdes monetarias incorridos até a data do balango. Foram constituidas provisdes para imposto de
renda, a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, acrescida de adicional de 10% sobre o lucro tributavel exceden-
te a R$ 240 mil, e para contribuicéo social sobre o lucro, a aliquota de 9%, nos termos da legislagdo em vigor.
e. Estimativas contédbeis
A elaboragao de demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil requer que a
Administragao use de julgamento na determinagéo e registro de estimativas contabeis. Ativos e passivos significa-
tivos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro diferi-
dos e provisoes técnicas. A liquidacédo das transagdes envolvendo essas estimativas podera ser efetuada por va-
lores diferentes dos estimados devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacao. A Empresa revi-
sa essas estimativas e premissas periodicamente.
4. Aplicacoes
a. Resumo da classificacao das aplicacées financeiras

2005 % 2004 %
Titulos para NegoCiaCa0.............ccevueieerereene e 226.622 1,47 267.217 1,90
Titulos de renda fixa - fundos de investimentos.................... 226.622 1,47 267.217 1,90
Titulos disponiveis paravenda .............c.cccccoovveierieinrennnns 15.200.082 98,53 13.795.732 _ 98,10
Titulos de renda fixa - letras financeiras do tesouro.. 15.200.082 98,53 13.795.732 _98.10
] < | SRR 15.426.704 100,00 14.062.949 100.00

b. Composicao das aplicacées financeiras por prazo e por titulo
Apresentamos a seguir a composicéo das aplicagbes financeiras por prazo e por titulo, incluindo os titulos que
compdem as carteiras dos fundos de investimento. Os titulos que pertencem a fundos de investimento abertos fo-
ram considerados com base no percentual de participagcdo da Empresa no fundo.

1a30 Valor de Ajuste da
dias ou Valor custo avalia-
semven- 31a180 181a360 Acimade contabil atuali- caoa
Titulos cimento dias dias 360 dias (1) zado mercado
Titulos para negociagao........... 809 8.951 109.987  106.875 226.622 226.622 -
Certificado de depdsito bancario . 455 2.910 2.254 6.471 12.090 12.090 -
Letras financeiras do tesouro.... - 2.984 107.704 88.960 199.648 199.648 -
Letras do tesouro nacional........ 354 3.039 - - 3.393 3.393 -
Fundos de investimentos.......... - - - 2.325 2.325 2.325 -
Debéntures........cccccveeeeevieennn. - 18 29 9.119 9.166 9.166 =
Titulos disponiveis paravenda..___ — - 15.179.502 20.580 15.200.082 15.159.390 40.692
Letras financeiras do tesouro ... - — 15.179.502 20.580 15.200.082 15.159.390 40.692
Totalem 2005 ..............cceeeeenne. 809 8.951 15.289.489 _ 127.455 15.426.704 15.386.012 40.692
Totalem 2004 ..............cccennee... 641 65.002 45.17213.952.134 14.062.949 14.010.439 52.510

(1) A coluna reflete o valor contabil apds a avaliagdo a mercado.

O valor de mercado das aplicagdes em fundos de investimento foi obtido a partir dos valores das quotas divulgadas

pelas instituicdes financeiras administradoras destes fundos. Os titulos de renda fixa privados tem o seu valor atua-

lizado de acordo com os indices pactuados com instituicdo financeira, e se aproxima do seu valor de mercado.

Os titulos de renda fixa publicos tiveram seus valores de mercado obtidos a partir das tabelas de referéncia divulga-

das pela Associac@o Nacional das Instituicbes do Mercado Aberto (ANDIMA).

5. Créditos tributarios

a. Circulante
Referem-se, basicamente, as antecipagdes de imposto de renda e contribuicdo social, nos valores de R$ 73.423
(R$ 53.874 em 2004) e R$ 25.764 (R$ 20.486 em 2004), respectivamente.

b. Realizavel a longo prazo
Referem-se aos créditos tributarios de imposto de renda e contribuigdo social diferidos, equivalentes a R$ 212.385
(R$ 196.998 em 2004) e R$ 67.938 (R$ 62.398 em 2004), respectivamente, registrados para refletir os efeitos fis-
cais futuros atribuiveis a diferengas temporarias.
Os créditos tributarios foram contabilizados levando em consideracgéo o histérico de rentabilidade e sua previsao
de realizacao, fundamentada por estudo técnico, pode ser assim demonstrada:

2006 2007 2008

Previs@o de Realizagdo ...........ccccoooiiiiiciiieiieeee 1,84% 1,76% 96,40%
O valor presente dos créditos tributarios calculado a taxa média de captacdo da Organizagdo Bradesco, liquido
dos efeitos tributdrios, monta a R$ 253.911.

6. Depésitos judiciais e fiscais
Refere-se a depdsitos judiciais e fiscais de imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro, no valor de
R$ 529.818 (R$ 494.223 em 2004).

7. Transacdes e saldos com partes relacionadas

Empresas Contas a receber (pagar) Despesas
Banco Bradesco S.A. ... 5.932 (13.224)
Bradesco Seguros S.A. ......ccccoceiiiiiieneniene (1.281) -
Bradesco Auto/RE Companhia de Seguros ... (521) -
EM 2005 ..o . 4.130 (13.224)
EM2004 ... 17.870 (2.404)

Todas as operagdes com partes relacionadas foram contratadas a valores, taxas e prazos usualmente praticados no
mercado para operagdes semelhantes, levando em consideracao a auséncia de riscos. O contas a receber e o contas a
pagar sao distribuidos nas diversas contas do balanco patrimonial, de acordo com as caracteristicas das operagoes.
8. Outros passivos contingentes
A Empresa é parte em processos judiciais fiscais de natureza tributaria, decorrentes do curso normal de suas ativi-
dades, no total de dois processos em 2005 (dois processos em 2004).

As provisdes foram constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos , a natureza das agoes, a

similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de nossos Tribunais, sempre que a per-

da for avaliada como provavel.

A Administracéo da Empresa entende que as provisdes constituidas sao suficientes para fazer face a eventuais per-

das decorrentes dos respectivos processos judiciais.

A natureza dos processos é descrita a seguir:

a. Processos fiscais
A Empresa esta discutindo judicialmente a legalidade de alguns tributos e contribuicoes, os quais estao totalmente pro-
visionados nao obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazos, de acordo com opinido dos assessores ju-
ridicos, em especial quanto ao PIS - Contribuicéo instituida pela Emenda Constitucional n® 17/97, no que tange aos
principios da anterioridade e irretroatividade e IRPJ - dedugédo da contribuicdo social sobre o lucro liquido na base de
célculo do imposto de renda sobre o lucro real, afastando assim a alteracao trazida pelo artigo 1° da Lei n® 9.316/96.
As provisdes constituidas, segregadas por natureza, sao:

2005 2004

FISCAIS. ... 553.002 517.408
Nao existem passivos contingentes relevantes para os quais as chances de perda sejam provaveis ou possiveis,
que nao tenham sido razoavelmente estimados.

9. Patriménio liquido

a. Capital social e dividendos
O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é representado por 10.322.564 ac¢des ordinarias-nominativas
e escriturais, sem valor nominal. De acordo com as disposi¢coes estatutarias, a cada agéo corresponde um voto
nas Assembléias Gerais, sendo garantido aos acionistas um dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro liquido
de cada exercicio, ajustado nos termos da legislagcao societaria brasileira.
Os dividendos foram calculados conforme se segue:

2005 2004
Lucro liquido dO €XEICICIO .......coueriiieiiieiiie et 1.374.213 1.034.346
Constituicao da reserva para integridade do capital..............cccueeeee. (68.711) (51.718)
Base de calculo dos dividendos ...........ccoevcvieiieiiiiiieniccecee e 1.305.502 982.628
DiVideNdOS PrOPOSTOS ....vvcecereeereeeeeeeeeesceeeeeeeeieeeeeeseaseees e eeaeeeas " 326.376 " 245657
Percentagem sobre o lucro liquido ajustado de exercicio ................ 25,00% 25,00%

b. Reserva para integridade do capital
Correspondente a reserva legal, é constituida, ao final de cada exercicio, na forma prevista na legislacao soci-
etaria brasileira, podendo ser utilizada para a compensacgao de prejuizos ou para aumento do capital social.
c. Reserva estatutaria
Constituida por até 100% do lucro liquido remanescente apds as dedugdes legais e a constituigao de reserva para
integridade do capital, é efetuada no final de cada exercicio social, até atingir o limite de 95% do capital social, es-
tando sujeita a deliberacao em Assembléia Geral.
10. Garantia das provisoes técnicas
Em 2005, os valores dos bens e direitos oferecidos em cobertura das provisdes técnicas correspondem a
R$ 47.461 em titulos de renda fixa.
11. Detalhamento das contas de demonstracao do resultado
a. Despesas administrativas

2005 2004
Despesas com Servigos de terceiros ........ouvierveeeiiieeenieee e 72.425 68.482
Despesas com localizagao e funcionamento............ccevcveerierieeenennn. 15.293 7.214
Despesas com donativos e contribuigdes... 12.600 11.980
Despesas com PUDlICACOES........c.uveeiurreeriiee et 229.419 142.852
Outras despesas gerais € administrativas...........ccocceeveeriieeneencieene 413 71.855
330.150 302.383
b. Despesas com tributos o -
2005 2004
Despesas COMPIS ... 17.027 13.684
Despesas com COFINS ... 104.782 84.209
Taxa de fISCaliZAGAO ........eevueiiieeiie et 53.369 53.369
Outras despesas Com tribUtOS ...........cecviriiiiiiiiie i 30 1.585
175.208 152.847
c. Receitas financeiras - -
2005 2004
Receitas com titulos de renda fixa - Privados 26.570 17.217
Receitas com titulos de renda fixa - Publicos 2.587.499 2.087.704
2.614.069 2.104.921
d. Despesas financeiras o -
2005 2004
Despesas financeiras eventuais - juros 9.566 10.918
Despesas financeiras de encargos sobre tributos - juros - 10.137
Despesas Com CPMF.........cociii e 5.728 65.189
Despesas financeiras com titulos de capitalizagao................cccce.... 2.097 339
Despesas com taxa de custddia..........ccceereriiiiriieiiiniiieie e 16.881 15.454
34.272 102.037

12. Imposto de renda e contribuicéo social
A conciliagdo da despesa de imposto de renda e contribui¢ao social calculada pela aplicagcao das aliquotas fis-
cais vigentes e a despesa contabilizada em resultado é como se segue:

2005 2004
Resultado antes de impostos e participagoes ..........coccuveerveeiiieecinieeeneee. 2.045.778 1.547.615
Imposto de renda e contribuicao social as aliquotas basicas de 25% e
9%, resPectivamMeNnte ..........cociiiiiiiii e (695.565) (526.189)
- (11.080)
Receitas nao tributaveis, liquidas de despesas indedutiveis
OULIOS VAIOTES ...ttt ittt 24.000 24.000
Imposto de renda e contribuicao social do eXerciCio .........ccccervveereerceeeninnn. (671.565) (513.269)

13. Célculo do patriménio liquido ajustado
O Patriménio liquido ajustado em 31 de dezembro de 2005 e 2004 € igual ao Patriménio liquido contabil.
14. Instrumentos financeiros
Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e 2004, a Empresa néo efetuou operagdes com instru-
mentos financeiros derivativos.
O valor contabil dos instrumentos financeiros referentes aos ativos e passivos, em seu conjunto, equivale ao va-
lor de realiza¢édo desses instrumentos.
15. Outras informacoes
a. Comité de Auditoria - Resolucao CNSP n®° 118/04
O resumo do relatério do Comité de Auditoria foi divulgado junto com as demonstrag¢des financeiras do Banco
Bradesco S.A. (controlador indireto) em 22 de fevereiro de 2006.
b. Circular SUSEP n®° 314/05
Em 28 de dezembro de 2005, a SUSEP emitiu a Circular SUSEP n° 314 instituindo um novo plano de contas para
entrar em vigor a partir de 1° de janeiro de 2006. Além de diversas alteragdes introduzidas, o normativo também
referenda para utilizagao obrigatéria pelas sociedades de capitalizacéo, a partir de 2006, os dispositivos e critérios
estabelecidos no pronunciamento NPC 22 do IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, que tra-
ta de provisdes, passivos, contingéncias passivas e contingéncias ativas. As adaptacoes a esses normativos es-
tao sendo analisadas e, portanto, néo é possivel, neste momento, estabelecer com clareza seus eventuais efeitos,
se algum, na posicao patrimonial e financeira da Empresa.
c. Divulgacao das demonstracées financeiras consolidadas
Nos termos do artigo 275, paragrafo 3° da Lei 6.404/76, informamos que as demonstracgdes financeiras consoli-
dadas de 31 de dezembro de 2005 da Bradesco Seguros S.A., empresa lider do Grupo Bradesco de Seguros e
Previdéncia, foram publicadas nesta data no Diario do Comércio, Gazeta Mercantil, Jornal do Commercio e no
Diério Oficial do Estado de Sao Paulo.
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PARECER ATUARIAL

A

Diretoria e aos Acionistas da

Atlantica Capitalizagéo S.A.

Séao Paulo - SP

(1) Realizamos a Avaliagédo Atuarial da Atlantica Capitalizacdo S.A. com base em 31 de dezembro de 2005, confor-
me estabelecido na Circular SUSEP n° 272/2004.

(2) Nossa analise foi conduzida de acordo com os principios atuariais e compreendeu, principalmente, a avaliagao
da capacidade da Companhia em honrar seus compromissos passados e futuros junto aos seus subscrito-
res/titulares. Deste modo, através de testes de consisténcia, atestamos a suficiéncia das Provisdes Técnicas consti-
tuidas durante o periodo compreendido entre 01 de janeiro e 31 de dezembro de 2005.

(3) As provisdes foram contabilizadas pelos valores calculados pelo atuario responsavel, respeitando os critérios
contabeis estabelecidos no plano de contas das Sociedades Seguradoras e de Capitalizagao. Os calculos foram rea-
lizados de acordo com metodologias adequadas e constantes nas Notas Técnicas Atuariais encaminhadas a Supe-
rintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.
(4) Deste modo, com base na Avaliagao Atuarial referida no paragrafo (1), ratificamos que as Provisdes Técnicas
constituidas em 31 de dezembro de 2005 s&o suficientes para honrar os compromissos da Companhia junto aos
seus subscritores/titulares.
14 de Fevereiro de 2006.

Luiz Henrique Cajado de Azeredo Coutinho Norton Glabes Labes

Atuério - MIBA N 701 Diretor Geral

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

A

Diretoria e aos Acionistas da

Atlantica Capitalizagdo S.A.

Séao Paulo - SP

Examinamos os balancgos patrimoniais da Atlantica Capitalizacdo S.A. levantados em 31 de dezembro de 2005 e
2004 e as respectivas demonstragdes de resultados, das mutacdes do patrimoénio liquido e das origens e aplicacdes
de recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administragéo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras.
Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreenderam: (a)
o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil
e de controles internos da Empresa; (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que

suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela Administragdo da Empresa, bem como da apresentagao das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas representam, adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Atlantica Capitalizacdo S.A. em 31 de dezembro de 2005 e 2004, os
resultados de suas operacdes, as mutacdes do seu patriménio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos,
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

21 de fevereiro de 2006

m KPMG Auditores Independentes José M. Matos Nicolau
CRC 2SP014428/0-6 Contador CRC-RJ-042.216/0-7-S-SP




