RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciagéo de V.Sas. as Demonstracdes Contabeis da Atlantica Capitalizagao S.A., relativas ao
semestre findo em 30 de junho de 2007, elaboradas na forma da legislacdo societaria e das normas expedidas
pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP,
acompanhadas das respectivas Notas Explicativas e do Parecer elaborado pelos Auditores Independentes.

Resultado do Semestre

A Atlantica Capitalizagdo S.A. apresentou, no semestre, Lucro Liquido de R$ 435 mil (R$ 466 mil em 2006),
representando rentabilidade de 2,77% sobre o Patriménio Liquido no final do semestre.

Prevencao a “Lavagem” de Dinheiro

A Atlantica Capitalizagdo S.A., além do freqliente treinamento de seus funcionérios, adota ferramentas
tecnoldgicas, sujeitas a constante aprimoramento, objetivando suportar o processo de monitoramento das suas
diversas operacgdes, com vistas a detectar situagcdes caracterizadas na legislagdo como de “lavagem” de
dinheiro. Designou um Diretor Estatutario para a missédo de desenvolver, implementar e acompanhar a consecucao
de politicas relativas ao assunto.

Controles Internos

Durante o semestre, visando a atender as determinacdes da legislacao sobre o tema, a Atlantica Capitalizacao
S.A. prosseguiu com a avaliacao e aperfeicoamento do seu sistema de Controles Internos em conformidade
com os principios e sistematica adotados pela Organizagao Bradesco. O responsavel pelos Controles Internos
é um Diretor Estatutario designado para esta fungéo, ao qual incumbe verificar a eficiéncia dos controles
internos da Empresa, reafirmando o objetivo permanente da Organizagdo em estar compromissada com as
Melhores Praticas.

Agradecimentos

A Atlantica Capitalizacdo S.A. agradece a Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP pelo apoio recebido.
Aos colaboradores da Organizagao o reconhecimento pela dedicagao e pelo trabalho, que foram fundamentais
para o bom desempenho de nossas atividades.

Séao Paulo, 17 de agosto de 2007.
Diretoria

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2007 E 2006 (Em reais)

Ativo 2007 __ 2006 Passivo 2007 2006
CHrCUIANTE ... 15.985.905 15.266.574 CIrCUIANTE ... 591.332 445.561
Disponivel ........ - 14.830 447 CONEAS @ PAGAN .......oveiiiiii bbb 545.036 387.556
Caixa e _bancos... 14.830 447 ODFGAGOES @ PAGAT ...vvvrieeeerceceereaeeeseeeieseesseseses e se e 376.283 172.633
Aplicagaes .......... 15.943.053 15.236.759 Impostos e encargos Sociais a recolner ...........coceeeveveeveveevercuenennns 67 90
Titulos de renda fixa............ s 7.041.051 15.052.842 IMPOStOS € CONHDUICEES ....vvoveeeeeeeeeeeee e 168.686 214.833
Quotas de fundos de investimentos .. 8.902.002 183.917 Provisées técnicas - CapitalizaGao ..........c.coccoowvvveerveerveererennnenn. 46.296 58.005
Titulos e creditos a receber............ ——1.827 —4.483 PrOVISEO PAra FESTAIES ........rveeeeereeeeseeeesressseesseseesseseseeseseseesens 46.252 57.935
Créditos tributarios e previdenciarios 1.827 - Provisdo para sorteio 6 10
Outros Créditos ......ccoooevvnervcieenicnennens - 4.483 OUAS PROVISBES wevvvvevreoomoooooooooooooooooooooo 38 60
Despesas antecipadas . 26.195 24.885 . S i LT
Administrativas ............... 26.195 241885 | FASSIVO NBO CHGUIANIE oo R —o0lozs
Ativo nao circulante......... 1.439.152 1.285.887 (’:"9"’9 8 JONGO PrAZO .....oovovvvrienisiess —ee — ey
Realizavel a longo prazo 1.439.152 1.285.887 OMAS 8 PAGAN .......ccovvmsnsentimsn s —3.227
Aplicaces ... 56.530 R Tributos diferidos ......eoiiiiiiiiie e 18 3.227
Titulos de renda fiXa................. T 56.530 - Outros passivos contingentes ..., 1.106.236 998.396
Titulos e créditos a receber ............. 1.382.622 1.285.887 Provis6es fISCAIS .....o.orivviiiiiiiciii 1.106.236 998.396
Créditos tributarios e previdenciérios ... 299.571 310.676 | Patrimonio liquido ... 15.727.471 15.105.277
Depdsitos judiciais e fiscais .................. . 1.083.051 975.211 Capital SOCIAI ..o 10.800.000 10.800.000
Permanente.........cccccoeneee. . - - Reserva de capital........cccooiiiiiiiiiieec e 473.391 473.391
Investimentos .......... - - Reservas de IUCIOS ........ccccouiiiiiiiiecce e 4.018.791 3.359.300
Outros investimentos ............. 801.724 801.724 Ajustes com titulos e valores mobiliarios ..........ccccccceiiiiiiiiiiiiinine. 35 6.264
Provisdo para desvalorizagao .. . (801.724) (801.724) LUCIOS @CUMUIAAOS ...coiiiiiiiiieiiie et 435.254 466.322
TOTAL ettt e e et e e et e e e st e e sseeeenneeeneeeenneeenee 17.425.057 16.552.461 1O 1 7 Y T 17.425.057 16.552.461
As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
DEMONSTRAQGES DE RESULTADOS DEMONSTRAGGES DAS ORIGENS E APLICAQ()ES DE RECURSOS
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2007 E 2006 (Em reais) SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2007 E 2006 (Em reais)
2007 2006 _ 2007 __ 2006
Receitas liquidas com titulos de capitalizac@o ...............c........... 1.019 14.421 a) Lucro liquido do semestre ...........ccccooeviniiiiincncnc e 435.254 466.322
Receita bruta com titulos de capitalizagao - 1.000 14.438 | Lucro 1iquido ajustado ..o 435.254 466.322
Variagbes das Provisdes TéCnIiCas ..........cccoveiiiniiiiciiiiiccciece 19 (17) | Atividades operacionais
Despesas com titulos resgatados e sorteados .............. 496 13.242) - Aumento (Redug@o) das ApliCagOes ..........c.cceeeueeeiererevrienseieneseans 246.696 (189.945)
Despesas com resgates 496 (13.242) - Aumento dos Titulos e Créditos a RECEDET .......c.oveeeeveereerereeeenn, 56.040 475.517
Despesas administrativas ... (201.938) (396.874) - Aumento das Despesas Antecipadas 26.195 24885
Despesas com tributos ... (70.363) (82.970) Reducdo do Cont Pacar... ... oo 149.691 277.038
Resultado das operacoes de capitalizacao . (270.786) (478.665) -ne UQ?O o ontas a agar....:.........’. ) S ) ’
RESUIAAO FINANCEIFO .....vvveeeeeeeeeeeveeerveeeeeseseseesessseeessesssssssseseseesesseneeenes 912.039 1.167.032 - Redugao (Aumento) de Provisdes Técnicas - Capitalizago........... 10.826 (14.716)
RECEItAS fINANCEIMAS ......ovvvvvvvveveeeveeseseeese e 966.303 1.590.392 - (Aumento) de Outros Passivos CONtiNGENtes ....................coccoevveeee (68.614) (445.394)
Despesas financeiras ... . (54.264) (423.360) - (Aumento) Reducgéo de Ajustes com Titulos e Valores Mobiliarios . (164) 19.344
Resultado operacional ...........c.cccoococeuivoeecceeeeecceeeeeee e 641.253 688.367 | b) Caixa Liquido Aplicado nas Atividades Operacionais ........... __420.670 _146.729
Resultado nao operacional..............ccccoiiiiiiiiiiiii e 41 - Atividades de Financiamento
Resultado antes dos impostos . 641.294 688.367 - Distribuicdo de Dividendos ...........ccccoeriiiiiiiiiiiiiinccee, - (326.376)
Impos_to d(? renda_ ................................................................................... (148.324) (160.092) | ¢) Caixa Liquido Aplicado nas Atividades de Financiamento ... - (326.376)
Contrlbl’Jlga_o ST e o T (57.716) (61.953) | Aumento (Diminuicdo) nas disponibilidades (a-b+c) ................. 14.584 (6.783)
Lucro Iqu|do do SEeMEeSIIe .....ooooeiiiiiieee e 435.254 466.322 Disponibilidades no Inicio do semestre 246 7.230
Quantidade de aGOeS ...........ccoceiiiiiiiiiii 10.322.564 10.322.564 Disponibilidades no Final do semestre 14.830 447
Lucro liquido por lote de mil agdes - RS .. 42,17 4518 Aumento (Diminuicao) nas disponibilidades ....................c.co..... 14.584 (6.783)

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstragdes contabeis.

As notas explicativas da administracdo s@o parte integrante das demonstra¢des contabeis.

DEMONSTRACOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2007 E 2006 (Em reais)

Reserv. lucr Ajustes com
Capital Reserva Reserva Reserva titulos e valores Lucros

social de capital legal estatutdria mobilidrios _acumulados Total
Saldos em 12 de janeiro de 2006 ...............ccccceriiinieeiienenine e 10.800.000 473.391 222.527 3.136.773 25.608 - 14.658.299
Ajustes com titulos e valores Mobiliarios ...........cccocveeriiciiiiniiiieccs - - - - (19.344) - (19.344)
Lucro liquido do semestre. ................ - - - - - 466.322 466.322
Saldos em 30 de junho de 2006 10.800.000 473.391 222.527 3.136.773 6.264 466.322 15.105.277
Saldos em 12 de janeiro de 2007 ...........ccccoceiiriiinieeiienene e 10.800.000 473.391 265.772 3.753.019 (129) - 15.292.053
Ajustes com titulos e valores mobiliArios ..........ccoeerieiieiieiieiic e - - - - 164 - 164
Lucro liquido dO SEMESEIE .......cccuiiiiiiieiieieee e - - - - - 435.254 435.254
Saldos em 30 de junho de 2007 .............ccooeiiiiiinieicce e 10.800.000 473.391 265.772 3.753.019 35 435.254 15.727.471

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
EM 30 DE JUNHO DE 2007 E DE 2006 (Em reais)

3.
(a)

Contexto operacional

A empresa faz parte do Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia e tem por objetivo social a exploracao
das operacgdes de capitalizagao definidas na legislagéo vigente, operando em todo o territério nacional. As
operagbes sao conduzidas no contexto do conjunto das empresas integrantes do Grupo Bradesco de
Seguros e Previdéncia, atuando de forma integrada no mercado, e os custos das estruturas operacional e
administrativa comuns sao absorvidos segundo a praticabilidade e a razoabilidade de Ihes serem atribuidos,
em conjunto ou individualmente.

Apresentacdo das demonstragcdes contabeis

As demonstragbes contabeis foram elaboradas com base nas praticas contabeis emanadas da Lei das
Sociedades por Acdes e normas expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, e estdo sendo apresentadas segundo critérios estabele-
cidos pelo plano de contas instituido pela Circular SUSEP n® 334/2007, que introduziu alteragdes na classi-
ficagcdo das contas do balango patrimonial e da demonstracao de resultados. Em decorréncia, os saldos e
valores do semestre findo em 30 de junho de 2006 foram reclassificados para fins de comparagao.
Resumo das principais praticas contabeis

Apuracao do resultado

As receitas dos planos de capitalizacdo sé@o reconhecidas contabilmente quando de seu efetivo recebimen-
to e as correspondentes provisdes técnicas sado constituidas simultaneamente ao reconhecimento das
receitas.

As despesas com colocacgao de titulos, classificadas como “Despesas de comercializagao”, sdo reconhe-
cidas contabilmente quando incorridas. As despesas de corretagem sao registradas quando do efetivo
recebimento das contribuicées aos planos de capitalizacao.

Os pagamentos dos resgates por sorteios sdo considerados como despesas do més em que estes se
realizam.

(b) Ativos circulante e realizavel a longo prazo

(i)

(i)

Aplicacoes

Conforme determinagdes da SUSEP, as sociedades de capitalizacdo devem classificar os titulos e valores

mobiliarios em trés categorias:

|- Titulos para negociagao - adquiridos com o propdsito de serem ativa e freqlientemente negociados.

II- Titulos disponiveis para venda - os titulos que nao se enquadram nas categorias | e lll.

lll- Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intencdo de manté-los em carteira até o
vencimento.

Os titulos classificados como “para negociacao” e “disponiveis para venda” sao registrados pelo valor de

custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango e ajustados pelo seu valor de mercado.

Os titulos “mantidos até o vencimento” séo avaliados pelo seu custo de aquisicao, acrescido dos rendimen-

tos auferidos até a data do balanco. Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados como “para

negociacao” sao contabilizados em contrapartida ao resultado e os ajustes ao valor de mercado dos titulos

classificados como “disponiveis para venda” sdo contabilizados em contrapartida a conta destacada do

patriménio liquido, liquidos dos efeitos tributarios, sendo transferidos para o resultado quando da efetiva

realizacdo pela venda dos respectivos titulos e valores mobiliarios.

Demais ativos

Os demais ativos sdo demonstrados pelo valor de custo, acrescido, quando aplicavel, dos rendimentos e

das variagbes monetarias auferidas. Os impostos ativos diferidos decorrentes de diferencas temporarias

foram constituidos de acordo com as aliquotas vigentes.

(c)

(d)
U]

(i)

(e)

(i)

(ii)

(iii)

()

Permanente

Os investimentos sé@o apresentados pelo custo de aquisicdo, ajustado ao seu valor de provavel realizagao
mediante constituicdo de provisédo para desvalorizagao.

Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Provisoes técnicas

As provisdes técnicas para resgates e para sorteios sdo calculadas sobre os valores nominais dos
titulos e atualizadas monetariamente, quando aplicavel, com base em Notas Técnicas Atuariais
aprovadas pela SUSEP.

As provisdes técnicas sao apresentadas no passivo circulante em funcdo do prazo de caréncia ser inferior
a 12 meses. A provisdo administrativa, apresentada na rubrica “Outras provisdes”, foi constituida para
cobrir despesas administrativas dos planos.

Demais passivos

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspon-
dentes encargos e variagdes monetarias incorridos até a data do balango. Foram constituidas provisoes
para imposto de renda, a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, acrescida de adicional de 10% sobre o
lucro tributavel excedente a R$ 120 mil para o semestre, e para contribuigdo social sobre o lucro, a aliquota
de 9%, nos termos da legislagao em vigor.

Ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuracgédo e a divulgacdo das contingéncias ativas e passivas e obrigacdes legais
sdo efetuados de acordo com os critérios definidos na Deliberacdo CVM n? 489/05.

Ativos contingentes - ndo sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administracdo possui total
controle da situagdo ou quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais nao
cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo. Os ativos contingentes com
probabilidade de éxito provavel sdo apenas divulgados nas demonstragdes contabeis.

Passivos contingentes - sao constituidos levando em conta: a opinido dos assessores juridicos; a natureza
das acdes; similaridade com processos anteriores; complexidade e no posicionamento de nossos Tribunais,
sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a
liquidagao das obrigagbes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguran-
ca. Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo sao reconhecidos contabilmente,
devendo ser apenas divulgados nas demonstragdes contabeis, e os classificados como remotos néao
requerem provisao e divulgacao.

Obrigacoes Legais - Fiscais e Previdenciarias - decorrem de processos judiciais relacionados a obrigacoes
tributarias, cujo objeto de contestacao é sua legalidade ou constitucionalidade, que independente da avali-
acao acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas de-
monstragcdes contabeis.

Estimativas contabeis

A elaboracé@o de demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil requer
que a Administragdo use de julgamento na determinacado e registro de estimativas contabeis. Ativos e
passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem imposto de renda e contribuicao
social sobre o lucro diferido e provisdes técnicas. A liquidagdo das transacdes envolvendo essas estima-
tivas podera ser efetuada por valores diferentes dos estimados devido a imprecisdes inerentes ao proces-
so de sua determinacdo. A Empresa revisa essas estimativas e premissas periodicamente.

CONTINUA =



4.

Aplicacoes

(a) Resumo da classificacdo das aplicacoes financeiras

2007 @ % 2006 = %

Titulos para NegoCIaga0 ........ccevevervenrererereeeene 8.902.002 55.64 183.917 1.21
Titulos de renda fixa - fundos de investimentos .. _8.902.002 55,64 183.917 1,21
Titulos disponiveis para venda ..........cc.ccoevverenene 7.097.581 44,36 15.052.842 98,79

Titulos de renda fixa - letras financeiras
(o [o T (=Y Yo TV o O 7.097.581 44,36 15.052.842 98,79
15.999.583 100,00 15.236.759 100,00

(b) Composicao das aplicacdes financeiras por prazo e por titulo

Apresentamos a seguir a composicdo das aplicagdes financeiras por prazo e por titulo, incluindo os titulos
que compdem as carteiras dos fundos de investimento. Os titulos que pertencem a fundos de investimento
abertos foram considerados com base no percentual de participagdo da Empresa no fundo.

1a30 Ajuste
dias ou Valor da ava-
sem ven- 31a 181 a Acima de Valor de refe- liacdo a
Titulos cimento 180 dias 360 dias _ 360 dias contabil _réncia (*) mercado
Titulos para
negociagao .............. 2.243.742 - 119.173 _6.539.087 _8.902.002 _8.902.002 -
Letras financeiras
do tesouro ............ 1.248.334 - 17.512 5.473.930 6.739.776 6.739.776 -
Letras do tesouro
nacional................. 995.408 - 101.661 473.143 1.570.212 1.570.212 -
Notas do tesouro
nacional................ - - - 592.014 592.014 592.014 -
Titulos disponiveis
para venda .............. - 7.041.051 - 56.530 _7.097.581 _7.097.528 53
Letras financeiras
do tesouro ............ - 7.041.051 - 56.530 _7.097.581 _7.097.528 53
Total em 2007 2.243.742 7.041.051 119.173 6.595.617 15.999.583 15.999.530 53
Total em 2006 ......... 5.643.766 9.363.428 94.298 135.267 15.236.759 15.227.268 9.491

(*) Representa o valor de mercado para os titulos classificados como “para negociagéo” e o valor de custo
atualizado para os demais.

O valor de mercado das aplicagbes em fundos de investimento foi obtido a partir dos valores das quotas

divulgadas pelas instituicdes financeiras administradoras desses fundos. Os titulos de renda fixa publicos

tiveram seus valores de mercado obtidos a partir das tabelas de referéncia divulgadas pela Associacao

Nacional das Instituicdes do Mercado Aberto - ANDIMA.

(c) Instrumentos financeiros derivativos

5.

Em 30 de junho de 2007, a Empresa possuia em fundos de investimentos contratos futuros de DI, que
totalizavam R$ 721.617 - posigdo comprada como valor de referéncia, sendo que os diferenciais a pagar ou
a receber dos contratos futuros séo liquidados diariamente. O objetivo de atuagédo no mercado de derivati-
vos, seja através de posicoes ativas ou protecao (hedge), sempre visa minimizar a exposi¢éo a riscos de
mercado, de moeda ou taxa de juros e protecao das posicoes detidas a vista. Os critérios de precificacao
dos instrumentos financeiros derivativos sao definidos pelo administrador das carteiras e o custodiante,
Banco Bradesco S.A., sendo utilizadas curvas e taxas divulgadas pela ANDIMA e BM&F para célculos e
aprecamento constantes no manual de precificag@o da instituicdo, em conformidade com o cédigo de auto-
regulacao da ANBID. Todas as operag¢des de derivativos sédo registradas e negociadas na Bolsa de Merca-
dorias e Futuros de Sao Paulo - BM&F, bem como na Camara de Custddia e Liquida¢ao - CETIP. O monitoramento
das operagdes no mercado de derivativos é feito pelo gestor dos fundos, de forma ativa, através da
mensuragao do risco através do VaR - (Value at Risk), parametro de referéncia para os ajustes necessarios
de posicbes, em consonancia com as politicas de controle previamente estabelecidas e adotadas pelo
gestor. A Area de Risco do gestor é responsavel pela quantificacdo e avaliagéo didria das variaveis de risco
de mercado, apurando o VaR para cada um dos portfélios.

Créditos tributarios

(a) Ativo circulante

Referem-se aos créditos tributarios do imposto de renda e contribuicédo social diferidos, equivalentes a
R$ 1.344 e R$ 483, respectivamente.

(b) Realizavel a longo prazo

8.

Referem-se aos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social diferidos, equivalentes a
R$ 226.538 (R$ 234.704 em 2006) e R$ 73.033 (R$ 75.972 em 2006), respectivamente, registrados para
refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis a diferengas temporarias.
Os créditos tributarios foram contabilizados levando em consideracdo o histérico de rentabilidade e sua
previsao de realizagado, fundamentada por estudo técnico, pode ser assim demonstrada:

2007 2008 2009
Previsao de realizagao - % ....cccoocveeriiveeiieeniee e 0,60 4,76 94,64
O valor presente dos créditos tributarios calculado a taxa média de captagao da Organizacdao Bradesco,
liquido dos efeitos tributarios, monta a R$ 279.590.
Depdsitos judiciais e fiscais
Refere-se a depdsitos judiciais e fiscais de imposto de renda e contribuigéo social sobre o lucro, no valor de
R$ 1.083.051 (R$ 975.211 em 2006).
Transacoes e saldos com partes relacionadas

Contas a
Empresas receber (pagar) Despesas
Banco BradesCo S.A. ... 15.900 (6.738)
Bradesco Seguros S.A. ... (1.267) -
Bradesco Auto/RE Companhia de Seguros ..........cccceceeiirceeennen. (705) -
Elopart Participagdes Ltda. ........cccveeeeererenieeeieee e (205.415) -
EM 2007 ... e (191.487) (6.738)
EM 2006 ........ooiiiiiiiiie e e (706) (6.722)

Todas as operacdes com partes relacionadas foram contratadas a valores, taxas e prazos usualmente
praticados no mercado para operacdes semelhantes, levando em consideracdo a auséncia de riscos.
O contas a receber e o contas a pagar sao distribuidos nas diversas contas do balango patrimonial, de
acordo com as caracteristicas das operacgoes.

Provisoes técnicas

(a) Composicao

2007 2006

Provisao para resgates ............cccoiiiiiiiiinic e 46.252 57.935
Provisdo matematica para resgate ..........cccooeviiiiiiiiiiiiiiiccee 44.126 57.935
Provisdo para resgate de titulos vencidos .........c.ccoveereenieneeninnne 2.126 -

Provis@o para Sorteios ..........cccoceceiiiininiiincee e 6 10

Provisao para sorteio a realizar.. 6 10
OULras ProViSOES ......ccciiiiiiiiiiiiieeeee e 38 60
Provisao administrativa ...........ccccveriiiiiiiiiieece e 38 60
46.296 58.005

(b) Movimentacao
2007 2006
NoO inicio do SemMeStre ..o 57.122 43.289
(+/-) Constituigdes/Resgates/Sorteio.........ccoovvvreriiieeieencncneneens (10.392) 13.242
(+/-) Atualizacdo monetaria € JUrOS.......ccccevvirieriiiiicneecie e (434) 1.474
No final do semestre.............cccooiiiiiic e 46.296 58.005

9.

Garantia das provisdes técnicas
Em 2007, os valores dos bens e direitos oferecidos em cobertura das provisdes técnicas correspondem a
R$ 147.210 em titulos de renda fixa.

10.
(a)

(b)

U]

(i)

1.
(a)

A @ @ C. @ @

0001-84

Ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais - fiscais e previdenciarias

Ativos contingentes

A Empresa ndo tem ativos contingentes, passiveis de registros contabeis ou de divulgacgao.

Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obrigacdes legais - fiscais e
previdenciarias

A Empresa é parte em processos judiciais, de natureza fiscal, decorrentes do curso normal de suas
atividades.

As provisdes foram constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das
acoes, a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de nossos Tribunais,
sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administracdo da Empresa entende que as provisdes constituidas sao suficientes para fazer face a
eventuais perdas decorrentes dos respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigagao legal em discussao judicial € mantido até o ganho definitivo da agao,
representado por decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, ou a sua pres-
cricao.

As questbes discutidas nas agdes normalmente ndo constituem eventos capazes de causar impacto
representativo no resultado financeiro.

N&o existem em curso passivos contingentes relevantes para os quais as chances de perdas sejam
provaveis que nao tenham sido razoavelmente estimados.

Obrigacoes legais - fiscais e previdenciarias

A Empresa esta discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribui-
coes, os quais estao totalmente provisionados ndo obstante as boas chances de éxito a médio e longo
prazo, de acordo com a opiniao dos assessores juridicos. A principal questao é:

CSLL - dedutibilidade da base de célculo do IR - R$ 1.083.051 - pleiteia calcular e recolher o imposto de renda
devido, relativo ao ano-base de 1997 e subseqlientes, sem efetuar a adicdo da CSLL na base de calculo
respectiva, determinada pelo artigo 1, da Lei n® 9.316/96, uma vez que essa contribuicao representa uma
despesa efetiva, necessaria e obrigatéria da Empresa.

Movimentacédo das provisdes fiscais constituidas

2007 2006
No inicio do semestre............cccoooiiiii e, 1.037.622 553.002
Constituicdes 31.149 48.753
Atualizagao MONELANA .....c.covviiiiiiiieieeeee e 37.465 396.641
No final do semestre ..........cccooiiiii i 1.106.236 998.396

Patrimoénio liquido

Capital social e dividendos

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é representado por 10.322.564 agbes ordinarias,
nominativas e escriturais, sem valor nominal. De acordo com as disposi¢cbes estatutarias, a cada agéao
corresponde um voto nas Assembléias Gerais, sendo garantido aos acionistas um dividendo minimo obriga-
tério de 25% do lucro liquido de cada exercicio, ajustado nos termos da legislacéo societaria brasileira.

(b) Reserva de capital

(c)

Corresponde a reserva de doacdes e subvengdes de investimentos decorrentes de incentivos fiscais
recebidos.

Reserva legal

Constituida, ao final de cada exercicio, na forma prevista na legislagao societaria brasileira, podendo ser
utilizada para a compensacéao de prejuizos ou para aumento do capital social.

(d) Reserva estatutaria

Constituida por até 100% do lucro liquido remanescente apos as deducgdes legais e a constituicao de
reserva legal, é efetuada no final de cada exercicio social, até atingir o limite de 95% do capital social,
estando sujeita a deliberacao em Assembléia Geral.

12. Detalhamento das contas da demonstracao de resultado
(a) Despesas administrativas
2007 2006
Despesas com Servigos de terCeiros ........ocouuuinernerieesieenesneeenens (28.157) (33.405)
Despesas com localizagdo e funcionamento ...........ccceeveevierieeennen. (2.427) (6.313)
Despesas com donativos e contribuiGoes ..........ccecevvevreenieerieeninene (1.700) (7.580)
Despesas com publicagoes ..........cccceeveene (142.612) (349.101)
Despesas administrativas diversas (27.042) (475)
(201.938) (396.874)
(b) Despesas com tributos
2007 2006
Despesas COM PIS ... (6.048) (14.467)
Despesas com COFINS .. (37.216) (41.097)
Taxa de fisCaliZag@0 .........ccceriiiiiiiiiiie (26.767) (26.684)
Outras despesas com tributoS ........cccevieiiiiiiiiiiic e (332) (722)
(70.363) (82.970)
(c) Receitas financeiras
2007 2006
Receitas com titulos de renda fixa - Privados..........ccccccocevvieneennne 194.013 11.183
Receitas com titulos de renda fixa - PUblicos ..........ccccooevviinenns 734.825 1.182.568
Atualizacdo monetaria de depdsitos judiciais fiscais ...........cceeueenee 37.465 396.641
966.303 1.590.392
(d) Despesas financeiras
2007 2006
Atualizacdo monetaria de contingéncias fiscais...........cccccevvenens (87.465) (396.641)
Despesas COM CPMF ..ot (2.683) (5.029)
Despesas financeiras com titulos de capitalizac@o ...............c....... 434 (1.474)
Despesa financeira com encargos sobre tributos ............cccceeee. (5.938) (11.617)
Despesas com taxa de custodia .........cceevveeiiriiiiiiiiiniececeeeen (8.612) (8.599)
(54.264) (423.360)

13.

14.

15.

(a)

Imposto de renda e contribuicao social
A conciliacao da despesa de imposto de renda e contribuicao social, calculada pela aplicagéo das aliquotas
fiscais vigentes, e a despesa contabilizada em resultado s@o como seguem:

2007 2006
Resultado antes de impostos e participagoes .........ccceveereereenenene 641.294 688.367
Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas basicas de

25% € 9%, respectivamente .........cccceeveereeiieiiesie e (218.040) (234.045)

OULIOS VAIOIES ..o s 12.000 12.000
Imposto de renda e contribuicdo social do semestre ...........ccc....... (206.040) (222.045)
Calculo do patriménio liquido ajustado
A seguir detalhamos o célculo do patriménio liquido ajustado em 30 de junho de 2007.

2007 2006
Patriménio liquido contabil ... 15.727.471 15.105.277
Despesas antecipadas ..... (26.195) (24.885)
Patriménio liquido ajustado 15.701.276 15.080.392

Outras informacoes

Comité de Auditoria - Resolucao CNSP n2 118/2004

O resumo do relatério do Comité de Auditoria foi divulgado junto com as demonstragdes contabeis do Banco
Bradesco S.A. (controlador indireto) em 08 de agosto de 2007.

(b) Circular SUSEP n2 334/2007

(c)

Em 2 de janeiro de 2007, a SUSEP emitiu a Circular SUSEP n?° 334 instituindo um novo plano de contas que
entrou em vigor em 12 de janeiro de 2007. Além de diversas alteragdes introduzidas, o normativo também
referenda para utilizacdo pelas sociedades de capitalizacao os critérios estabelecidos no pronunciamento
NPC n? 27 de 29 de dezembro de 2005 do IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, que
trata sobre Demonstragcées Contabeis - Apresentagao e Divulgacoes.

Divulgacao das demonstragcoes contabeis consolidadas

Nos termos do artigo 275, paragrafo 3° da Lei n® 6.404/76, informamos que as demonstragdes contabeis
consolidadas de 30 de junho de 2007 da Bradesco Seguros S.A., empresa lider do Grupo Bradesco de
Seguros e Previdéncia, foram publicadas nesta mesma data na Gazeta Mercantil, Jornal do Commercio,
Diario do Comércio e no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas
Atlantica Capitalizagdo S.A.

1.

Examinamos os balangos patrimoniais da Atlantica Capitalizagdo S.A. em 30 de junho de 2007 e de 2006 e
as correspondentes demonstracées do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e das origens e
aplicacdes de recursos dos semestres findos nessas datas, elaborados sob a responsabilidade da sua
administracao. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstragbes contabeis.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as quais
requerem que 0s exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacao das
demonstragdes contabeis em todos 0s seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam,
entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transacdes e os sistemas contabil e de controles internos da companhia, (b) a constatacéo, com

base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacdes contabeis
divulgados e (c) a avaliacao das praticas e estimativas contédbeis mais representativas adotadas pela
administragéo da companhia, bem como da apresentacao das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes contabeis apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Atlantica Capitalizagédo S.A. em 30 de junho de
2007 e de 2006 e o resultado das operagdes, as mutagdes do patrimdnio liquido e as origens e aplicacoes
de recursos dos semestres findos nessas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 17 de agosto de 2007
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