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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
Senhores Acionistas, Ouvidoria
Submetemos & apreciagdo de V.Sas. as Demonstragdes Financeiras da Atlantica Capitalizagéo S.A., | Em razao da qualidade dos servicos prestados pela Ouvidoria do Grupo Bradesco de Seguros e Previ-
relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2005, elaboradas na forma da legislagéo societaria e das g?:qlsi::i:?eugs';:\g;gagr%s ggc;c;rretores, a SUSEP reconheceu oficialmente a Ouvidoria para os efeitos
. . . . A Vi i vigor.
normas expedldas pelo Conselho Nacional de Seguros_ Privados - CNSP _e pela Superintendéncia de Controles Internos
Seguros Privados - SUSEP, acompanhadas das respectivas Notas Explicativas e do Parecer elaborado | purante o primeiro semestre de 2005, visando a atender as determinacdes da legislagéo sobre o tema,
pelos Auditores Independentes. a Atlantica Capitalizagdo S.A. prosseguiu com a implementagao dos Controles Internos de conformida-
Resultado do Periodo de e em consonancia com os principios e sistematica adotados pela Organizacdo Bradesco. O respon-
A Atlantica Capitalizagdo S.A. apresentou, no semestre, Lucro liquido de R$ 652 mil (R$ 549 mil em sivellpelos Controlesllnternos éum Plrgtor desflgr?ado~para esta funcao, ao qual incumbe verificar a efi-
. e ciéncia dos controles internos da Atlantica Capitalizacdo S.A..
2004) representando uma rentabilidade de 4,57% (4,10% em 2004) sobre o Patriménio Liquido € 9,35% Agradecimentos
(8,37% em 2004) anualizada. A Atlantica Capitalizacdo S.A. agradece aos seus acionistas o apoio oferecido e a confianga depositada
Prevencao a "Lavagem" de Dinheiro na Administracao da Empresa.
A Atlantica Capitalizagdo S.A. vem aperfeicoando ferramentas tecnolégicas voltadas ao processo de | A Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, os nossos agradecimentos pelo apoio recebido.
monitoramento das movimentacdes financeiras relativas as operacdes, com vistas a detectar situacoes Aos cqlaboradores da Organizagéo o reconhec_lmento pela dedicacao e pelo trabalho, que foram funda-
terizad leqislaca de "l " de dinheiro. Desi Diret issd0 de d mentais para o bom desempenho de nossas atividades.
caracterizadas na legislagado como de "lavagem" de dinheiro. Designou um Diretor para a missao de de- Rio de Janeiro, 22 de agosto de 2005.
senvolver, implementar e acompanhar a consecucéo de politicas relativas ao assunto. Diretoria
BALANGOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO (Em reais)
ATIVO 2005 2004 PASSIVO 2005 2004
CIRCULANTE ...t e e e e eneeas 14.656.487 13.695.028 CIRCULANTE ...ttt 632.590 555.169
DISPONIVEL .........ooceeeeceecee e 11.271 357 CONtas @ PAGAN..........coiusnusiseminissiisnisistissisisstsiessssesssssissseasess __632.587 __555.169
Caixa e bancos.... 11.271 357 ODbrigag0es @ Pagar.........coovreeieerrieieeirieie s 287.227 282.655
ApliCaGoes .............oovvveeeeeneeenn. 14.497.273 13.616.068 Impostos e encargos sociais a recolher..............cocooveeiiiniinns 2.926 25
Titulos de renda fixa - PUBICOS ...........v...cceerrreeeerreereeseeesseeeeeeee 14.286.372 13.356.873 ProvisGes para impostos & CONtribUIGEes .................ooocvvvvvvvrn. 342.434 272.489
Quotas de fundos de investimentos ............cceeeeeiieiieiienninenne. 210.901 259.195 Provises técnicas - Capitalizagao .........cccwumvcsssmvsssssnnissss 3 —
Titulos e créditos areceber ..............ccccoooiiiiiiiiiiiic 94.317 34.503 Pfowsao PAMASOMEIO - vvvvrrsss vt 3 -
Créditos ibULANIOS € PrevdENGIArios ... 41.929 43,598 EXIGIVEL A LONGO PRAZO .........ccoooiiiiiinieeeeieeneee e 590.550 539.425
o COoNAS @ PAGAN.......c.oiiiiiiiiiiie et 19.882 22.017
OULIOS CrEAItOS ...eeeuviiiiiieiie et 52.388 905 - -
Provisoes para tributos diferidos .........ccccceeeiieeeiiiie e 19.882 22.017
Despesas antecipadas..............cocceeiiiiiiiiiiiiniiie e 53.626 44.100
Provisoes técnicas - Capitalizacao...............ccccceoveevvriiennreene 17.666 —
AdMINISTrAtiVAS.......ceiiiiieiiie e 53.626 44.100 L
; Provis@o para resgates...........ccceoeveiieieninieneee e 17.666 -
REALIZAVEL A LONGO PRAZO ........cooeiiiiiirieesieeesiee s 803.348 753.619 . .
- I Outros passivos contingentes ...............cccceeviiiiiiicciciecee, 553.002 517.408
Titulos e créditos areceber ..............ccccoiiiiiiiiiiicn 803.348 753.619 Contingéncias fiscais ... 553.002 517.408
Créditos tributarios e previdenciarios ............cccccceceereeiieenncene. 273.530 259.396 PATRIMONIO LiQUIDO..... 14.970.532 13.387.890
Depositos JUTICIAS € ISCAIS..........cvveeeeeis 529.818 494.223 CAPIAL SOCIAN oo eeeeeeeseeesseseene 10.800.000 10.800.000
PERMANENTE -.oooovvesvnnssvnssinss s 33837 —s8837 RESEIVA 0 CAPIHAN....r...vereereceerrseressernssersseeesseresscesces 473.391 473.391
INVESHMENTOS .....ooooo s _33.837 __33.837 RESEIVAS G IUCTOS.....vvvvvvvveseeeeeeeeessss s 2.311.464 1.522.775
OUutros INVESIMENTOS .......vvvvieeeieecceeee e 801.724 801.724 Ajustes com titulos e valores mobiliArioS ...veeveeieeeeeeeis 33.754 42.739
Provis&o para desvalorizagdo ..............ccevecieiiiiiiiicicicie (767.887) (767.887) LUCIOS @CUMUIAOS .....v.ev et 651.923 548.985
TOTAL DO ATIVO ...ttt 15.493.672 14.482.484 TOTAL DO PASSIVO.......ooiiiiiiii ittt 15.493.672 14.482.484
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO (Em reais) SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO (Em reais)
2005 2004 2005 2004
RECEITAS LIQUIDAS COM TITULOS DE CAPITALIZACAO........... 6.300 - ORIGENS
Receita bruta com titulos de capitalizag@o ............cccoeeeiiiiiiiriieennn. 6.300 -
Lucro liquido do SEMESLIe......ccceriiiiiiiieiieeccce e 651.923 548.985
DESPESAS COM TITULOS RESGATADOS E SORTEADOS .......... (3.233) -
Aumento do exigivel alonNgo Prazo ...........ccceeveeieeiiieieeiieseeneens 41.490 -
Despesas Com resgates ........ccoocvivieiiiiiieiie e (3.233) -
DESPESAS ADMINISTRATIVAS.........oeoivveeeeeeeeeereeeeeeeeeseeeeeseeene (174.109) (107.241) | TOTAL DAS ORIGENS DE RECURSOS ........cccooovviiiiiiiries __693.413 __548.985
DESPESAS COM TRIBUTOS ........ccoouiiiiiiiiieinieeseeieesiee e (85.041) (74.454) | APLICACOES
RESULTADO FINANCEIRO...........c.coiiiiiiiieiceee e 1.225.663 995.308 P oy Ty 49.729 _
Receitas finanCeiras. ... 1.248.039 1.027.281
Ajustes negativos com titulos e valores mobiliarios......................... 903 48.435
Despesas finanCeiras. ........occuviiiiiieiiieieecc e (22.376) (31.973)
RESULTADO OPERACIONAL ......ccoouiiiiiieiiinieeseieeeeese e 969.580 813.613 TOTAL DAS APLICAGOES DE RECURSOS .......ccovvsvsvssvrscnen 50632 48435
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS ........ccoeoviriiieieeireeseisnienees 969.580 813.613 | AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO.................cccooooeoe 642.781 500.550
IMPOStO de reNnda ........cceeiiiiiiiii (230.395) (191.403) VARIAGOES DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO
ContribuICA0 SOCIAL.......ccueiiiiiiiiiiiec e (87.262) (73.225) ) )
Capital circulante no semestre corrente..........cccceceeeiieeeiiieciieeeene 14.023.897 13.139.859
LUCRO LiQUIDO DO SEMESTRE..........cocoooiurrerreereeeeeneersess s 651.923 548.985
5 Capital circulante no semestre anterior.............ccoevvvreeieeineneenn 13.381.116 12.639.309
QUANTIDADE DE ACOES..........ooiiiiiiiie e 10.322.564 10.322.564
LUCRO POR LOTE DE MIL AGOES - RS..........oooeecccccrrrresecceerrresne 63,16 53,18 | AUMENTODO CAPITAL CIRCULANTELIQUIDO. ...oovssosvvvrenneo —bder81 —500.550
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras. As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO (Em reais)
Reservas de lucros
Aumento/ Reserva
reducao de capital - Para Para Ajustes com
Capital de capital Doacoes e Integridade aumento pagamento titulos e valores Lucros
social (em Aprovacao) subvencdées _do capital de capital de dividendos Estatutaria ~ mobilidrios acumulados Total
SALDOS EM 12DE JANEIRODE 2004 ............c.cooiiiieiiieiiiieecieeeee 7.463.650 3.336.350 473.391 102.098 513.092 60.816 846.769 74.706 - 12.870.872
Aumento de capital:

Portaria SUSEP n°® 346 de 16 de janeiro de 2004 ...........c.cccoeenene 3.336.350 (3.336.350) - - - - - - - -
Ajustes com titulos e valores mobiliarios..........ccccceviiiiiiiiiiiiiiineen. - - - - - - - (31.967) - (31.967)
Transferéncia entre reserva conforme AGE/AGO

de 31 demarco de 2004 .........coocueiiiiiiiiiiiie e - - - - (513.092) (60.816) 573.908 - - -
Lucro liquido do Semestre........cuoviiiiiiiiiiiiiie e - - - - - - - - 548.985 548.985

SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2004 ............cccooeiiiieiiieeeiiee e 10.800.000 - 473.391 102.098 - - 1.420.677 42.739 548.985  13.387.890
SALDOS EM 12 DE JANEIRO DE 2005 ..........cccooviiiieiiiieiiieeciieees 10.800.000 - 473.391 153.816 - - 2.157.648 34.657 - 13.619.512
Ajustes com titulos e valores mobiliarios..........cccccevviiiiiiiiiniiiieeen. - - - - - - - (903) - (903)
Lucro liquido do SemeStre........ceoviiiiiiiiiiiiiie e - - - - - - - - 651.923 651.923
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2005 ............ccceieiiiieiieeiiiee e 10.800.000 - 473.391 153.816 — — 2.157.648 33.754 651.923  14.270.532

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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. Bradesco Seguros e Previdéncia

Atlantica Capitalizacao S.A.

CNPJ n2 01.598.935/0001-84

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO (Em reais)

1. Contexto operacional
A Empresa faz parte do Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia e tem por objetivo social a exploracao das
operacoes de capitalizagao definidas na legislagéo vigente, operando em todo o territério nacional. As operagoes
sao conduzidas no contexto do conjunto das empresas integrantes do Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia,
atuando de forma integrada no mercado, e os custos das estruturas operacional e administrativa comuns séo
absorvidas segundo a praticabilidade e a razoabilidade de Ihes serem atribuidos, em conjunto ou individualmente.
2. Apresentacao das demonstracoes financeiras
As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base nas praticas contabeis emanadas da Lei das Sociedades
por Acoes e normas expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e pela Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP, e esté@o sendo apresentadas segundo critérios estabelecidos pelo plano de contas insti-
tuido pela Circular SUSEP n° 295/2005, que introduziu alteragdes na classificagdo das contas do balango patrimo-
nial e da demonstragao de resultados. Em decorréncia, os saldos e valores do semestre findo em 30 de junho de
2004 foram reclassificados para fins de comparacao.
3. Resumo das principais praticas contabeis
a. Apuracdao do resultado
As receitas dos planos de capitalizacdo sao reconhecidas contabilmente quando do seu efetivo recebimento e as
correspondentes provisdes técnicas sao constituidas simultaneamente ao reconhecimento das receitas. Os
pagamentos dos resgates com sorteios sao considerados como despesas do més em que 0s mesmos se realizam.
b. Ativos circulante e realizavel a longo prazo
Aplicagbes
Conforme determinagdes da SUSEP, as sociedades de capitalizacao devem classificar os titulos e valores
mobiliarios em trés categorias:
I. Titulos para negociacéo - adquiridos com o propdsito de serem ativa e freqlientemente negociados;
II. Titulos disponiveis para venda - os titulos que nao se enquadram nas categorias l e lll; e
IIl. Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intengao de manté-los em carteira até o vencimento.
Os titulos classificados como "para negociacao"” e "disponiveis para venda" sao registrados pelo valor de custo,
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco e ajustados pelo seu valor de mercado. Os titulos manti-
dos até o vencimento sao avaliados pelo seu custo de aquisicao acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do
balanco. Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados como "para negociagdo" sao contabilizados em
contrapartida ao resultado e os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados como "disponiveis para venda"
s&o contabilizados em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, liquido dos efeitos tributarios, sendo
transferidos para o resultado quando da efetiva realizagao pela venda dos respectivos titulos e valores mobiliarios.

b. Composicao das aplicacées financeiras por prazo e por titulos:

Demais ativos
Os demais ativos sao demonstrados pelo valor de custo, acrescido, quando aplicavel, dos rendimentos e das varia-
¢coes monetarias auferidas. Os impostos ativos diferidos decorrentes de diferengas temporarias foram constituidos
de acordo com as aliquotas vigentes.

c. Permanente
Os investimentos sao apresentados pelo custo de aquisi¢ao, ajustado ao seu valor de provavel realizagdo median-
te constituicao de provisao para desvalorizagao.

d. Passivos circulante e exigivel a longo prazo
Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes en-
cargos e variagdes monetarias incorridos até a data do balango. Foram constituidas provisdes para imposto de
renda, a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, acrescida de adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente
a R$120 mil, e para contribuigdo social sobre o lucro, a aliquota de 9%, nos termos da legislagao em vigor.

e. Estimativas contabeis
A elaboragao de demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil requer que a
Administragédo use de julgamento na determinacao e registro de estimativas contabeis. Ativos e passivos
significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem imposto de renda e contribui¢ao social sobre o lucro
diferidos e provisdes técnicas. A liquidacao das transagdes envolvendo essas estimativas podera ser efetuada por
valores diferentes dos estimados devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacdo. A Empresa
revisa essas estimativas e premissas periodicamente.

4. Aplicacoes

a. Resumo da classificacao das aplicacées financeiras:

2005 % 2004 %
Titulos paraNegociagan..............cceeouererienerieneneee e 210.901 1,45 259.195 1,90
Titulos de renda fixa - certificado de depdsito bancario ....... 210.901 1,45 259.195 1,90
Titulos disponiveis paravenda.................cccoceiiiiniiiinenn. 14.286.372 98,55 13.356.873 98,10
Titulos de renda fixa - letras financeiras do tesouro 14.286.372 98,55 13.356.873 98,10
TOtAl ... 14.497.273 100,00 13.616.068 100,00

Apresentamos a seguir a composicao das aplicagoes financeiras por prazo e por titulo, incluindo os titulos que compdem as carteiras dos fundos de investimento. Os titulos que pertencem a fundos de investimento abertos foram consi-

derados com base no percentual de participacao da Empresa no fundo.

Valor Valor de Ajuste da
1a30 31a180 181 a 360 Acima de contabil Custo avaliacao a
Titulos dias dias dias 360 dias 1) atualizado mercado
(V1T o F- T W g 1=V oY T e Lo RS 775 25.473 18.205 166.448 210.901 210.901 -
Certificado de depOSito DANCANO ........ceiuiiiiiiiii it 775 7.100 - - 7.875 7.875 -
Letras finanCeiras do tESOUIO ........couiiiiiiiiiiiieee et - 16.102 4.990 158.352 179.444 179.444 -
NOtas dO DANCO CENTIAL .........eiieiie e - 239 - - 239 239 -
Letras do t€SOUI0 NACIONAN ........eeiiiiiie ettt e e - 601 13.200 - 13.801 13.801 -
DIEDENTUIES ...ttt bt ettt a e - 1.431 15 8.096 9.542 9.542 -
Titulos diSPONIVeis PAra VENA ...............ooiiiiiiiiii e - - - 14.286.372 14.286.372 14.232.736 53.636
Letras financeiras dO tESOUNO .......cciiiiiiiiiie ettt e s e e e e sneeeeeneeaeenes — — - 14.286.372 14.286.372 14.232.736 53.636
TOtal @M 2005 ........ .ottt s 775 25.473 18.205 14.452.820 14.497.273 14.443.637 53.636
TOtal @M 2004 ...ttt bbb enne s 134.435 11.473 13.470.160 13.616.068 13.551.311 64.757

(1) A coluna reflete o valor contabil apés a avaliagédo a mercado.

Os titulos de renda fixa publicos tiveram seus valores de mercado obtidos a partir das tabelas de referéncia divulgadas pela Associacdao Nacional das Instituicoes do Mercado Aberto (ANDIMA).

5. Créditos tributarios e previdenciarios

a. Circulante
Referem-se as antecipag¢des de imposto de renda e contribuigdo social, nos valores de R$30.889 (R$24.329 em
2004) e R$11.040 (R$9.269 em 2004), respectivamente.

b. Realizdvel a longo prazo
Referem-se aos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social diferidos, equivalentes a R$207.390
(R$196.998 em 2004) e R$66.140 (R$62.398 em 2004), respectivamente, registrados para refletir os efeitos fiscais
futuros atribuiveis a diferencas temporarias.
Os créditos tributarios foram contabilizados levando em consideracéo o histérico de rentabilidade e sua previsao
de realizagéo, fundamentada por estudo técnico, pode ser assim demonstrada:

2005 __2006 __ 2007 2008
Previséo de RealizaG&o..........ccccceeiiiiiiiiiiiiiice 32,47% 33,33% 33,33% 0,87%

O valor presente dos créditos tributarios calculado a taxa média de captac@o da Organizagao Bradesco, liquido
dos efeitos tributarios, monta a R$254.639.

6. Transacoes e saldos com partes relacionadas

Contas a

receber
Empresas (pagar) Despesas
Banco BradeSCo S.A.........ooiiiiiiiiieee s 9.867 (6.077)
Bradesco Seguros S.A. .......ccoieiiiiiienieene (325.438) -
Bradesco Auto/RE Companhia de Seguros .. 130.768 -
Bradesco Capitalizagdo S.A. .......ccccccoveverinnne 1.400 -
Em2005.......c.cccvvvviiiiees (183.403) (6.077)
EM 2004 ......oooooeeeoeeeee e ee e e ee e ee e es e se e

Todas as operagdes com partes relacionadas foram contratadas a valores, taxas e prazos usualmente praticados no
mercado para operacdes semelhantes, levando em consideracéao a auséncia de riscos.

7. Outros passivos contingentes

A Atlantica Capitalizacéo é parte em processos judiciais fiscais de natureza tributaria, decorrentes do curso normal

de suas atividades, que montam a 6 processos em junho de 2005 e 2004.

As provisoes foram constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acgoes, simila-

ridade com processos anteriores, complexidade e no posicionamento de nossos Tribunais, sempre que a perda for

avaliada como provavel.

A Administracdo da Empresa entende que as provisdes constituidas sdo suficientes para atender eventuais perdas

decorrentes dos respectivos processos judiciais.

A natureza dos processos € descrita a seguir:

a. Processos fiscais
A Empresa esta discutindo judicialmente a legalidade de alguns tributos e contribuicbes, os quais estao totalmente
provisionados ndo obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de acordo com a opiniéo dos assessores
juridicos, em especial quanto ao PIS - Contribuicdo instituida pela Emenda Constitucional n® 17/97, no que tange aos
principios da anterioridade e irretroatividade e IRPJ dedugao da contribui¢éo social sobre o lucro liquido na base de
calculo do imposto de renda sobre o lucro real, afastando assim a alteragao trazida pelo artigo 12 da Lei n® 9.316/96.
As provisoes constituidas, segregadas por natureza sao:

2005 2004
Fiscais 553.002 517.408
Nao existem passivos contingentes relevantes, para os quais as chances de perdas sejam provaveis ou possiveis,
que nao tenham sido razoavelmente estimados.

8. Patriménio liquido

a. Capital social
O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é representado por 10.322.564 agbes ordinarias, nominati-
vas e escriturais, sem valor nominal. De acordo com as disposi¢oes estatutarias, a cada a¢ao corresponde um vo-
to nas Assembléias Gerais, sendo garantido aos acionistas um dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro liqui-
do de cada exercicio, ajustado nos termos da legislacédo societaria brasileira.

b. Reserva para integridade do capital
Correspondente a reserva legal, é constituida, ao final de cada exercicio, na forma prevista na legislacao societaria
brasileira, podendo ser utilizada para a compensacéo de prejuizos ou para aumento do capital social.

c. Reserva estatutaria
Constituida por até 100% do lucro liquido remanescente, apos as deducdes legais e a constituicao de reserva para
integridade do capital, é efetuada no final de cada exercicio social, até atingir o limite de 95% do capital social, es-
tando sujeita a deliberagdo em Assembléia Geral.

9. Garantia das provisdes técnicas
Em 2005, os valores dos bens e direitos oferecidos em cobertura das provisoes técnicas correspondem a R$18.894

em titulos de renda fixa.

10. Detalhamento das contas de demonstracao do resultado
a. Despesas administrativas

2005 2004
Despesas COmM PeSSOal PIrOPIIO. ......cueeiueirrierieieie ettt ettt (60) -
Despesas com Servigos de terCeIrOS ........ciiiiiiiiiiiiiiiieee e (15.499) (16.461)
Despesas com localizagao e funcionamento ............cocueereeiiieniciiiie e (6.374) (4.870)
Despesas com donativos € CONtribUICOES...........c.ceiiiiiiiiiiiiiii e (6.150) (5.260)
Despesas COM PUDIICAGOES .......cuuiriiiiieiiieriee ettt (145.776) (80.379)
Outras despesas gerais € administrativas .............oooeeiiiiiie e (250) (271)
(174.109) (107.241)
b. Despesas com tributos
2005 2004
Despesas COM PIS ...t (8.132) (6.677)
Despesas com COFINS (50.044) (41.092)
Taxa de fISCANZACAO .......ocuviiiieiii ettt et (26.685) (26.685)
Outras despesas COM trDULOS ........coiiiiiiiiiiiiie e (180) -
(85.041) (74.454)
c. Receitas financeiras
2005 2004
Receitas com titulos de renda fixa - Privados ...........cccccvieniniiiiniiiiicceccseeee 10.849 9.195
Receitas com titulos de renda fixa - PUDIICOS............cociiiiiiiiiiiiiicceee 1.237.190 1.018.086
1.248.039 1.027.281
d. Despesas financeiras
2005 2004
Despesas financeiras @VENTUAIS - JUIOS .......cceiiuieiiiiiiieiie et (9.553) (10.807)
Despesas financeiras de encargos sobre tributos - Juros..........cccoccverieeiieeiiciicecieeene. - (10.137)
DeSPESas COM CPMF ..ottt ettt b et neas (4.349) (3.972)
Despesas financeiras com titulos de capitalizacao.. (635) —
Despesas com taxa de CUSTOTIA ........eeiueiiiiiiiiiiie e (7.839) (7.057)
(22.376) (31.973)

11. Imposto de renda e contribuicéo social
A conciliagao da despesa de imposto de renda e contribuicao social calculada pela aplicagéo das aliquotas fiscais vi-
gentes e a despesa contabilizada em resultado € como se segue:

2005 2004
Resultado antes de impostos e partiCipacoes ...........ccevviiiierieeiic i 969.580 813.613
Encargo total de imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas

béasicas de 25% e 9%, respectivamente ...........ccccveriiiiiiiiieiie e (329.657) (276.628)
OULrOS ValOreS. ....c.ueeiuiieiie et 12.000 12.000
Imposto de renda e contribuicao social no semestre (317.657) (264.628)
12. Célculo do patriménio liquido ajustado

2005 2004
Patrimonio liquido contabil..................ccoooiiiiiiiiicece e 14.270.532  13.387.890
(-) Despesas antecipadas....... (53.626) (44.100)
Patrimonio liquido ajustado................cooiiiiiiiiic e 14.216.906  13.343.790

13. Instrumentos financeiros

Durante os semestres findos em 30 de junho de 2005 e 2004, a Empresa nao efetuou operagdes com instrumentos
financeiros derivativos.

O valor contabil dos instrumentos financeiros referentes aos ativos e passivos, em seu conjunto, equivale ao valor de
realizacao desses instrumentos.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

A Diretoria e aos Acionistas da

Atlantica Capitalizacao S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Examinamos os balancgos patrimoniais da Atlantica Capitalizagéo S.A. levantados em 30 de junho de 2005 e 2004 e
as respectivas demonstra¢oes de resultados, das mutagdes do patriménio liquido e das origens e aplicagdes de
recursos, correspondentes aos semestres findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragoes financeiras.
Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreenderam: (a)
o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil
e de controles internos da Empresa; (b) a constatagao, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informacoes contabeis divulgados; e (c) a avaliacao das praticas e das estimativas

contabeis mais representativas adotadas pela Administragcdo da Empresa, bem como da apresentagéo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracgdes financeiras acima referidas representam, adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Atlantica Capitalizacdo S.A. em 30 de junho de 2005 e 2004, os
resultados de suas operacoes, as mutagoes do seu patriménio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos,
correspondentes aos semestres findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
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