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Alvorada Vida S.A.
CNPJ 02.305.455/0001-40

Senhores Acionistas,
2008 2007
Submetemos a apreciagao de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2008, na forma da SINISTROS RETIDOS _ 23
Legislagdo Societaria. T e
O Patriménio Liquido ao final do exercicio somou R$ 23,217 milhdes e o Lucro Liquido foi de R$ 1,569 milhdes. OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS 143 -
Em atencéo ao disposto na Circular SUSEP ne 356/2007, a Alvorada Vida declara possuir apenas titulos classificados na categoria para negociagao. DESPESAS ADMINISTRATIVAS .o (200) (198)
Cidade de Deus, 20 de fevereiro de 2009. DESPESAS COM TRIBUTOS ......ccccoiiiiiieiieiienieene (240) (228)
Diretoria
- )
RESULTADO FINANCEIRO ......cccceovriiiieiieinieeeiens 2.844 2.596
ATIVO 2008 2007 | PASSIVO 2008 2007
CIRCULANTE ...ooovvrvvssesminnmsssssssmmsssnsssssssmsssnssssssns 25.558 _ 24.621 | CIRCULANTE ....oooooooiiecrrrmrressmeenennsssssnnesssnsssssnnes 2336 14s2 | [ ooCiiDO ANTES DOS IMPOSTOS E PART-
DISPONIVEL oo 701 175 CIPACOES ..ot 2.547 2.193
CONTAS A PAGAR ..ot 2.336 1.482
CaiXa € DaNCOS ........cccevviriiiriciee e 701 175 IMPOSIO 0@ T8N o vvrsvvrsvvrsvssvss s (633) (507)
JNTRIoY-Yo o =1 T 24.851 24322 | OPNIGAGOES & PAGAN oosvissssssssntnsn e 1.491 75 | CONMHDUIGHD SOCIR cvvvrrerrrrerrssssssssssmssnsons (345)  (191)
. . Impostos e contribuigoes .............cccoviiiiiiiiiiiis 845 707
Quotas de fundos de investimentos ............ccccc....... 24.851  24.322
} _ LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO ....................... 1.569 1.495
CREDITOS DAS OPERAGCOES COM SEGUROS
E RESSEGUROS oo - 23 | PATRIMONIO LIQUIDO .......covoiivrmsiirsiinssies 23217 23.139 | Quantidade de agBES ........cccroeerrrereerssrerrsreere 10.000 _ 10.000
Outros créditos operacionais ..........ccocevveevereenierienne - 23 L _
CaPIAl SOCIAI ... 14.400  14.400 [ Lucro liquido por 8Ga0 - R ........oooooooiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnns 156,90 _ 149,45
TITULOS E CREDITOS A RECEBER .......cccovvuennn - 101
Reservas de IUCros .........ccccviiiiiecieieicceseceee 8.817 8.739 As notas explicativas da administragio sdo parte
Creditos tributarios e previdenciarios ...................... - 101 integrante das demonstracées contabeis.
N J
DESPESAS ANTECIPADAS ......ccoooiiniienieieeeanne 1 -
AdMINIStrativas .........cocceeiiieiiie e 1 -
2007
TOTAL oo 25.553  24.621 TOTAL o 25.553  24.621 LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO oo 1.495
As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
— FTVIDADES OrERACIONAR
Aumento das apliCagies .........ccvveereeriiriirienie e 1.396
2008
ATIVIDADES OPERACIONAIS Aumento de créditos de operagdes com seguros e
OULrOS rECEDIMENTOS OPEIACIONGIS ........vreereeeseeeserrieeeseeseeeeseesesesesses e s s e s s e s et e s bt h s bR s e E s s et n bbb 212
[LEEST=1=T 0 UL o R PR 23
Pagamentos de deSPESas € ODIGACOES ..........cciiuiiiiiiiiiiicii bbb bbb bbb (190)
OULFOS PAGAMENEOS OPEIACIONGLS .........veeeoeereeveeeesssseeesesssssseeessssesssasessessssessssssssesssssssssesessssssssssssessssssssssssseessessssaseesssssssssssssesssesssasssessssssssassesssssessassseesssesssnns (169) | (Reducao) de titulos e créditos a receber ............cococniininee. (94)
CAIXA CONSUMIDOPELAS OPERAGOES ................ooorrmmenesnsseeeeeeeeessssessssssssssssssssssesseeessssssssssssssssssssssssssssseeesssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssseseees (147) | (Aumento) de contas @ Pagar............cocourrinrinniiniiinininenns (179)
IMPOSIOS € CONIDUICOES PAGOS .....vuvuvuvvereseitriseietes st sts et st es bt ses s eb s es e es b b e s b e e s s b £ s h £ 8 h b £ s SR b £ R b £ s h b £ R b s b b £ bbbttt ettt (883) 3
CAIXA LIQUIDO APLICADO NAS ATIVIDADES OPERA-
INVESHIMENTOS fINANCEINOS: ......ooieeieeeeice s8££ es 2.330
L CIONAIS ..o 1.146
Y o] o= Vel =T OO OO OP TSRO (625)
Vendas e resgates 2.955
CAIXA LIQUIDO GERADO NAS ATIVIDADES OPERACIONAIS ................ooooouuemmorsssssssseeeeeessssossssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssseseees 1.300 ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO Distribuic@o de dividendos ..........ccceeviriiniiniinieneecee e (355)
DiSrIDUICEO 08 IVIAENTOS .....vvteeeieiei ittt b £ A £ £ b8 h £ h bbbt bbb bbb s bt (774)
] CAIXA LiQUIDO (APLICADO) NAS ATIVIDADES DE
CAIXALIQUIDO CONSUMIDO NAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO ........cocuiiiiieiieiiniiniestiseeeiesse s sss sttt (774)
FINANCIAMENTO ....ccooiiiiiiiine e (355)
AUMENTO LIQUIDO DE CAIXA E EQUIVALENTEDE CAIXA .......ooooovvvooeeeeeeeeeeessseeeesssoesssesssesssssssssssssesssssssssssessssssssssssseessssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssnnn 526
CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXANOINICIO DO EXERCICIO ..............ooooorreeieeseneeeeeeeeeeessseveesssssssssssssseseeeesessssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssesseneees 175 DIMINUICAO NAS DISPONIBILIDADES .............cccceeunune. (6)
CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXANO FINALDO EXERCICIO ................ooooiiosssesseeeeeeeeessssosesssssssssssssssssssseesesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssseseees 701 DISPONIBILIDADES NO INiCIO DO EXERCICIO ................. 181
AUMENTO LIQUIDO DE CAIXA EEQUIVALENTE DE CAIXA .......ooovvooeeeeeeeeeeeesssseeeessoessssssessssessssssssesssessssseessssssssssssseesssessssssssssssssssasessssssesssssssesssesssnnn 526 DISPONIBILIDADES NO FINAL DO EXERCICIO .................. 175
ALIVOS [IVIES NO INICIO O EXEICICIO ......vveeeereeeeeee et 24.322
ALIVOS [IVIES NO fINAI GO BXEICICIO ......vveeeeeeiiiee ettt h s £ b2 s bbbttt bbbt es 24.851 DIMINUI(;Z\O NAS DISPONIBILIDADES ..o (6)
AUMENTO NAS APLICAGOES FINANCEIRAS - RECURSOS LIVRES ..........coooeovveeeteeeeessooeesssssesessesssssssesssesssssssesssssssssssseesssssssssssessssssssassssssssssssssssssssssssnns 529
As notas explicativas da administracdo sao parte
As notas explicativas da administracdo sé@o parte integrante das demonstracées contabeis. integrante das demonstragoes contabeis.
& AN J
RESERVAS DE LUCROS
CAPITAL RESERVA RESERVA LUCROS
SOCIAL LEGAL ESTATUTARIA ACUMULADOS TOTAL
SALDOS EM 12 DE JANEIRO DE 2007 .........octiiiitiiteiaterietesteteteaeeseeeeeeseasasessesseseasessasessensaseasaseasensaseaseseasessensaseasesessansaseaseseasansaseasesessensanessensasessn 14.400 524 7.075 - 21.999
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO .....coureuureemeesseesseeesseeesesesseessseessseessseessseessseeeseessseessseessseesseesseessseesssaesssaesssaesssassssesssssssassssassssassssssssssssnssssnns - - - 1.495 1.495
PROPOSTA PARA DESTINACAO DO RESULTADO
Transferéncia para Reservas:
R =TT V2= R (=T - | TSR U RSO P RURRPRRPPPP - 75 - (75) -
= RESEIVA ESTATUTAIA ...ttt et bt et h bt s e oot e b e oh £ £ £ae e et e e e e s e £ £ 4R e AR e e h £ e e e e e R e AR e R £ e RE R e R e e Rt e bt eR e R e ean et e nenneene s - - 1.065 (1.065) -
DIVIDENDOS PROPOSTOS (R$ 35,49 POI @GA0) ...c.veueiviueitieesirseeeutstestasessestasessssessessaseasesessessastasestasessestaseseesessestaseseese st estaseasesensesseneasesenbeneeneanens - - - (355) (355)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 ..........cccetitititiiatitatateneetsteeesesseessesseseasessasesseneasessesessansaseasesessessentasensesessansasessesessensasessesessensanessensasensn 14.400 599 8.140 - 23.139
SALDOS EM 12 DE JANEIRO DE 2008 ..........c.ccetitiiiuiitiiatenteitatine et sses st ase st seseseasee et e sse st as e e es e nseases e s es £ eb e s es e eb et e bt e b e st e b e ae e bt nb e e ebe e esenb et ebeebeneneenen 14.400 599 8.140 - 23.139
LUCRO LIQUIDO DO EXERGCICIO ....coueeeoeieeeeeeeeseeeseess e sssesseeas e ess st ss st - - - 1.569 1.569
PROPOSTA PARA DESTINACAO DO RESULTADO
TransfErénCia PAra FESEIVA IEGAI ........oouiiiiiiiii ettt ettt e st e bt et e o2 b e e bt e et e e s s e e st e e et e e bt e et eat e eas e eae e eaeeean e ean e et e enneeanenaneennn - 78 - (78) -
DIVIDENDOS PROPOSTOS (RS 149,08 POI GGE0) ...erveveuertererterteuersersesessasasessesessessesessessesessensasessessssessessasesessessestasensssessansasessesessansesessesessessesessen - - - (1.491) (1.491)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 ............ccccotiuiitiiitiieitatieeit ettt se et te st st e ese st sse e ebe s e easas e s st e b e e e st es e e e be s e eates e e e bt nae st e b e e s e nb e s ene s esennenas 14.400 677 8.140 - 23.217
As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstragées contabeis.
N
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" CONTINUAGAO

1 -CONTEXTO OPERACIONAL

A Alvorada Vida S.A., parte integrante do Grupo Bradesco de Seguros e
Previdéncia, tem por objetivo social a exploracdo de operagdes de
seguros de vida, bem como a instituicdo e operacéo de planos abertos
de previdéncia complementar, definidos na legislagcdo vigente, operando
em todo o territério nacional, no entanto, as operagdes com seguros e
previdéncia complementar estdo temporariamente suspensas.

2 - APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracdes contabeis foram elaboradas com base nas
praticas contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Agdes -
Lei n° 6.404/1976, sendo adotada pela primeira vez no exercicio de
2008 as alteragdes introduzidas pela Lei n° 11.638/2007 e Medida
Proviséria ne 449/2008, bem como as normas expedidas pelo Conselho
Nacional de Seguros Privados (CNSP), pela Superintendéncia de
Seguros Privados (SUSEP) e Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), e estao sendo apresentadas segundo critérios estabelecidos
pelo plano de contas instituido pela Circular SUSEP n¢ 356/2007, alterada
pelas Circulares n°e 371 e 375/2008 e complementada pela
Circular SUSEP ne¢ 379, divulgada em 19 de dezembro de 2008, que
introduziu alteragdes na classificagao das contas do balango patrimonial
e da demonstrac@o do resultado, excluiu a demonstracéo de origens e
aplicagdes de recursos e incluiu a demonstragdo do fluxo de caixa. Em
decorréncia, alguns dos saldos e valores do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2007, anteriormente publicado, foram reclassificados com
o objetivo de proporcionar melhores condicbes de comparabilidade, e
sua adocdo nao resultou em alteracdes significativas em comparacgao
ao exercicio anterior (nota 9(b)).

3 -RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
a. Caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalente de caixa sé@o representados por disponibilidades
em moeda nacional, moeda estrangeira e aplicacdes no mercado
aberto, cujo vencimento das opera¢des na data da efetiva aplicagao
igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanca
de valor justo, que sao utilizados pela Seguradora para gerenciamento
de seus compromissos de curto prazo.
b. Aplicacdes

Os titulos e valores mobilidrios sao classificados segundo a intengdo
da administragdo em manté-los até o seu vencimento ou negocia-los
antes dessa data. Os titulos mantidos até o vencimento s&o valorizados
pelo valor investido acrescido dos rendimentos auferidos. Os titulos
sujeitos a negociacao antes de seu vencimento tém o seu valor
contabil ajustado ao valor de mercado. O ajuste ao valor de mercado,
para mais ou para menos, € reconhecido no resultado do periodo
(titulos classificados na categoria “para negociagéo”) ou em conta
especifica do patriménio liquido (titulos classificados na categoria
“disponiveis para venda”).

De acordo com a regulamentagao em vigor, os titulos que compdem
as carteiras dos fundos exclusivos sao classificados nas categorias
“para negociacao” ou “mantidos até o vencimento”, segundo
instrucoes emitidas pelo cotista exclusivo ao administrador dos fundos.

c. Demais ativos

Os demais ativos sao demonstrados pelo valor de custo, acrescido,
quando aplicavel, dos rendimentos e das variagdes monetarias auferidos.

d. Passivo circulante

Demonstrado por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos,
quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variagoes
monetarias incorridos até a data do balango. Foram constituidas
provisdes para imposto de renda, a aliquota de 15% do lucro tributavel,
acrescida de adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a
R$ 240, e para contribuicdo social sobre o lucro, a aliquota de 15%
para empresas financeiras e do ramo segurador e de aliquota de 9%
para demais empresas (até 30 de abril de 2008 a aliquota de 9% para
todas as empresas).

De acordo com a Medida Proviséria n® 449/2008, as modificagdes no
critério de reconhecimento de receita, custos e despesas computadas
na apuragéo do lucro liquido do exercicio, introduzidas pela Lei
n2 11.638/2007 e pelos artigos 36 e 37 da referida Medida Provisodria,
néo terdo efeitos para fins de apuracdo do lucro real da pessoa
juridica optante pelo Regime Tributario de Transicdo — RTT, devendo
ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios
contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis,
os efeitos tributarios da adogao da Lei n® 11.638/2007estao registrados
nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

e. Apuragao do resultado

As receitas e despesas sao registradas de acordo com o regime de
competéncia, observando-se o critério ‘pro-rata” dia.

-

4 - APLICACOES

A carteira de aplicagbes esta composta por fundo de investimento
exclusivo no valor de R$ 24.851 (2007 - R$ 24.322) classificado na
categoria “para negociagao”.

A carteira do fundo de investimento é composta por Letras financeiras
do tesouro - LFT, no valor de R$ 24.851 (2007 - R$ 24.322) venciveis
de 1 a 30 dias.

5 - PATRIMONIO LiQUIDO

a. Capital social e dividendos

O capital social é de R$ 14.400 representado por 10.000 (2007-

10.000) acdes ordinarias, nominativas escriturais, sem valor nominal.

Aos acionistas estdo assegurados juros sobre o capital proprio e/ou
dividendos que somados correspondem, no minimo, a 25% do lucro
liguido do exercicio ajustado nos termos da legislagdo societaria
brasileira.

b. Reserva legal

Constituida, ao final do exercicio, na forma prevista na legislacao
societaria brasileira, podendo ser utilizada para compensagéo de
prejuizos ou para aumento de capital social.

c. Reserva estatutaria

Constituida por até 100% do lucro liquido remanescente apds as
deducdes legais e a constituicdo de reserva legal, é efetuada ao final
de cada exercicio social, até atingir o limite de 95% do capital social,
estando sujeito a deliberagdo em Assembleia Geral.

d. Patriménio liquido ajustado

A seguir detalhamos o calculo do patriménio liquido ajustado:

2008 2007
Patriménio liquido contabil ..................... 23.217 23.139
Despesas antecipadas ..........ccccooevvrervenns (1) -
Patriménio liquido ajustado ................... 23.216 23.139

6- DETALHAMENTOS DE CONTAS DAS DEMONSTRAGOES DOS

RESULTADOS

a. Outras receitas e despesas operacionais

2008 2007
Outras receitas operacionais ...........c..c....... 190 -
Proviséo de outros créditos a receber ....... (47) -

143 -

b. Despesas administrativas

2008 2007
Despesas com servigcos de terceiros......... (56) (62)
Despesas com localizagao e funcionamento (4) (1)
Despesas com publicagdes ..........cccoceerueenee (129) (132)
Outras despesas administrativas ............... (11) (3)

(200) (198)

c. Despesas com tributos

2008 2007
COFINS ..o (114) (105)
PIS s (19) (17)
Taxa de fiscalizagdo ........cccceeveverencrennnnne. (107) (106)

(240) (228)

d. Resultado financeiro

2008 2007
Receitas com titulos de renda fixa.............. 2.859 2.617
Despesas com custédia ........cccceereereeninenne - (1)
CPMF et - (5)
Outras despesas financeiras - Impostos,
contribuicbes e eventuais ...........ccceveeenene (15) (15)

2.844 2.596

Alvorada Vida S.A.

CNPJ 02.305.455/0001-40

7 -IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

2008 2007

Resultado antes do imposto de renda e contri-
buic@o social ........ccccceeiiiiiiiiiiiiie 2.547 2.193
Encargo total do imposto de renda e contribui-
¢ao social as aliquotas de 25% e 15%, res-

pectivamente (1) ...occoeveierieierereseseeeeee (1.019) (746)
Receitas ndo tributaveis, liquidas de despesas

INAEdULIVEIS ..ooeeieeeeee e (5) 24
Efeito do diferencial de aliquota da contribuicdo

SOCIAL (2) woieeeieeiieree e 45 -
Outros Valores 1 24
Imposto de renda e contribuicao social do

@XEICICIO ..o (978) (698)

(1) A partir de 1° de maio de 2008, a aliquota da contribuicdo social para
as empresas dos setores financeiro e seguros foi elevada para
15%, de acordo com a Medida Proviséria n° 413/2008 (convertida na
Lei n° 11.727/2008).

(2) Refere-se a equalizacdo da aliquota efetiva da contribuicao social
em relagéao a aliquota (40%) demonstrada.

8 - TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Ativo Receita
(Passivo) (Despesa)

Disponibilidades:
Banco Bradesco S.A. .....coooiiiiieieeee e 701 -

Valores a pagar:

Bradesco Vida e Previdéncia S.A. (1) ............. (1.491) -
Em 2008 ........c.ooiiiiieieeeeee s (790) -
EM 2007 ..o (771) 1)

(1) Dividendos a pagar.

9 -OUTRAS INFORMAGCOES
a. Comité de auditoria - Resolucao CNSP ne 118/2004

O resumo do relatério do Comité de Auditoria foi publicado nas
demonstracdes contabeis do Banco Bradesco S.A. em 02 de fevereiro
de 2009.

b. Outras informacoes

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n® 11.638/2007,
que altera a Lei das Sociedades por Ac¢bes, quanto as praticas
contabeis adotadas no Brasil, a partir do exercicio social de 31de
dezembro de 2008.

A Seguradora esta adotando, pela primeira vez, a Lei n® 11.638/2007
e Medida Proviséria n° 449/2008 em suas demonstragbes contabeis
de 31 de dezembro de 2008.

Introducdo da demonstracao do fluxo de caixa, nos termos do
Pronunciamento CPC03. Consoante determinagdo da SUSEP essa
demonstracdo sera feita pelo método direto, ficando dispensada de
apresentar a demonstracdo do ano anterior para fins de
comparabilidade.

Os efeitos no resultado e no patriménio liquido da Alvorada Vida S.A.
pela adocao da Lei n° 11.638/2007 e Medida Proviséria ne 449/2008,
nao foram relevantes.

c. Divulgagao das demonstragdes contabeis consolidadas

Nos termos do artigo 275, pardgrafo 3° da Lei n° 6.404/1976,
informamos que as demonstragdes contabeis consolidadas de 31 de
dezembro de 2008 da Bradesco Seguros S.A., empresa lider do
Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia, foram publicadas nesta
mesma data nos jornais “Gazeta Mercantil”, “Jornal do Commeércio”,
“Diario do Comércio”, “Diario Oficial do Estado de Sao Paulo” e “Jornal
Valor Econémico”.

10 - EVENTOS SUBSEQUENTES

a. Em 29 de janeiro de 2009, foi efetuada a compra junto ao
Banco Finasa BMC S.A. da BMC Previdéncia Privada S.A.,
empresa integrante do Grupo Bradesco, no valor de R$ 8.712 mil,
com transferéncia de 100% das agdes representativas do capital
social; e

b. Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 9 de fevereiro
de 2009, o acionista da Empresa deliberou sobre o aumento de
capital, no montante de R$ 100.000 mil com integralizagdo a vista,
mediante a emissao de 65.590 novas agdes ordinarias nominativas-
escriturais, sem valor nominal.

Cidade de Deus, Osasco, SP, 20 de fevereiro de 2009.

Diretor-Presidente Diretores

Marco Antonio Rossi Jair de Almeida Lacerda Junior
Lucio Flavio Conduru de Oliveira
Haydewaldo Roberto Chamberlain da Costa

Diretor Gerente
Marcos Suryan Neto

Jair de Almeida Lacerda Junior Alberto Barcellos Miranda
Atuario - MIBA n° 809 Contador - CRC 1RJ094195/0-2 S SP
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Aos Administradores e Acionistas
Alvorada Vida S.A.

Examinamos o balango patrimonial da Alvorada Vida S.A. em 31 de
dezembro de 2008 e as correspondentes demonstragdes do resultado,
das mutagcdes do patriménio liquido e do fluxo de caixa do exercicio
findo nessa data, elaborados sob a responsabilidade da sua
administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre
essas demonstragdes contabeis.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil, as quais requerem que os exames sejam realizados
com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das
demonstragdes contdbeis em todos os seus aspectos relevantes.
Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos:
(a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos,
o volume de transacdes e os sistemas contabil e de controles internos
da Seguradora, (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias
e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis
divulgados e (c) a avaliagédo das praticas e estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela administracdao da Seguradora, bem como
da apresentagdo das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

Somos de parecer que as referidas demonstragdes contabeis
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicéo patrimonial e financeira da Alvorada Vida S.A. em 31 de
dezembro de 2008 e o resultado das operagbes, as mutacdes do
patriménio liquido e o fluxo de caixa do exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

4 Anteriormente, examinamos as demonstracées contabeis referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, compreendendo o
balanco patrimonial, as demonstracées do resultado, das mutagdes
do patriménio liquido e das origens e aplicagcdes de recursos desse
exercicio, que estdo sendo apresentadas de forma conjunta com as
demonstragdes contabeis de 2008, sobre as quais emitimos parecer
sem ressalva, datado de 26 de fevereiro de 2008. Conforme
mencionado na nota explicativa 2, as praticas contabeis adotadas no
Brasil foram alteradas a partir de 2008, sendo a demonstracao das
origens e aplicacdo de recursos substituida pela demonstracdo do
fluxo de caixa, a qual esta dispensada de comparabilidade nesse
primeiro ano de adocao.

Sao Paulo, 20 de fevereiro de 2009

PRrICEWATERHOUSE(COPERS
Auditores Independentes Edison Arisa Pereira
CRC 2SP000160/0-5 Contador CRC 1SP127241/0-0
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