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> Bradesco Seguros e Previdéncia

Senhores Acionistas,

Relatério da Administracéo

Em atencdo ao disposto na Circular SUSEP n¢ 295, de 14 de junho de 2005, a Alvorada Vida S.A. declara

32 Prova - 21/02/2006 - (12*) - (pc N)

Alvorada Vida S.A.

"em aprovacgao”
(antiga BBV Previdéncia e Seguradora Brasil S.A.)
CNPJ 02.305.455/0001-40

Demonstracdes do Resultado dos Exercicios Findos em 31 de
Dezembro de 2005 e 2004 — Em milhares de reais (exceto o lucro liquido por ag3o)

Submetemos a apreciagdo de V.Sas. as Demonstracdes Financeiras do exercicio encerrado em 31 de possuir apenas titulos classificados na categoria para negociagao. . 2005 2004
dezembro de 2005, na forma da Legislacdo Societaria. Cidade de Deus, 21 de fevereiro de 2006 OPERACOES DE SEGUROS
O Patriménio Liquido ao final do ano somou R$ 20,653 milhdes e o Lucro Liquido foi de R$ 2,040 milhdes. Diretoria / SINISTROS RETIDOS - 7
Recuperagédo de Sinistros ... - 7
Balangcos Patrimoniais em 31 de Dezembro de 2005 e 2004 — Em milhares de reais OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS ... - 163
Outras Receitas Operacionais - 163
ATIVO 2005 2004 PASSIVO 2005 2004 DESPESAS ADMINISTRATIVAS ..ccvveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesseseeseeeeseeseseeesseses oo (186) (184)
CIRCULANTE ... 22.178 20.368 CIRCULANTE ... 1525 1.270 DESPESAS COMTRIBUTOS .....cocoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseseneeeneseeseesesesssesssesessssseseseneeee (274) (316)
DISPONIVEL 224 222 CONTASA PAGA 1.525 1.270
Caixa e Bancos 224 222 Obrigagdes a Pagar ... 485 408 RESULTADO FINANCEIRO ... 3526 2897
~ Provisao para Impostos e Contribuicdes 1.040 862 Receitas Financeiras .... 3541 3.368
APLICAGOES ; 21.023 19.387 A . Despesas Financeiras (15) (471)
Quotas de Fundos de Investimentos 21.023 19.387 PATRIMONIO LIQUIDO 20.653 19.098 -
TITULOS E CREDITOS ARECEBER ... 931 759 Capital Social 14.400 14.400 RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E PARTICIPAGCOES ... 3.066 2.567
Créditos TribUtArioS @ PreVIENCIAIIOS .........ov.veeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeneeeseeeesenens 931 759 Reservas de Lucros 6.253 4.698 Imposto .d% Renda (750) (618)
Contribui¢do Social .... (276) (231)
\TOTAL ................................................................................................................ 22.178 20.368 TOTAL o 22.178 20.368 / LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO .vvrreeerseeeeeseseessseeess e sseess s 2040 1.718
Patriménio Liquido em 2005 e 2004 — Em milhares de reais Quantidade de agdes 10.000 10.000
Lucro Liquido por agdo em R$ ... 204,00 171,80 /
RESERVAS DE LUCROS LUCROS - . ——
DISCRIMINAGAO Ao ACUMU- Demonstracdes das Origens e Aplicacdes de Recursos dos

LEGAL ESTATUTARIA LADOS

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004 — Em milhares de reaic

SALDOS EM 31.12.2003 14.400 248 - 3.140 17.788 2005 2004
TRANSFERENCIA ENTRE RESERVAS - - 3.140 (3.140) - LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO ..ovvvvveeeererseeseeeseseeseeeeseesesssseessesseseenesnesseen 2.040 1.718
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO - - - 1.718 1.718 p
DESTINACAO DO RESULTADO LUCRO LIQUIDO AJUSTADO .....ooutiiiiieiiieiisie et 2.040 1.718
Transferéncia para Reservas: ORIGENS
- Reserva Legal - 86 - (86) - Lucro LiQUIdO AJUSEAAOD ......vvvvieeieiriieiiceses e 2.040 1.718
- Reservas Estatutarias .... - - 1.224 (1.224) - TOTAL DAS ORIGENS oo 2.040 1.718
Dividendos - _ - (408) (408) APLICACOES
SALDOS EM 31.12.2004 ..... 14.400 334 4.364 - 19.098 Dividendos Propostos 485 408
LUCRO LiQUIDO DO EXERCi(.EIO - - - 2.040 2.040 TOTAL DAS APLICAQOES 485 408
PROPOSTA PARA DESTINACAO DO RESULTADO AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO ..ccoovvveeeeeeeeeee e ceeeeereeeeesseee 1.555 1.310
Transferéncia para Reservas:
- Reserva Legal - 102 - (102) - VARIACAOQ DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO
- Reservas Estatutarias - - 1.453 (1.453) - Capital Circulante no Exercicio Corrente ... . 20.653 19.098
Dividendos - - - (485) (485) Capital Circulante no Exercicio Anterior ... 19.098 17.788
N\ USALDOS EM BL12.2005 oo 14.400 436 5.817 - 20.653 )kAUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO . 1.555 1310 )/
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-

Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras dos Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004 — Em milhares de reais

CONTEXTO OPERACIONAL

A Alvorada Vida S.A., parte integrante da Organizagéo Bradesco, tem por objetivo social a exploragéo de
operagdes de seguros de vida, bem como a instituicdo e operagdo de planos abertos de previdéncia
complementar, definidos na legislag&o vigente, operando em todo territrio nacional, entretanto as operagdes
com seguros e previdéncia complementar estdo temporariamente suspensas. Em Assembléia Geral
Extraordinaria realizada em 30 de setembro de 2003 os acionistas deliberaram pela alteragéo da denominagéo
social da BBV Previdéncia e Seguradora Brasil S.A. para Alvorada Vida S.A. O referido ato societario
encontra-se em fase de aprovacao pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras foram elaboradas em consonéncia com as préaticas contabeis emanadas da
Lei das Sociedades por A¢des e normas expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP
e pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e estdo sendo apresentadas segundo critérios
estabelecidos pelo novo plano de contas instituido pela Circular SUSEP ne 295, de 14 de junho de 2005,
que introduziu alteracdes na classificagdo das contas do balanco patrimonial e da demonstrag&o do resultado.

RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a. Apuragdo do resultado
As receitas e despesas sdo registradas de acordo com o regime de competéncia, observando-se o
critério “pro-rata” dia.

b. Aplicacdes
Os titulos e valores mobiliarios séo classificados segundo a intengdo da Administragdo em manté-los
até o seu vencimento ou negocia-los antes dessa data. Os titulos mantidos até o vencimento sédo
valorizados pelo valor investido acrescido dos rendimentos auferidos. Os titulos sujeitos a negociagéo
antes de seu vencimento tém o seu valor contabil ajustado ao valor de mercado. O ajuste ao valor de
mercado, para mais ou para menos, é reconhecido no resultado do periodo (titulos classificados na
categoria “para negociagdo”) ou em conta especifica do patriménio liquido (titulos classificados na
categoria “disponiveis para venda”).
De acordo com a regulamentagao em vigor, os titulos que compdem as carteiras dos fundos exclusivos
sdo classificados nas categorias “para negociagéo” ou “mantidos até o vencimento” , segundo instrucdes
emitidas pelo quotista exclusivo ao administrador dos fundos.

c. Imposto de renda e contribuicdo social
A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida do
adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240 e para contribuicdo social sobre o lucro,
a aliquota de 9%, nos termos da legislagdo em vigor.

APLICACOES

A carteira de aplicagdes esta composta por fundo de investimento exclusivo no valor de R$ 21.023
(2004 - R$ 19.387) classificado na categoria “titulos para negociagéo”.

A carteira do fundo de investimento é composta, em 31 de dezembro de 2005, por Letras Financeiras do
Tesouro (LFT) no valor de R$ 21.023 (Em 2004 - LFT - R$ 10.583 e LTN - R$ 8.804), venciveis entre 181 a 365
dias e classificados na categoria “titulos para negociacéao”.

5- PATRIMONIO LIQUIDO

a. Capital social e dividendos
O capital social é de R$ 14.400 representado por 10.000 ag¢es ordinarias, nominativas escriturais, sem
valor nominal.
Aos acionistas estdo assegurados juros sobre o capital préprio e/ou dividendos que somados
correspondem, no minimo, a 25% do lucro liquido do exercicio ajustado nos termos da lei societaria
brasileira.

b. Patrimonio liquido ajustado e margem de solvéncia
A seguir detalhamos o célculo do patrimonio liquido ajustado e margem de solvéncia:

2005 2004
Patriménio liquido contabil 20.653 19.098
Patrimonio liquido ajustado 20.653 19.098
Margem de solvéncia
A) 0,20 Prémio retido (média dos Ultimos 12 meses) - -
B) 0,33 Sinistros retidos (média anual dos Ultimos 36 meses) ..... 172 454
Patrimonio liquido ajustado 20.653 19.098
(-) Margem de solvéncia (valor de A ou B = 0 maior) 172 454
Suficiéncia 20.481 18.644
6 - DETALHAMENTO DE CONTAS DA DEMONSTRAGAO DE RESULTADO
a. Despesas administrativas
2005 2004
Despesas com servicos de terceiros (60) (66)
Despesas com publicagdes ............ (96) (109)
Outras despesas administrativas (30) )
Total (186) (184)
b. Despesas com Tributos
2005 2004
Cofins ... (142) (142)
Pis ... (23) (23)
Taxa de fiscalizacao .. (109) (133)
Outras - (18)
TOLAL oo e (274) (316)
c. Despesas financeiras
2005 2004
Despesas com custodia 3) 2
CPMF . 9) ©®)
Outras despesas financeiras - Impostos, contribui¢des e eventuais 3) (462)
TOUAL oo e (15) (471)

d. Receitas financeiras

2005 2004
Receitas com titulos de renda fixa 3.541 3.368
Total 3.541 3.368
7 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
2005 2004
Resultado antes do imposto de renda e contribuicdo social .............. 3.066 2.567
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas
de 25% e 9%, reSPectivVamente ..o (1.042) 873)
Efeito das adicdes e exclusdes no célculo dos tributos:
Outros valores 16 24
Imposto de renda e contribui¢ao social do exercicio (1.026) (849)

O saldo da rubrica “Créditos tributarios e previdenciérios” registrada no ativo circulante é composto
exclusivamente por antecipagdo de imposto de renda (IRPJ) e contribui¢do social (CSLL).

8 - TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS
A Seguradora mantém com a Organizacéo Bradesco operacdes realizadas em condicdes de mercado em
termos de pregos, prazos e demais condigdes. As principais transagdes com partes relacionadas envolvem:

2005 2004

Ativo/ Receita/ Ativo/ Receita/
(passivo) (despesa) (passivo) (despesa)

Disponibilidades

Banco Bradesco S.A. ... 53 - 51 -
Dividendos propostos

Bradesco Vida e Previdéncia S.A. ......... (485) - (408) -
Prestacédo de servigos de custddia

Banco Bradesco S.A. ... - 3) - 1)

9 - OUTRASINFORMAGOES

a. Comité de auditoria - Resolugdo CNSP ne 118/04
O resumo do relatério do Comité de Auditoria foi divulgado junto com as demonstragdes financeiras do
Banco Bradesco S.A. (controlador indireto) em 22 de fevereiro de 2006.

b. Divulgacdo das demonstragdes financeiras consolidadas
Nos termos do artigo 275, paragrafo 3° da Lei 6.404/76, informamos que as demonstragdes financeiras
consolidadas de 31 de dezembro de 2005 da Bradesco Seguros S.A., empresa lider do Grupo Bradesco
de Seguros e Previdéncia, foram publicadas nesta mesma data no Diario do Comércio, Gazeta Mercantil

e Jornal do Commércio, e serdo em 24 de fevereiro de 2006, no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo.j

Cidade de Deus, Osasco, SP, 21 de fevereiro de 2006

Diretor-Presidente Diretores
Marco Antonio Rossi Jair de Almeida Lacerda Janior

Lucio Flavio Condurd de Oliveira

Diretor Gerente
Marcos Suryan Neto

Jair de Almeida Lacerda Janior Alberto Barcellos Miranda
Atudrio - MIBA n2 809 Contador - CRC 1RJ094195/0-2 S SP

Diretoria Parecer dos Auditores Independentes

Aos

Acionistas e a Diretoria da

Alvorada Vida S.A. (Nova denominagdo social da BBV Previdéncia e Seguradora Brasil S.A.)
Osasco - SP

Examinamos os balangos patrimoniais da Alvorada Vida S.A., levantados em 31 de dezembro de 2005 e 2004
e as respectivas demonstra¢des de resultados, das mutagdes do patrimdnio liquido e das origens e aplicacdes
de recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administragdo. Nossa responsabilidade é expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreenderam:
(a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas
contabil e de controles internos da Seguradora; (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagio das praticas e das
estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administragdo da Seguradora, bem como da
apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras acima referidas representam, adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Alvorada Vida S.A. em 31 de dezembro de 2005 e
2004, os resultados de suas operacdes, as mutagdes de seu patrimdnio liquido e as origens e aplicagdes de
seus recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

21 de fevereiro de 2006
KPMG Auditores Independentes José Rubens Alonso
CRC 25P014428/0-6 Contador CRC 1SP104350/0-3 /
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