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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas, Em atengdo ao disposto na Circular SUSEP n¢ 379/2008, a Alvorada Vida declara possuir apenas titulos

R L ~ . ) ) classificados na categoria para negociagéo.
Submetemos a apreciagéo de V.Sas. as Demonstragées Contabeis da Alvorada Vida S.A. relativas ao semestre

findo em 30 de junho de 2010, na forma da Legislagdo Societaria. Cidade de Deus, 25 de agosto de 2010.

O Patrimonio Liquido do semestre somou R$ 111,010 milhdes e o Lucro Liquido de R$ 4,684 milhdes. Diretoria

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO (Em milhares de reais)

ATIVO 2010 2009 | PASSIVO 2010 2009
CIRCULANTE ..o e 96.906 107.953
DISPONIVEL oo 10 41 | CIRCULANTE ... 4.235 1.255
CIXE © DAMCOS .o 10 T CONTASAPAGAR oo 4.235 1.255
APLICAGOES ...ttt 96.594 107.935
Titulos de renda variavel ... 88.216 42.510 | ODFGAGBES 8 PAGAT «..veoveeeeeeeereeeeeeee s e eeeeeeeeeeeee e s s eeseee e e ees e es e eee s 1.809 29
Quotas de fundos de INvestimentos ...........cccccoeeviiiiiii i 8.378 65.425
TITULOS E CREDITOSARECEBER ......ooveveteteeeeee oo eeeeeee ettt ee e 269 2 Impostos € contribUIGOES ..........cooiiiiiii e 2.426 1.226
Titulos € Créditos @ rECEDET ........c...vviiiiieeecee e 259 2 ) ]
Créditos tributarios € PreVIAENCIAMOS ............ov.iveveereeeeeeeeeeeseeeeeeee e eeeeeen 10 _ | PATRIMONIO LIQUIDO ........ooiiiiiiiiiii e 111.010 116.649
DESPESASANTECIPADAS ..o 33 5 Canital ial 114.400 114.400
ATIVO NAO CIRCULANTE ... ) 18.339 9.951 APITAl SOCIAl ... . .
R,EALIZAVEL A LONGO PRAZO .....oooooiriiiii i 9.378 1.076 RESEIVAS A€ TUCTOS ..ottt e et e e 5.993 677
TITULOSECREDITOSARECEBER ......ccooeitiieeee e 9.378 1.076
Créditos tributarios e previdenciarios ..............c..oooviioi i, 9.378 1.076 | Ajustes com titulos e valores Mobili&rios ................cccocvoviieiericiiiiceceeeee (14.067) (1.597)
PERMANENTE ... 8.961 8.875
INVESTIMENTOS o oo 8.961 8.875 LUCIOS @CUMUIAAOS ... ... 4.684 3.169
Participagdes societarias - financeiras .............ccccceevviiiieeiiiiic e 8.961 8.875 A .

pag TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO .........ccooiiiiiiiiiiiiiieee e 115.245 117.904

TOTAL DO ATIVO ..o 115.245 117.904

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

DEMONSTRAGCAO DE RESULTADOS DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO (Em milhares de reais)

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO (Em milhares de reais)

2010 2009
Despesas administrativas ............ccocviiiiiiiiiii i (456) (150)
Despesas com tribUtOS ............ooooiiiiiiiiiii e (462) (334)
Resultado fiN@NCEIN0 ............oociiiiiiii e 8.379 5.508
Resultado patrimonial .............occooiiiii e 12 163
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS ........coiiiiiiiiiieeieee e 7.473 5.187
IMPOSTO A€ MENTA ...t (1.739) (1.257)
ContribUIGA0 SOCIAI ......ooiiiiiiii et (1.050) (761)
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE ..........cocoooioiiiiiieeoeoeoeoeeeeeeeeeeeeeeeee 4.684 3.169
Quantidade de aGOES ............coiiiiiiiiii 75.590 75.590
Lucro liquido por @g80 = RS ........ccooiiiiiiieece e 61,97 41,92

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das demonstragdes contabeis.

2010 2009

ATIVIDADES OPERACIONAIS
Pagamento de despesas e obrigagdes (196) (150)
Outros pagamentos operacionais ......... . (319) (76)
Recebimento de juros e dividendos .............coceeiiiiiiiiiiiiiccic 1.376 -
CAIXA GERADO (CONSUMIDO) PELAS OPERAGOES ..........c.cc.cooovovveeerennn. 861 (226)
Impostos e contribuiGEs PAJOS .........coeeiiiiiiiiiiiii i (3.968) (1.903)
Investimentos fINANCEITOS: ..........cociiiiiiiiii e 3.091 (80.218)

Aplicagdes.......ccccoooeeeneenne . (276.529) (229.274)

Vendas e resgates. . 279.620 149.056
CAIXA LIQUIDO CONSUMIDO NAS ATIVIDADES OPERACIONAIS .................. (16) (82.347)
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Pagamento pela compra de ativo permanente: ............cccccoeeeiiiiiiiiiiice e - (8.712)
INVESTIMENTO ...t e e e s - (8.712)
CAIXA LIQUIDO CONSUMIDO NAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO ............ - (8.712)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Aumento de Capital ...........oocuiiiiiii e - 100.000
Distribuico de dividendos ..............coiiiiiiiiiiii i . - (9.631)
CAIXALIQUIDO GERADO NAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO ................. - 90.369
REDUGAO LiQUIDO DE CAIXAE EQUIVALENTEDE CAIXA ..............ccoccoocoo...... (16) (690)
CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXANO INiCIO DO SEMESTRE ......................... 26 701
CAIXAE EQUIVALENTE DE CAIXANO FINAL DO SEMESTRE .... 10 11
REDUGAO LiQUIDO DE CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA ... (16) (690)
Ativos livres no inicio do SemMeStre ..o 115.160 24.851
Ativos livres no final do SEMESIIe .........cocoiiiiiiii e 96.594 107.935
(REDUGAO) AUMENTO NAS APLICAGOES FINANCEIRAS - RECURSOS LIVRES (18.566) 83.084

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragcdes contabeis.

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO (Em milhares de reais)

Reservas de lucros Ajustes com
Aumento de titulos e valores
Capital capital em Reserva Reserva mobiliarios Lucros
social aprovacéo  _____ legal __estatutaria préprios __acumulados _____Total
SALDOS EM 31 DEDEZEMBRODE 2008 ............oocoiiiiiiiiieiiie et 14.400 - - 677 - - 15.077
AUMENTO DE CAPITAL:
= AGE de 09/02/2009 .......cuiieiiie ettt e et e be e e atra e anneas - 100.000 - - - - 100.000
- Portaria SUSEP n2 981 de 09/06/2009 .........cc.ooiiiiiiiiiiieiieeeiie ettt 100.000 (100.000) - - - - -
Ajustes com titulos e valores mobiliArios ................ccoiiiiiiii i - - - - (1.597) - (1.597)
Lucro liquido dO SEMESIIE ..ottt - - - - - 3.169 3.169
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2009 .......ocooiiiiiiiiiiiieeii ettt eaae e 114.400 - - 677 (1.597) 3.169 116.649
SALDOS EM 31 DEDEZEMBRO DE 2009 ...........oooiiiiiiii et 114.400 - 1.026 4.967 (633) - 119.760
Ajustes com titulos e valores mobiliarios.... - - - - (13.434) - (13.434)
Lucro liquido do semestre ................. - - - - - 4684 4.684
SALDOS EM 30 DE JUNHODE 20710 .......ooooiiiiiiiiiieeie ettt eeee e 114.400 - 1.026 4.967 (14.067) 4.684 111.010

As notas explicativas da Adminstracdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 30 DE JUNHO DE 2010 E DE 2009 (Em milhares de reais)

1.

Contexto operacional

AAlvorada Vida S.A. é controlada direta da Bradesco Vida e Previdéncia e indireta da Bradesco Seguros,
tem por objetivo social a exploragéo de operagbes de seguros de vida, bem como a instituicdo e operagéao
de planos abertos de previdéncia complementar, definidos na legislagéo vigente, operando em todo o
territério nacional, no entanto, as operagdes com seguros e previdéncia complementar estédo
temporariamente suspensas.

Apresentacdao das demonstragées contabeis

As demonstragdes contabeis foram elaboradas com base nas praticas contdbeis emanadas da Lei das
Sociedades por Agbes - Lei n? 6.404/1976, e alteragbes introduzidas pela Lei n® 11.638/2007 e Medida
Provisoria n® 449/2008 (convertida na Lei n®11.941/2009), bem como as normas expedidas pelo Conselho
Nacional de Seguros Privados (CNSP) e pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e
pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) aprovados pela SUSEP e CNSP. Estéo
sendo também apresentadas segundo critérios estabelecidos pelo plano de contas instituido pelas Circulares
SUSEP ne 371/2008 e 375/2008 e complementada pela Circular SUSEP n¢ 379, divulgada em 19 de dezembro
de 2008 e alteragdes posteriores.

3. Resumo das principais praticas contabeis

(a) Caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalente de caixa sé@o representados por disponibilidades em moeda nacional e aplicagées no
mercado aberto, cujo vencimento das operagdes na data da efetiva aplicagédo seja igual ou inferior a 90 dias
e apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo, que sdo utilizados pela Seguradora para
gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

(b) Aplicagoes

Conforme determinagcdo da SUSEP, as sociedades seguradoras devem classificar os titulos e valores
mobiliarios em trés categorias:

| - Titulos para negociagdo - adquiridos com o propodsito de serem ativa e frequentemente negociados;
Il - Titulos disponiveis para venda - os titulos que ndo se enquadram nas categorias | e lll; e
Il - Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intengdo de manté-los em carteira até o vencimento.

Os titulos classificados como “para negociagdo” e “disponiveis para venda” sédo registrados pelo valor de
custo, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balango, e ajustados pelo seu valor de mercado.
Os titulos “mantidos até o vencimento” séo avaliados pelo seu custo de aquisi¢éo, acrescidos dos rendimentos
auferidos até a data do balanco. Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados como “para
negociacédo” sdo contabilizados em contrapartida ao resultado e os ajustes ao valor de mercado dos titulos
classificados como “disponiveis para venda” sdo contabilizados em contrapartida a conta destacada do
patriménio liquido, liquido dos efeitos tributarios, sendo transferidos para o resultado quando da efetiva
realizacdo pela venda dos respectivos titulos e valores mobiliarios.

(c) Demais ativos

Os demais ativos sdo demonstrados pelo valor de custo, acrescido, quando aplicavel, dos rendimentos e
das variagdes monetarias auferidos. Os créditos tributarios diferidos decorrentes de diferencas temporarias
foram constituidos de acordo com as aliquotas vigentes. Os créditos tributarios decorrentes da elevagéo da
aliquota da contribuigdo social para 15% séo registrados até o limite das obrigagdes tributarias
correspondentes.

(d) Investimentos
O investimento em controlada foi avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial.
(e) Passivo circulante

Demonstrado por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos e variagdes monetarias incorridos até a data do balango. Foram constituidas provisdes para
imposto de renda, a aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10% sobre o lucro
tributavel excedente a R$ 120 para o semestre, e para contribuigdo social, a aliquota de 15%, nos termos de
legislagcado em vigor.

De acordo com a Medida Proviséria n? 449/2008 (convertida na Lei n? 11.941/2009), as modificagdes no
critério de reconhecimento de receita, custos e despesas computadas na apuragdo do lucro liquido,
introduzidas pela Lei n®11.638/2007 e pelos artigos 36 e 37 da referida Medida Proviséria, ndo terdo efeitos
para fins de apuracéo do lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de Transi¢do - RTT,
devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de
dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adocao da Lei n® 11.638/2007 estéao
registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

(f) Apuragao do resultado

As receitas e despesas sao registradas de acordo com o regime de competéncia, observando-se o critério
“pro-rata” dia.

(g) Normas e Interpretagcées de normas que ainda nao estido em vigor

Dentro do processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade a SUSEP aprovou com a
edicao da Circular SUSEP n? 379 de 19 de dezembro de 2008 diversos pronunciamentos do CPC (até o CPC 13,
exceto o 11), com aplicagcdo imediata dessas normas contabeis em 2009. Conforme Circular SUSEP n? 408 de
23 de agosto de 2010, o CPC 11 - Contratos de Seguros, sera aplicado nas demonstragdes contabeis
individuais somente a partir de 12 de janeiro de 2011.

Adicionalmente, foram divulgadas pelo CPC outras normas contabeis e interpretagdes durante 2009 e primeiro
semestre de 2010, que alteram as praticas contabeis adotadas no Brasil, decorrentes do processo de convergéncia
com as normas internacionais, que até a presente data ndo foram aprovadas pela SUSEP.

Por meio da Circular n® 408/2010 a SUSEP esclarece que continuard acompanhando os pronunciamentos emitidos
pelo CPC e as decorrentes agdes a serem promovidas seréo divulgadas por meio da Comisséo Contabil criada pela
CONTINULIA




4.
(a)

Resolugdo CNSP n? 86/2002. A referida circular estabelece, ainda, que as demonstracdes contabeis consolidadas
a partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, inclusive, sejam elaboradas de acordo com os pronunciamentos
emitidos pelo International Accounting Standard Board - IASB, na forma homologada pelo CPC.

A Administracdo esta efetuando a avaliagdo das novas praticas contabeis que serdo requeridas para as
demonstragdes contabeis consolidadas (IFRS), considerando a Circular n® 408/2010, e até a presente data
nao foi praticavel identificar/mensurar os efeitos que poderdo (ou deverdo) impactar as demonstragdes
contabeis consolidadas da Seguradora.

Dessa forma a Seguradora esta apresentando suas demonstragdes contabeis relativas ao semestre findo em
30 de junho de 2010 utilizando as praticas contabeis adotadas no Brasil em 31 de dezembro de 2009.

Aplicacoes
Resumo da classificagcdo das aplicagdes financeiras

2010 % 2009 %
Titulos para negociagao 8.378 8.67 65.425 60.62
Titulos de renda fixa - fundos de investimentos .............. 8.378 8.67 65.425 60,62
Titulos disponiveis para venda ..., 88.216 91.33 42.510 39.38
Titulos de renda variavel - agdes ...........ccceevvviiiiiienne. 88.216 91.33 42.510 39.38
Total ..o 96.594 100,00 107.935 100,00

(b) Composicao das aplicagdes financeiras por prazo e por titulo

(c

~

6.
(a)

Apresentamos a seguir a composi¢do das aplicagdes financeiras por prazo e por titulo, incluindo os
titulos que compdem as carteiras dos fundos de investimentos. Os titulos classificados como “para
negociagéo” estdo apresentados no ativo circulante, independente dos prazos de vencimento. O valor de
mercado das aplicagdes em fundos de investimentos foi obtido a partir dos valores das quotas divulgadas
pelas instituicdes financeiras administradoras desses fundos. Os titulos de renda variavel tiveram seus
valores de mercado obtidos a partir da ultima cotacdo publicada pela Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros (BM&FBovespa).

1 a 30 dias Valor Ajuste da

ou sem Valor referéncia marcagao

vencimento contabil (i) a _mercado

Titulos para negociacéao .................. 8.378 8.378 8.378 -
Notas do tesouro nacional.................... 8.378 8.378 8.378 -
Titulos disponiveis para venda .... 88.216 88.216 111.662 (23.446)
AGOES ..o 88.216 88.216 111.662 (23.446)
Total em 2010 . 96.594 96.594 120.040 (23.446)
Total em 2009 ..............coooeiiiiiei, 107.935 107.935 110.596 (2.661)

(i) Representa o valor de mercado para os titulos classificados como “para negociagéo” e o valor do custo
atualizado para os demais.

Instrumentos financeiros derivativos

Em 30 de junho de 2010 e de 2009 a Seguradora ndo possuia, direta ou por meio de fundos de investimentos,
instrumentos financeiros derivativos.

Investimento

O investimento em 30 de junho de 2010, refere-se a participagédo de 100% na BMC Previdéncia Privada S.A.,
e esta avaliado em R$ 8.961 (R$ 8.875 em 2009). O resultado da equivaléncia patrimonial do semestre foi de
R$ 12 (R$ 163 em 2009).

Patriménio liquido

Capital social e dividendos

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é representado por 75.590 (75.590 em 2009) acdes
ordinarias, nominativas escriturais, sem valor nominal.

Aos acionistas estdo assegurados juros sobre o capital proprio e/ou dividendos que somados correspondem,
no minimo, a 25% do lucro liquido do exercicio ajustado nos termos da legislagao societaria brasileira.

(b) Reserva legal

(c)

Constituida, ao final do exercicio, na forma prevista na legislagéo societaria brasileira, podendo ser utilizada
para compensacao de prejuizos ou para aumento de capital social.

Reserva estatutaria

Constituida por até 100% do lucro liquido remanescente apds as dedugdes legais e a constituicdo de
reserva legal, é efetuada ao final de cada exercicio social, até atingir o limite de 95% do capital social,
estando sujeito a deliberacdo em Assembleia Geral.

(d) Patriménio liquido ajustado

(c)

(a)

Alvorada of: A
P °( 05.4 0001-40

Resultado financeiro

2010 2009
Resultado com titulos de renda variavel 7.926 1.555
Receitas com quotas de fundos de investimentos ...........ccccceoiiiiiiiiiiiic e 654 3.953
Outras despesas financeiras - impostos, contribuicées e eventuais ........................ (201) -

8.379 5.508

Imposto de renda e contribuigdo social

Demonstracdo do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicdo social

2010 2009
Resultado antes dos impostos e participacoes...............ccccoeceiviiiiiiciiicenn. 7.473 5.187
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas
de 25% e 15%, respectivamente ..........cccoooiiiiiiii e (2.989) (2.075)
Efeito das adigbes e exclusdes no calculo dos tributos:
Participagdes em CoNtroladas ...........ccoooiiiiiiiiiii e 5 65
Despesas indedutiveis liquidas de receitas néo tributaveis ... 183 -
Efeito do diferencial de aliquota da contribuigdo social (i) ........ccccoeviiiiiiiiiiiiieee. - (1)
OULIOS VAIOTES ... ittt ettt e ettt neeneas 12 (7)
Imposto de renda e contribuicdo social devidos (2.789) (2.018)

(i) Refere-se a equalizacéo da aliquota efetiva da contribuicédo social em relagdo a aliquota (40%) demonstrada.

(b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social

Impostos diferidos 2010 2009
Constituicdo (realizagdo) no semestre sobre adi¢cdes temporarias ...............ccccco...... (4) 12
SUDLOtAl ... (4) 12
Impostos correntes
Imposto de renda e contribuicdo social devidos ............cccccoeiiiiiiiiiiiiiii (2.785) (2.030)
Imposto de renda e contribuicdo social devidos ..................cccci (2.789) (2.018)
(c) Composicao dos créditos tributarios e previdenciarios
2010 2009
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo _ Total prazo prazo _ Total
Impostos a compensar...............ccceee..n. 10 - 10 - - -
Diferengas temporarias ..............ccc....... - 9.378 9.378 - 1.076 1.076
10 9.378 9.388 - 1.076 1.076
(d) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Saldo em Constituicdo Saldo em Saldo em
31/12/2009 _ (realizacdo) _30/06/2010 _30/06/2009
Ajustes a valor de mercado - titulos disponiveis
Para VENa .......cccouviieiiiiieeeiiee e 422 8.956 9.378 1.064
OULIOS ..o 4 (4) - 12
Total dos créditos tributarios sobre
diferencas temporarias ...................ccoeeeiel 426 8.952 9.378 1.076

9.
(a)

Transagcdes com partes relacionadas
Transagcdes com controladores e controladas

Ativo (Passivo)

Disponibilidades:

BanCo BradeSCo S.A. ... e 10
Valores a receber:
BMC Previd@nCia S.A. ..o oot 74

Obrigacdes a pagar (i):
Bradesco Vida € Previdencia S.A. . ...t (1.656)

A Seguir detalhamos o calculo do patriménio liquido ajustado: Total @M 2010 ..o (1.572)
2010 2009 Total @M 2000 ... 306
Patrimonio lquUido ... 111.010 116.649
I : .|q.u| . ) . . (i) Referem-se a dividendos a pagar.
100% de participagdes diretas ou indiretas em sociedades seguradoras,
resseguradoras, capitalizagdo e previdéncia, atualizadas pela (b) Remuneragao do pessoal-chave da Administracao
equivaléncia p.atrlmonlal ............................................................................................. (8.961) (8.875) Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria s&o fixados:
Despesas anteCiPadas ..........ooooiiiiiiiiiiie e (33) (5)
Patrimonio liquido ajustado ...............cocoocovoioeieeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen 102.016  107.769 + O montante global anual da remunerag&o dos administradores, que ¢ distribuida em Reuni&o da Diretoria,
conforme determina o Estatuto Social.
7. Detalhamento de contas das demonstracdes dos resultados
Os administradores abdicaram do direito ao recebimento da remuneracéo, posto que recebem honorarios de
(a) Despesas administrativas 2010 2009 L
outra empresa da Organizacgéo.
Despesas COmM PUDBIICAGA0 ... ..ooiuiiiiiiie ittt (235) (112)
Despesas COM Servigos de terCeirOS .............coovovovveueveeceieeeeeeeeeeeeeeeeeee e, (31) (29) | 10. Outras informagdes
Despesas com localizagdo e funcionamento ...........cccceeviiiiiiiiiiiiic e 1) (4) (a) Comité de auditoria - Resolucio CNSP n? 118/2004
OULTAS ettt et e s ettt e et e e e b e e et et e ne e en (189) (5)
(456) (150) O resumo do relatério do Comité de Auditoria referente ao semestre findo em 30 de junho de 2010 foi publicado
nas demonstragdes contabeis do Banco Bradesco S.A. em 28 de julho de 2010.
(b) Despesas com tributos 2010 2009
DESPESAS COM PIS ..ot eee et eeeee et e eet e et e eee e eee e e e es e eeeeeen (56) (37) | (b) Divulgagado das demonstragdes contabeis consolidadas
Despesas COM COFINS ...........co.oovieeieeieeieeeee et (343) (228) Nos termos do artigo 275, paragrafo 3° da Lei n® 6.404/1976, informamos que as demonstragées contabeis
Despesas com taxa de fiSCaliZag8o .........cccocouiiiiiiiiiiiiii e (61) (53) consolidadas de 30 de junho de 2010 da Bradesco Seguros S.A., empresa lider do Grupo Bradesco de
OULFAS AESPESAS ...oviiiiiiiiiie ettt ettt e e e et e e e e et e e e aae e e e (2) (16) Seguros e Previdéncia, foram publicadas nesta mesma data no Jornal do Commercio, Diario do Comércio,
(462) (334) Valor Econémico, Brasil Econémico, Folha de S&o Paulo e no jornal O Estado de Séo Paulo.
DIRETORIA
Diretor-Presidente Diretores Jair de Almeida Lacerda Junior

Lucio Flavio Conduru de Oliveira Jair de Almeida Lacerda Junior

Diretor Gerente
Marcos Suryan Neto

Eugénio Liberatori Velasques
Ivan Luiz Gontijo Junior

Haydewaldo Roberto Chamberlain da Costa

Atuario - MIBA n° 809

Alberto Barcellos Miranda
Contador - CRC 1RJ094195/0-2 S SP

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas
Alvorada Vida S.A.

1.

Examinamos os balangos patrimoniais da Alvorada Vida S.A. em 30 de junho de 2010 e de 2009 e as
correspondentes demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
dos semestres findos nessas datas, elaborados sob a responsabilidade da sua administragdo. Nossa
responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstragdes contabeis.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as quais
requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentagdo das
demonstragcées contabeis em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames
compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia
dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da Seguradora,
(b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informagdes contabeis divulgados e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela Administragcdo da Seguradora, bem como da apresentagao das
demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Somos de parecer que as referidas demonstracdes contabeis apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Alvorada Vida S.A. em 30 de junho de 2010 e de
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2009 e o resultado das operagdes, as mutagdes do patriménio liquido e os fluxos de caixa dos semestres
findos nessas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Conforme mencionado na nota explicativa n? 3(g), a Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, por
meio da Circular n® 408, de 23 de agosto de 2010, determinou que as demonstra¢des contabeis referente
a data- base de 30 de junho de 2010 das sociedades e entidades por ela supervisionadas sejam elaboradas
de acordo com as mesmas praticas contabeis vigentes para a elaboragdo das demonstragées contabeis do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2009. Dessa forma, a Administracdo da Seguradora esta apresentando
suas demonstragdes contabeis relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2010 utilizando as praticas
contabeis adotadas no Brasil em 31 de dezembro de 2009. Areferida Circular estabelece, ainda, a prorrogacéo
para 2011 da adogdo do Pronunciamento Contabil CPC 11 - Contratos de Seguros nas demonstragdes
contabeis individuais.

Sao Paulo, 25 de agosto de 2010.

Edison Arisa Pereira
Contador
CRC 1SP127241/0-0




