AlvoradaVidaS.A. (1)

Relatério da Administragao

152 Prova - 29/08/2007 - (44*)

D/Bradesco Seguros e Previdéncia AR S

Demonstracdes do Resultado dos Semestres Findos
em 30 de junho — Em milhares de Reais (exceto o lucro liquido por acéo)

Senhores Acionistas, Em atencéo ao disposto na Circular SUSEP n¢ 334, de 2 de janeiro de
Submet . 0 de VS o racBes Contébeis d 2007, a Alvorada Vida declara possuir apenas titulos classificados na 2007 2006
ubmetemos & apreciagdo de V.S.* as Demonstragdes Contabeis do  categoria para negociacio.
semestre encerrado em 30 de junho de 2007, na forma da Legislacéo ¢ DESPESAS ADMINISTRATIVAS ..., (76) (70)
Societaria. Cidade de Deus, 17 de agosto de 2007 DESPESAS COM TRIBUTOS (119) (128)
O Patriménio Liquido ao final do semestre somou R$ 22,760 milhdes e | TT T T
\_© Lucro Liquido foi de R$ 761 mil. Diretoria | RESULTADO FINANCEIRO w...cooooveooeooeeereeeeee. 1.329  1.605
Balangos Patrimoniais em 30 de junho — Em milhares de Reais Receitas Financeiras ...........cccoeveviiiiiiiciiciiciee 1.347 1.613

ATIVO 2007 2006 PASSIVO 2007 2006 Despesas Financeiras (18) (8)
CIRCULANTE oottt 23.618 22.121
DISPONIVEL ... 178 193 | CIRCULANTE ..ooooioiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiiesinenessssneenesennnneee 858 528 | RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E PARTI-
Caixa € BaNCoS oo 178 193 CONTAS A PAGAR ....oocvvieiieieiieieie e 858 528 CIPAGOES ... 1.134 1.407
APLICACOES . 23340 21773 | ODrigagtes @ PAgar ... 472 49 | |mpOStO de RENTA .v...evvereeeeeeeeeeeeeereeeeeieeese e (271)  (340)
Quotas de Fundos de Investimentos ...................... 23.340 21.773 Impostos e CoNntribuigoes ..o 386 479 CONHDUIGED SOCIAI —-vrrr e (102) (127)
TITULOS E CREDITOS A RECEBER ............coovveee 74 131 | PATRIMONIO LIQUIDO oo 22760  21.593
grEd'tOSCT','g_”ta“os e Previdenciarios ... ‘2‘; 131 | Capital SOCIA! cevveeerreeeerrreeeeoeeoeoeoeeeeeeeeneeeeenees 14.400 14400 | LUCRO LIQUIDO ..oooooooooooooooooeooeooomeoeeeeeoeeemeeeeeeeeeeees 761 940
Dggg‘;s’g\z I;\?\JSTECIPADAS 26 2; Reservas de Lucros .. 7.599 6.253
Administrativas ... 26 24 LUCroS ACUMUIAAOS ... 761 940 Quantidade de aGBES .........cccvoveveveeeeeeereeeeeeeeeeeea. 10.000  10.000
TOTAL oo 23.618 22121 | TOTAL oo 23.618 22121 | Lucroliquido por agio em R$ ..o 76,06 93,99

S As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contébeis. AAs notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes contabeis. )

Demonstracdes das Mutacdes do Patriménio Liquido — Em milhares de Reais

Demonstracdes das Origens e Aplicac6es de Recursos dos

Semestres Findos em 30 de junho — Em milhares de Reais
RESERVAS
N CAPITAL DE LUCROS LUCROS 2007 2006
DISCRIMINACAO ACUMU- TOTAL
SOCIAL ESTATU- LADOS )
LEGAL TARIA LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE ....ccccoovrvrrnenne. 761 940
ATIVIDADES OPERACIONAIS
SALDOS EM 31.12.2005 ...cuteiiiiieiiiieeie sttt 14.400 436 5.817 - 20.653 L
Aumento das ApliCagles ........cccevveeriiieiiiieeiieeeieee 414 750
; (Reducao) de Titulos e Créditos a Receber ............ (121) (800)
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE ......oiiiiiiiiiiieiie s - - - 940 940 Aumento das Despesas Antecipadas...................... 26 24
Reducédo de Contas a Pagar ........cccceoeeiiiieieeeninnn. 445 997
SALDOS EM 30.6.20006 .....coeiiiiuiriieeiiiiiiie ettt 14.400 436 5.817 940 21.593 CAIXA LIQUIDO APLICADO NAS ATIVIDADES
OPERACIONAIS ..o 764 971
SALDOS EM 31.12.2000  ...cooiiitiieeiiiiiie ettt 14.400 524 7.075 - 21.999 -
DIMINUICAO NAS DISPONIBILIDADES. ............... (3) (31)
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE ...cevuiveeveeeeeeeseesseeeeeseesesesseseseesseesesessssseeesenesnes - - - 761 761 DISPONIBILIDADES NO INIiCIO DO SEMESTRE . 181 224
DISPONIBILIDADES NO FINAL DO SEMESTRE .. 178 193
SALDOS EM 30.6.2007 ....oouiiiiiiiiiiii i 14.400 524 7.075 761 22.760 DIMINUICAO NAS DISPONIBILIDADES ............... (3) (31)
L As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracGes contabeis. _A_As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis. )

G

1-CONTEXTO OPERACIONAL
A Alvorada Vida S.A., parte integrante da Organizacdo Bradesco, tem

por objetivo social a exploracao de operagdes de seguros de vida, bem
como a instituicdo e operagdo de planos abertos de previdéncia
complementar, definidos na legislacdo vigente, operando em todo
territério nacional, entretanto as operagdes com seguros e previdéncia
complementar estdo temporariamente suspensas.

2 - APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
As demonstracdes contabeis foram elaboradas com base nas préaticas

contabeis emanadas da Lei das Sociedades por AgBes e normas
expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP, pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, e estdo sendo
apresentadas segundo critérios estabelecidos pelo plano de contas
instituido pela Circular SUSEP n¢ 334/2007, que introduziu alteracdes
na classificagdo das contas do balanco patrimonial, da demonstracéo
do resultado, bem como a modificagdo na forma de apresentagdo da
demonstracdo das origens e aplicagGes de recursos.

3 -RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a. Apuracgéo do resultado

As receitas e despesas sao registradas de acordo com o regime de
competéncia, observando-se o critério “pro-rata” dia.
b. Aplicacdes

Os titulos e valores mobiliarios sé@o classificados segundo a intengao
da Administragdo em manté-los até o seu vencimento ou negocia-los
antes dessa data. Os titulos mantidos até o vencimento séo valorizados
pelo valor investido acrescido dos rendimentos auferidos. Os titulos
sujeitos a negociacdo antes de seu vencimento tém o seu valor
contabil ajustado ao valor de mercado. O ajuste ao valor de mercado,
para mais ou para menos, € reconhecido no resultado do periodo
(titulos classificados na categoria “para negociagédo”) ou em conta
especifica do patriménio liquido (titulos classificados na categoria
“disponiveis para venda”).

De acordo com a regulamentacé@o em vigor, os titulos que compéem
as carteiras dos fundos exclusivos s&o classificados nas categorias
“para negociacdo” ou “mantidos até o vencimento”, segundo
instru¢des emitidas pelo cotista exclusivo ao administrador dos fundos.

c. Passivo circulante

Demonstrado por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos,
quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variagles
monetarias incorridos até a data do balanco. Foram constituidas
provisdes para imposto de renda, a aliquota de 15% do lucro tributavel,
acrescida de adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a
R$ 120 para o semestre, e para contribuicdo social sobre o lucro, a
aliquota de 9% nos termos da legislagdo em vigor.

4 - APLICACOES

A carteira de aplicacbes estd composta por fundo de investimento
exclusivo no valor de R$ 23.340 (2006 - R$ 21.773) classificado na
categoria “titulos para negociagao”.

A carteira do fundo de investimento é composta, em 30 de junho de
2007, por Letras do Tesouro Nacional (LTN) no valor de R$ 23.340
venciveis de 1 a 30 dias. Em 2006 - LTN de R$ 17.000 venciveis de 1 a
30 dias e R$ 4.773 venciveis de 181 a 360 dias.

Notas Explicativas as Demonstra¢gdes Contdbeis — Em milhares de Reais

5 - PATRIMONIO LIQUIDO
a. Capital social e dividendos

O capital social é de R$ 14.400 representado por 10.000 acdes
ordinarias, nominativas escriturais, sem valor nominal.

Aos acionistas estdo assegurados juros sobre o capital préprio e/ou
dividendos que somados correspondem, no minimo, a 25% do lucro
liquido do exercicio ajustado nos termos da lei societéaria brasileira.

b. Patriménio liquido ajustado e margem de solvéncia

A seguir detalhamos o célculo do patrimdnio liquido ajustado e margem

de solvéncia:

2007 2006
Patriménio liquido contabil ..................... 22.760 21.593
Despesas antecipadas ..........ccccceeeieeeriieenne (26) (24)
Patriménio liquido ajustado ........c.......... 22.734 21.569
Margem de solvéncia
A) 0,20 Receita liquida de prémios emitidos
dos UItiMOS 12 MESES ......cccvvverviiienieenen. - -
B) 0,33 Sinistros retidos (média anual dos
UItIMOS 36 MESES) .vveiiiiiciiciiciccee - 70
Patriménio liquido ajustado .................... 22.734 21.569
Margem de solvéncia (valor de Aou B =0
MATOT) ittt - 70
SUfiCiéncia ..o, 22.734 21.499

6 - DETALHAMENTO DE CONTAS DA DEMONSTRAGAO DE
RESULTADO

a. Despesas administrativas

2007 2006
Despesas com servigos de terceiros (28) (26)
Despesas com publicagdes ...........cccoeeuee. (45) (42)
Outras despesas administrativas............... (3) (2)
TOtAl oo (76) (70)
b. Despesas com Tributos
2007 2006
COFINS L.t (56) (65)
PIS e 9) (10)
Taxa de fiscalizaGo ..........ccocevveeerviriiiinene (54) (53)
TOLAl o (119) (128)
c. Receitas financeiras
2007 2006
Receitas com titulos de renda fixa ............. 1.347 1.613
TOtAl e 1.347 1.613
d. Despesas financeiras
2007 2006
Despesas com custodia .........cccccververeenen. (2) (3)
CPMPF oo 3) (3)
Outras despesas financeiras - Impostos,
contribuicdes e eventualis .... . (13) (2)
TOtAl e (18) (8)

7 -IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

2007 2006

Resultado antes do imposto de renda e contri-
buic8o social .......cccveviiiiiiii 1.134 1.407
Encargo total do imposto de renda e contri-

buicdo social as aliquotas de 25% e 9%,

respectivamente ... (385) (478)
Efeito das adi¢cdes e excluses no célculo dos

tributos:
OULrOS ValOres ....cccoveviiiiiiieiieeee e 12 11

Imposto de renda e contribui¢cdo social do
SEMESIIE oottt (373) (467)

8 -TRANSAQOES COM PARTES RELACIONADAS
A Seguradora mantém com a Organizagdo Bradesco operagles
realizadas em condig6es de mercado em termos de pregos, prazos e
demais condi¢des. As principais transacdes com partes relacionadas

envolvem:

2007 2006

Ativo/ Receita/ Ativo/ Receita/
(passivo) (despesa) (passivo) (despesa)

Disponibilidades

Banco Bradesco S.A. ....... 7 - 22 -
Dividendos propostos

Bradesco Vida e Previdén-

cia SAA. (419) - - -
Prestacdo de servigos

de custodia

Banco Bradesco S.A. ....... - (2) - (3)

9 -OUTRAS INFORMACOES
a. Comité de auditoria - Resolu¢gdo CNSP n¢ 118/04

O resumo do relatério do Comité de Auditoria foi publicado nas
demonstragdes contabeis do Banco Bradesco S.A. em 8 de agosto
de 2007.

b. Divulgacdo das demonstracfes contabeis consolidadas

Nos termos do artigo 275, paragrafo 3¢ da Lei n® 6.404/76, informamos
que as demonstragdes contabeis consolidadas de 30 de junho de
2007 da Bradesco Seguros S.A., empresa lider do Grupo Bradesco
de Seguros e Previdéncia, foram publicadas nesta mesma data nos
jornais “Gazeta Mercantil”, “Jornal do Commércio” e “Diario Oficial

do Estado de Séo Paulo”. )

Diretor-Presidente Diretores
Marco Antonio Rossi Jair de Almeida Lacerda Junior

Lucio Flavio Condurd de Oliveira
Haydewaldo Roberto Chamberlain da Costa

Diretor Gerente
Marcos Suryan Neto

Diretoria Parecer dos Auditores Independentes

Cidade de Deus, Osasco, SP, 17 de agosto de 2007

Aos Administradores e Acionistas
Alvorada Vida S.A.

1. Examinamos os balangos patrimoniais da Alvorada Vida S.A. em
30 de junho de 2007 e de 2006 e as correspondentes demonstragcoes
do resultado, das mutagGes do patrimonio liquido e das origens e
aplicagdes de recursos dos semestres findos nessas datas, elaborados
sob a responsabilidade da sua administracéo. Nossa responsabilidade
é a de emitir parecer sobre essas demonstragées contabeis.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de
auditoria aplicaveis no Brasil, as quais requerem que 0s exames sejam
realizados com o0 objetivo de comprovar a adequada apresentacao
das demonstracdes contabeis em todos os seus aspectos relevantes.
Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transacdes e os sistemas contabil
e de controles internos da seguradora, (b) a constatacéo, com base
em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e

as informagOes contabeis divulgados e (c) a avaliagao das praticas e PR’CEMERHOUSEC(DP ERS
estimativas contabeis mais representativas adotadas pela  PricewaterhouseCoopers
Jair de Almeida Lacerda Junior Alberto Barcellos Miranda administracdo da seguradora, bem como da apresentacdo das Auditores Independentes Edison Arisa Pereira
Atuério - MIBA ne 809 Contador - CRC 1RJ094195/0-2 S SP demonstracdes contabeis tomadas em conjunto. CRC 2SP000160/0-5 Contador CRC 1SP127241/0-0
- AN J

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes contabeis
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira da Alvorada Vida S.A. em 30 de junho de
2007 e de 2006 e o resultado das operacdes, as mutacdes do patrimonio
liquido e as origens e aplicagGes de recursos dos semestres findos
nessas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Séo Paulo, 17 de agosto de 2007
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