Alvorada Vida S.A.

-

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as Demonstracdes Financeiras do semestre encerrado em 30 de

junho de 2006, na forma da Legislacdo Societaria.

O Patriménio Liquido ao final do periodo somou R$ 21,593 milhGes e o Lucro Liquido foi de R$ 940 mil.

Em atencdo ao disposto na Circular SUSEP ne 314, de 28 de dezembro de 2005, a Alvorada Vida declara

possuir apenas titulos classificados na categoria para negociagéo.

Cidade de Deus, 22 de agosto de 2006
Diretoria

Balancos Patrimoniais em 30 de junho - Em milhares de Reais

ATIVO 2006 2005 PASSIVO 2006 2005
CIRCULANTE 22.121 20.990 CIRCULANTE 528 909
DISPONIVEL 193 218 CONTAS A PAGAR 528 909
Caixa e Bancos 193 218 Obrigagdes a Pagar 49 408
SPL{CAdQOES P g} ;;g ggggg Provisdo para Impostos e ContribuicGes 479 501
uotas de Fundos de Investimentos . ) N
TITULOS E CREDITOS A RECEBER 131 419 PATRIMONIO LIQUIDO 21.593 20.081
Créditos Tributdrios e Previdencidrios 131 419 Capital Social 14.400 14.400
DESPESAS ANTECIPADAS 24 30 Reservas de Lucros 6.253 4.698
Administrativas 24 30 Lucros Acumulados 940 983
\TOTAL DO ATIVO 22121 20.990 TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO ..........cccooomorrrrrrnrerrerrreceeeeees 22121 20.990
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Alvorada Vida S.A.

"em aprovacao"

(antiga BBV Previdéncia e Seguradora Brasil S.A.)
CNPJ 02.305.455/0001-40

2006 2005
DESPESAS ADMINISTRATIVAS (70) (87)
DESPESAS COM TRIBUTOS (128) (132)
RESULTADO FINANCEIRO 1.605 1.692
Receitas Financeiras 1.613 1.700
Despesas Financeiras ®) ®)
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E PARTICIPA(;GES ............................. 1.407 1.473
Imposto de Renda (340) (356)
Contribuigdo Socia (127) (134)
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE 940 983
Quantidade de ac6es 10.000 10.000
\Lucro por agdo em R$ 93,99 98,28 )

Demonstracoes das Origens e Aplicacées de Recursos dos
Semestres Findos em 30 de junho — Em milhares de Reais

= ~ T ; : 2006 2005
Demonstracées das Mutacées do Patriménio Liquido — Em milhares de reais )
LUCRO LiQUIDO DO SEMESTRE 940 983
CAPITAL RESERVAS DE LUCROS LUCROS ATIVIDADES OPERACIONAIS

DISCRIMINAGAO SOCIAL ACUMU- TOTAL Aumento das Aplicagoes 750 936
LEGAL ESTATUTARIA LADOS (Reducéo) de Titulos e Créditos a Receber (800) (340)

Aumento das Despesas Antecipadas 24 30

SALDOS EM 31.12.2004 14.400 334 4.364 - 19.098 Reducéo de Contas a Pagar 997 361
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE - - - 983 983 CAIXA LiQUIDO APLICADO NAS ATIVIDADES OPERACIONAIS ... 971 987
SALDOS EM 30.6.2005 14.400 334 4.364 983 20.081 DIMINUIGAO NAS DISPONIBILIDADES (31) (@)
SALDOS EM 31.12.2005 14.400 436 5.817 - 20.653 DISPONIBILIDADES NO INICIO DO PERIODO 224 222
LUCROLIQUIDO DO SEMESTRE - - - 940 940 DISPONIBILIDADES NO FINAL DO PERIODO 193 218
\_ SALDOS EM 30.6.2006 14.400 436 5.817 940 21.593 A DIMINUIGAO NAS DISPONIBILIDADES (31) @)
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CONTEXTO OPERACIONAL
A Alvorada Vida S.A., parte integrante da Organizagdo Bradesco, tem por objetivo social a exploragéo de
operagdes de seguros de vida, bem como a instituicdo e operagdo de planos abertos de previdéncia
complementar, definidos na legislagdo vigente, operando em todo territdrio nacional, entretanto as operagoes
com seguros e previdéncia complementar estdo temporariamente suspensas. Em Assembléia Geral
Extraordindria realizada em 30 de setembro de 2003 os acionistas deliberaram pela alteragdo da denominagéo
social da BBV Previdéncia e Seguradora Brasil S.A. para Alvorada Vida S.A. O referido ato societario
encontra-se em fase de aprovagao pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.
APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
As demonstrag6es financeiras foram elaboradas em consonancia com as praticas contébeis adotadas no
Brasil, que incluem as préticas da Lei das Sociedades por Aces, normas do Conselho Nacional de Seguros
Privados - CNSP e da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, bem como estdo sendo apresentadas
segundo critérios estabelecidos pelo plano de contas instituido pela Circular SUSEP n2 314, de 28 de dezembro
de 2005, que introduziu alteragdes na classificagdo das contas do balanco patrimonial, da demonstragéo do
resultado, bem como a modificagéo na forma de apresentacéo da demonstragéo de origens e aplicagoes de
recursos. Em decorréncia, alguns dos saldos e valores do semestre findo em 30 de junho de 2005, anteriormente
publicados, foram reclassificados com o objetivo de proporcionar melhores condigées de comparabilidade.
RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
a. Apuragéo do resultado
As receitas e despesas sdo registradas de acordo com o regime de competéncia, observando-se o critério
“pro-rata” dia.
b. Aplicagoes
Os titulos e valores mobilidrios séo classificados segundo a intengéo da Administragdo em manté-los até
0 seu vencimento ou negocia-los antes dessa data. Os titulos mantidos até o vencimento s&o valorizados
pelo valor investido acrescido dos rendimentos auferidos. Os titulos sujeitos a negociagéo antes de seu
vencimento tém o seu valor contébil ajustado ao valor de mercado. O ajuste ao valor de mercado, para mais
ou para menos, € reconhecido no resultado do periodo (titulos classificados na categoria “para negociagao”)
ou em conta especifica do patriménio liquido (titulos classificados na categoria “disponiveis para venda”).
De acordo com a regulamentagdo em vigor, os titulos que compdem as carteiras dos fundos exclusivos
sdo classificados nas categorias “para negociagdo” ou “mantidos até o vencimento” , segundo instrucdes
emitidas pelo quotista exclusivo ao administrador dos fundos.
c. Passivo circulante
Demonstrado por valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos e variagdes monetdrias incorridos até a data do balanco. Foram constituidas provisdes para imposto
de renda, a aliquota de 15% do lucro tributével, acrescida de adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente
a R$ 120, e para contribuicdo social sobre o lucro, a aliquota de 9% nos termos da legislagdo em vigor.
APLICAGOES
A carteira de aplicagGes esta composta por fundo de investimento exclusivo no valor de R$ 21.773 (2005 -
R$ 20.323) classificado na categoria ‘titulos para negociagéo”.
A carteira do fundo de investimento é composta, em 30 de junho de 2008, por Letras do Tesouro Nacional (LTN)
no valor de R$ 17.000 venciveis de 1 a 30 dias e R$ 4.773 venciveis de 181 a 360 dias.
Em 2005 - LFT - R$ 11.537 e LTN - R$ 8.786, venciveis entre 31 e 180.

Notas Explicativas as Demonstracées Financeiras — Em milhares de reais

5-  PATRIMONIO LIQUIDO

a. Capital social e dividendos

O capital social é de R$ 14.400 representado por 10.000 agdes ordinarias, nominativas escriturais, sem
valor nominal.

Aos acionistas estdo assegurados juros sobre o capital préprio e/ou dividendos que somados
correspondem, no minimo, a 25% do lucro liquido do exercicio ajustado nos termos da lei societdria
brasileira.

b. Patriménio liquido ajustado e margem de solvéncia
A seguir detalhamos o calculo do patriménio liquido ajustado e margem de solvéncia:

2006 2005

Patriménio liquido 21.593 20.081
(-) Despesas antecipadas (24) (30)

Patriménio liquido aj | 21.569 20.051
Margem de solvéncia

A) 0,20 Prémio retido (média dos Ultimos 12 meses) - -
B) 0,33 Sinistros retidos (média anual dos ultimos 36 meses) ..... 70 303
Patriménio liquido aj 21.569 20.051
(-) Margem de solvéncia (valor de A ou B = 0 maior) ..........cccoceeeue (70) (303)
Suficiéncia 21.499 19.748

6- DETALHAMENTO DE CONTAS DA DEMONSTRA(;AO DE RESULTADO
a. Despesas administrativas
2006 2005
Despesas com servigos de terceiros ..........oeouveerceneiinreennns (26) (30)
Despesas com publicagées (42) (57)
Outras despesas administrativas 2) -
Total (70) (87)
b. Despesas com tributos
2006 2005

COFINS (65) (68)
PIS (10) (11)
Taxa de fiscalizacdo (53) (53)
Total (128) (132)
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c. Despesas financeiras

2006 2005
Despesas com custddia (3) )
CPMF 3) (5)
Outras despesas financeiras - Impostos, contribuicdes e
eventuais () 1)
Total 8) 8)
d. Receitas financeiras
2006 2005
Receitas com titulos de renda fixa ...........ccccoviviciiciinicciiniicicnis 1.613 1.700
Total 1.613 1.700
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
2006 2005
Resultado antes do imposto de renda e contribui¢éo social .............. 1.407 1.473
Encargo total do imposto de renda e contribui¢do social as aliquotas
de 25% e 9%, respectivamente (478) (501)
Efeito das adigées e exclusées no calculo dos tributos:
Outros valores 1" 11
Imposto de renda e contri ao social do e (467) (490)

O saldo da rubrica “Créditos tributarios e previdencidrios” registrada no ativo circulante € composto
exclusivamente por antecipagdo de imposto de renda (IRPJ) e contribui¢do social (CSLL).

TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS
A Seguradora mantém com a Organizagdo Bradesco operagdes realizadas em condigdes de mercado em
termos de pregos, prazos e demais condigées. As principais transages com partes relacionadas envolvem:

2006 2005
Ativo/ Receita/ Ativo/ Receita/
(passivo) (despesa) (passivo) (despesa)
Disponibilidades
Banco Bradesco S.A. ... 22 - 48 -
Dividendos propostos
Bradesco Vida e Previdéncia S.A. ......... - - (408) -

Prestacéo de servicos de custédia
Banco Bradesco S.A. ... - ®) - )

OUTRAS INFORMAGOES
O resumo do relatério do Comité de Auditoria foi publicado nas demonstragées financeiras do Banco
Bradesco S.A. em 9 de agosto de 2006.

J

Diretor-Presidente
Marco Antonio Rossi

Cidade de Deus, Osasco, SP, 22 de agosto de 2006

Diretores
Jair de Almeida Lacerda Junior
Lucio Flavio Conduru de Oliveira

Diretor Gerente
Marcos Suryan Neto

Alberto Barcellos Miranda
Contador - CRC 1RJ094195/0-2 S SP

Jair de Almeida Lacerda Junior
Atudrio - MIBA ne 809

Aos Administradores e Acionistas
Alvorada Vida S.A. “em aprovagao”
(antiga BBV Previdéncia e Seguradora Brasil S.A.)

1.

Examinamos o balanco patrimonial da Alvorada Vida S.A. em 30 de junho de 2006 e as correspondentes
demonstracées do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e das origens e aplicages de recursos do
semestre findo nessa data, elaborados sob a responsabilidade da sua administragdo. Nossa responsabilidade
é a de emitir parecer sobre essas demonstracées financeiras.

. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as quais requerem

que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresenta¢do das demonstragées
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transagoes e 0s sistemas contabil e de controles internos da seguradora, (b) a constatagdo, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados e (c)
a avaliacao das préticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracdo da
seguradora, bem como da apresentagdo das demonstrages financeiras tomadas em conjunto.

3.

Somos de parecer que as referidas demonstracées financeiras apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Alvorada Vida S.A. em 30 de junho de 2006 € o
resultado das operacdes, as mutagdes do patriménio liquido e as origens e aplicagdes de recursos do
semestre findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

. O exame das demonstracdes financeiras do semestre findo em 30 de junho de 2005, apresentadas para fins

de comparagéo, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram
parecer com data de 5 de agosto de 2005, sem ressalvas.

Sé&o Paulo, 22 de agosto de 2006

PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Edison Arisa Pereira
Contador CRC 1SP127241/0-0

Diretoria Parecer dos Auditores Independentes
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