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Alvorada Vida S.A.
CNPJ 02.305.455/0001-40

Relatério da Administragao

Demonstragdes do Resultado dos Exercicios Findos em
31 de Dezembro — Em milhares de reais (exceto o lucro liquido por ag&o)

Senhores Acionistas, Em atenc¢é&o ao disposto na Circular SUSEP n° 314, de 28 de dezembro
de 2005, a Alvorada Vida declara possuir apenas titulos classificados na 2006 2005
Submetemos a apreciacdo de V.S.* as Demonstragbes Financeiras  categoria para negociac&o.
do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2006, na forma da Legislacdo DESPESAS ADMINISTRATIVAS ... (168) (186)
Societaria. . .
o _ o Cidade de Deus, 14 de fevereiro de 2007 DESPESAS COM TRIBUTOS ..oovooororeeeeeeee (249) (274
O Patriménio Liquido ao final do ano somou R$ 21,999 milhdes e o ] ]
\_Lucro Liquido foi de R$ 1,766 milhéo. Diretoria | RESULTADO FINANCEIRO .........ooooooooeeeerenee 3.056  3.526
Ba|an§05 Patrimoniais em 31 de Dezembro — Em milhares de reais Receitas FINANCEIras .........ccceevveeiiiiiiieeieeee e 3.070 3.541
Despesas Financeiras.. (14) (15)
ATIVO 2006 2005 PASSIVO 2006 2005
CIRCULANTE ..o 23.302 22178 | CIRCULANTE woooooooooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeoeoeceeeseeeeeee 1303 1525 | RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E PARTI-
DISPONIVEL w..ccvvooeseeeeeeeeee e eereeee s 181 224 | CONTAS A PAGAR ....occocccccrmririssisiierrnisssssssnseneiies 1303 1525 | CIPAGOES oo 2639 3.066
Caixa e Bancos. . 181 224 Obrigagdes a Pagar.................. e 419 485 IMPOStO de RENA ........c.cveviecviiiiieeecee e (636) (750)
APLICACOES ...t 22.926  21.023 Proviséo para Impostos e Contribui¢@es................. 884 1.040 CONHDUICED SOCIA! rvvvveeoeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeesee e (237) (276)
Q’uotas de Fund’os de Investimentos...................... 22926  21.023 PATRIMONIO LIQUIDO oo 21999  20.653 ’ ’
TITULOS E CREDITOS A RECEBER ... . 195 931 CAPIAl SOCIA .vvrvveeeeeeveeeeeeeeeeeeeeeseeeeeseeeeeeseee e 14.400  14.400 LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO .......cccccoceunnnn. 1.766 2.040
Créditos Tributarios e Previdenciarios ..................... 195 931 RESEIVAS A€ LUCIOS ..vveevreeeeeeeeeereeeeeeeee e eeeeeene e 7.599 6.253
Quantidade de agOEeS ........cecuririiieiiiiieeiee e 10.000 10.000
TOTAL e 23.302 22.178 TOTAL e 23.302 22.178 Lucro por agao em R$ ......cccoeiiiiiiiiiiiiiee e 176,60 204,00
S As notas explicativas séo parte integrante das demonstracées financeiras. /\As notas explicativas séo parte integrante das demonstrac¢des financeiras. )

Demonstrag6es das Mutacdes do Patrim6nio Liquido — Em milhares de reais

Demonstracdes das Origens e Aplicac6es de Recursos dos
Exercicios Findos em 31 de Dezembro — Em milhares de reais

RESERVAS
DE LUCROS LUCROS 2006 2005
DISCRIMINAGAO CAPITAL ACUMU- TOTAL
SOCIAL ESTATU- LADOS ] ]
LEGAL TARIA LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO .......cocoovrrmnre. 1.766 2.040
SALDOS EM 31.12.2004 .....oovvoeeooeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeseee e ene e 14.400 334 4.364 - 19.098 | ATIVIDADES OPERACIONAIS
Aumento das ApliCagles ........cccocvveriiiiiiiieeieeeeee 1.903 1.636
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO ........ooiirirrerecieiiscesseeeecesssss e - - - 2.040 2.040 | (Reducdo) Aumento de Titulos e Créditos a Receber (736) 172
PROPOSTA PARA DESTINACAO DO RESULTADO Reducd@o (Aumento) de Contas a Pagar.................. 222 (255)
Transferéncia para Reservas: CAIXA LIQUIDO APLICADO NAS ATIVIDADES
< RESEIVA LEUAI o...veoeeoceeeeeeeeeeeeeeee e - 102 - (102) - OPERACIONAIS .....ovveeeeeeeeeeeeeeeeeee e 1.389  1.553
- Reservas Estatutarias ... - - 1.453 (1.453) -
DIVIAENAOS ... eeeveeeeeee e eeeee oo eeeee e eees e - - - (485) (ag5) | ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Distribuicdo de Dividendos ..........cccccoovrveviiiieniennenns (420) (485)
SALDOS EM 31.12.2005 ......ovvoreereeeeeeoeeeeesseeeseeeeseeseeeseeeee e 14.400 436 5.817 - 20.653 )
CAIXA LIQUIDO (APLICADO) NAS ATIVIDADES
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO ....eooevereeeeeeeeeeeeeeeeeseeseeeeeeeeseeeeeeseeeseeseseesseeeeseees - - - 1.766 1.766 DE FINANCIAMENTO oo, (420)  (485)
PROPOSTA PARA DESTINAGAO DO RESULTADO (DIMINUICAO) AUMENTO NAS DISPONIBILI-
Transferéncia para Reservas: DADES oo (43) 2
= RESEIVA LEJA ...t - 88 — (88) — DISPONIBILIDADES NO INICIO DO EXERCICIO. 224 222
- RESEIVas ESTAULAIIAS .......ooeeiiiiiiiiieiiiiiee et — — 1.258 (1.258) - DISPONIBILIDADES NO EINAL DO EXERCICIO .. 181 224
DIVIAENAOS ...ttt ettt et e e s nnee s - - - (420) (420)
(DIMINUIGAQO)/AUMENTO NAS DISPONIBILI-
SALDOS EM 31.12.2006 .......vvoveeeeeieeeeeeesesseeeseesseeseeeseesee e e 14.400 524 7.075 - 21.999 DADES oo (43) 2

-

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracGes financeiras.

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.
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1 -CONTEXTO OPERACIONAL

A Alvorada Vida S.A., parte integrante da Organizacdo Bradesco, tem
por objetivo social a exploracéo de operagdes de seguros de vida, bem
como a instituicdo e operacdo de planos abertos de previdéncia
complementar, definidos na legislagdo vigente, operando em todo
territério nacional, entretanto as operagdes com seguros e previdéncia
complementar estdo temporariamente suspensas.

2 - APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base nas préaticas
contdbeis emanadas da Lei das Sociedades por A¢des e normas
expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP, pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, e estdo sendo
apresentadas segundo critérios estabelecidos pelo plano de contas
instituido pela Circular SUSEP n¢ 314/2005, que introduziu alteragdes
na classificagdo das contas do balanco patrimonial, da demonstracéo
do resultado, bem como a modificacdo na forma de apresentacédo da
demonstracéo das origens e aplicagdes de recursos.

3 -RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a. Apuracéo do resultado

As receitas e despesas séo registradas de acordo com o regime de
competéncia, observando-se o critério “pro-rata” dia.

b. Aplicacdes
Os titulos e valores mobiliarios séo classificados segundo a intengéo
da Administragdo em manté-los até o seu vencimento ou negocia-los
antes dessa data. Os titulos mantidos até o vencimento séo valorizados
pelo valor investido acrescido dos rendimentos auferidos. Os titulos
sujeitos a negociacdo antes de seu vencimento tém o seu valor
contabil ajustado ao valor de mercado. O ajuste ao valor de mercado,
para mais ou para menos, é reconhecido no resultado do exercicio
(titulos classificados na categoria “para negociacdo”) ou em conta
especifica do patriménio liquido (titulos classificados na categoria
“disponiveis para venda”).
De acordo com a regulamentacéo em vigor, os titulos que compdem
as carteiras dos fundos exclusivos sao classificados nas categorias
“para negociacado” ou “mantidos até o vencimento”, segundo
instrugdes emitidas pelo cotista exclusivo ao administrador dos fundos.

c. Passivo circulante
Demonstrado por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos,
quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variacdes
monetarias incorridos até a data do balanco. Foram constituidas
provisdes para imposto de renda, a aliquota de 15% do lucro tributavel,
acrescida de adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a
R$ 240, e para contribui¢&o social sobre o lucro, a aliquota de 9% nos
termos da legislacdo em vigor.

4 -APLICACOES
A carteira de aplicacBes estd composta por fundo de investimento

exclusivo no valor de R$ 22.926 (2005 - R$ 21.023) classificado na
categoria “titulos para negociagao”.

A carteira do fundo de investimento é composta, em 31 de dezembro de

2006, por Letras do Tesouro Nacional (LTN) no valor de R$ 22.926

venciveis de 31 a 180 dias. Em 2005 - LFT - R$ 21.023, venciveis entre

181 e 360 dias.

5 - PATRIMONIO LIiQUIDO

a. Capital social e dividendos

O capital social é de R$ 14.400 representado por 10.000 acdes
ordinarias, nominativas escriturais, sem valor nominal.

Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras — Em mihares de reais

Aos acionistas estdo assegurados juros sobre o capital proprio e/ou

dividendos que somados correspondem, no minimo, a 25% do lucro

liquido do exercicio ajustado nos termos da lei societéaria brasileira.

. Patriménio liquido ajustado e margem de solvéncia

A seguir detalhamos o calculo do patriménio liquido ajustado e margem
de solvéncia:

2006 2005
Patriménio liquido contabil ..................... 21.999 20.653
Patriménio liquido ajustado ........c.......... 21.999 20.653
Margem de solvéncia
A) 0,20 Receita liquida de prémios emitidos
dos Ultimos 12 MeSes ........ccccevvviveveenne. - -
B) 0,33 Sinistros retidos (média anual dos
UItIMOS 36 MESES) .eovveeviiiiciicecee e - 172
Patriménio liquido ajustado ................... 21.999 20.653
(-) Margem de solvéncia (valor de A ou B =
O MAUOT) ettt - 172
SUFICIENCIA .o, 21.999 20.481
6 - DETALHAMENTO DE CONTAS DA DEMONSTRAGCAO DE
RESULTADO
a. Despesas administrativas
2006 2005
Despesas com servigos de terceiros......... (52) (60)
Despesas com localizagdo e funcionamento 3) -
Despesas com publicagdes ............ccceeeeee (110) (96)
Outras despesas administrativas (3) (30)
(168) (186)
b. Despesas com Tributos
2006 2005
COFINS ..o (123) (142)
(20) (23)
Taxa de fiscalizaG8o ..........ccceevevviriiininennn. (106) (109)
TOLAl i (249) (274)
c. Receitas financeiras
2006 2005
Receitas com titulos de renda fixa 3.070 3.541
TOtAl oo 3.070 3.541
d. Despesas financeiras
2006 2005
Despesas com custodia ........ccceeveriennennne. (7 (3)
CPMF i (4) 9)
Outras despesas financeiras - Impostos, con-
tribuicdes e eventuais ...........cccceeeeiieeninenen. 3) (3)
TOLAD e (14) (15)

7 -IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

2006 2005

Resultado antes do imposto de renda e con-

tribuiG80 sOCial .....cccoeevviiiiiiiiiiicc 2.639 3.066
Encargo total do imposto de renda e contri-

buicdo social as aliquotas de 25% e 9%,

respectivamente ..........cccccceveeeiiieeniie s (897) (1.042)
Efeito das adi¢bes e exclusdes no célculo dos

tributos:
OULroS ValOres ....occvvvviiiiiiiiiieeeee e 24 16
Imposto de renda e contribuicéo social do

EXEICICIO toueiiiieiieii et (873) (1.026)

8 - TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS
A Seguradora mantém com a Organizagdo Bradesco operagdes
realizadas em condi¢cbes de mercado em termos de precos, prazos e
demais condic¢des. As principais transacdes com partes relacionadas
envolvem:

2006 2005

Ativo/ Receita/ Ativo/ Receita/
(passivo) (despesa) (passivo) (despesa)

Disponibilidades

Banco Bradesco S.A. ........ 11 - 53 -

Dividendos propostos
Bradesco Vida e Previdén-
cia S.A.

(420) - (485) -

Prestacd@o de servicos de
custodia
Banco Bradesco S.A. ....... - (7 - (3)

9 - OUTRAS INFORMAGOES

a)Comité de auditoria - Resolugdo CNSP n° 118/04

O resumo do relatério do Comité de Auditoria foi publicado nas
demonstrag@es financeiras do Banco Bradesco S.A. em 12 de fevereiro
de 2007.

b)Divulgagcéo das demonstrag6es financeiras consolidadas

Nos termos do artigo 275, paragrafo 3° da Lei n® 6.404/76, informamos
que as demonstracdes financeiras consolidadas de 31 de dezembro
de 2006 da Bradesco Seguros S.A., empresa lider do Grupo Bradesco
de Seguros e Previdéncia, foram publicadas nesta mesma data nos
jornais “Gazeta Mercantil”, “Jornal do Commércio”, “Diario do
Comércio” e “Diério Oficial do Estado de Sao Paulo”.

c) Circular SUSEP ne 334/07

Em 2 de janeiro de 2007, a SUSEP emitiu a circular SUSEP n° 334
instituindo um novo plano de conta para entrar em vigor a partir de
12 de janeiro de 2007. Além de diversas altera¢des introduzidas, o
normativo também referenda para utilizacdo pelas sociedades
seguradoras os critérios estabelecidos no pronunciamento NPC
ne 27 de 29 de dezembro de 2005 do IBRACON - Instituto dos
Auditores Independentes do Brasil que trata sobre Demonstracdes
Contébeis - Apresentacédo e Divulgacoes.
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Aos

Administradores e Acionistas

Alvorada Vida S.A.

1. Examinamos o balan¢o patrimonial da Alvorada Vida S.A. em 31 de
dezembro de 2006 e as correspondentes demonstracdes do resultado,
das mutages do patrimdnio liquido e das origens e aplicagBes de
recursos do execicio findo nessa data, elaborados sob a
responsabilidade da sua administragdo. Nossa responsabilidade é a de
emitir parecer sobre essas demonstragdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil, as quais requerem que os exames sejam realizados
com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das
demonstragfes financeiras em todos 0s seus aspectos relevantes.
Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a)

[o]

planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o

volume de transacdes e os sistemas contabil e de controles internos da
seguradora, (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e
dos registros que suportam os valores e as informag6es contabeis
divulgados e (c) a avaliacdo das praticas e estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela administracdo da seguradora, bem como
da apresentac@o das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Diretoria Parecer dos Auditores Independentes

Cidade de Deus, Osasco, SP, 14 de fevereiro de 2007

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras
apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢cao
patrimonial e financeira da Alvorada Vida S.A. em 31 de dezembro de
2006 e o resultado das operagdes, as mutacGes do patrimonio liquido e
as origens e aplicagdes de recursos do execicio findo nessa data, de
acordo com as préaticas contdbeis adotadas no Brasil.

4. O exame das demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2005, apresentadas para fins de comparacéo, foi conduzido
sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram
parecer com data de 21 de fevereiro de 2006, sem ressalvas.

Séo Paulo, 14 de fevereiro de 2007

PRICEWATERHOUSE(COPERS

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Edison Arisa Pereira
Contador CRC 1SP127241/0-0
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