Alvorada Vida S.A.

CNPJ N° 02.305.455/0001-40

n Bradesco Sequros

| RELATORIO DA ADMINISTRAGAO |

Senhores Acionistas, Em atenc&o ao disposto na Circular SUSEP n° 379/2008, a Alvorada Vida declara possuir apenas titulos classificados na categoria
Submetemos a apreciagéo de V.Sas. as Demonstragbes Contébeis da Alvorada Vida S.A. relativas ao exercicio findo em 31 de | para negociacao.
dezembro de 2010, na forma da Legislagéo Societaria. Cidade de Deus. 23 de fevereiro de 2011
O Patriménio Liquido do exercicio somou R$ 113,592 milhdes (R$ 119,760 milhdes em 2009) e o Lucro Liquido de R$ 7,272
milhdes (R$ 6,971 milhdes em 2009). DIRETORIA
BALANGCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO (Em milhares de reais)
ATIVO 2010 2009 PASSIVO 2010 2009
CIRCULANTE 101.979 115.260
DISPONIVEL .... 8 26 CIRCULANTE ...ttt ettt bttt ne e s 5.636 4.874
Caixa e bancos. 8 26
APLICACOES ..... 101 -759 1 15.1 60 CONTAS A PAGAR ............................................................................................ 5.636 4.874
Titulos de renda variavel .. 100.439 85.632 L
Quotas de fundos de mvestlmentos 1320 29 528 ODFGAGOES @ PAGAN ....cueeeiieeiieeete ettt e ettt e ettt e e bt e sieeebeesieeenaeesneeennnenaee 1.827 1.667
TITULOS E CREDITOS A RECEBER.. 212 74 IMPOStos € CONtrIDUIGEES........c.oviiiiiiiiii 3.809 3.207
Titulos e créditos a receber.............. 137 121
Créditos tributarios e previdenciarios 122 -
Provisédo para riscos de crédito .. (47) (47) .
ATIVO NAO CIRCULANTE ...... 17.249 9.374 PATRIMONIO LIQUIDO............oouioiiiecieieieieie s 113.592 119.760
REALIZAVEL A LONGO PRAZO.... 8.230 425 . )
TITULOS E CREDITOS A RECEBER.. 8.230 425 CaPital SOCIA ........eeueiiiiiice e 114.400 114.400
Créditos tributarios e previdenciarios ... 8.230 425
PERMANENTE 9.019 8.949 RESEIVAS de JUCTOS.....c.ueeiiiiiiiieeiie e 11.538 5.993
INVESTIMENTOS 9.019 8.949 | Ajustes com titulos e valores mobiliarios (12.346) (633)
Participagdes societarias - financeiras . 9.019 8.949 . .
TOTAL DO ATIVO 119.228 124.634 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO...........cccooviiiinieiiciecne 119.228 124.634
As notas explicativas da Administragao s&o parte integrante das demonstragdes contabeis.
DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS i DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (Em milhares de reais) DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (Em milhares de reais)
2010 2009 2010 2009
ATIVIDADES OPERACIONAIS
. ) Outros recebimentos operacionais 1 -
Despesas adminiStrativas. ...........coiiiiiiiiiii e (626) (291) Pagamento de despesas e obrigacdes . (198) (269)
Outros pagamentos operacionais (491) (144)
DESPESAS COM HTDULOS ...t (754) (699) | Recebimento de juros e dividendos .. 2.882 951
CAIXA GERADO PELAS OPERAGOES.. 2.194 538
) ) Impostos e contribuicdes pagos (4.510) (2.653)
Resultado fIN@NCEIN0...........c.oiiiii e s 12.902 12.090 Investimentos financeiros: 3.954 (80.217)
Aplicagdes (399.418) (353.804)
; ; Resgates 403.372 273.587
Resultad t e 92 310 ?
esuftado pafrimonia CAIXA LIQUIDO GERADO (CONSUMIDO) NAS ATIVIDADES OPERACIONAIS. 1.638 (82.332)
~ ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E CONTRIBUICOES..............cc.ccoeoiiiniiiiinine 11.614 11.410 Pagamento pela compra de ativo permanente:. - (8.712)
Investimento - (8.712)
CAIXA LIQUIDO CONSUMIDO NAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO.......................... - (8.712)
IMPOSLO A FENAA. ...ttt s (2.686) (2.765) ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Aumento de capital - 100.000
CONFDUIGED SOCIAN ...ttt e en et eeeaes (1.656) (1.674) Distribuicao de dividendos... . (1.656) (9.631)
CAIXA LiQUIDO (CONSUMIDO) GERADO NAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (1.656) 90.369
. . REDUGAO LiQUIDA DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA . (18) (675)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO. ..........coiiiiiiiiiieie e 7.272 6.971 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO INIiCIO DO EXERCJCIO 26 701
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO FINAL DO EXERCICIO. 8 26
QUANHAAAE A BGBES ......veveoveeeeeeeeeeeeeeee e s e es e sensenen 75.590 75.590 | REDUGCAO LIQUIDA DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA.. (18) (675)
Ativos livres no inicio do exercicio 115.160 24.851
o ~ Ativos livres no final do XErCiCiO ...........c..ciiiiiiiiiiiic 101.759 115.160
Lucro liquido por @agdo - RS ..o 96,20 92,22 (REDUGAO) AUMENTO NAS APLICAGOES FINANCEIRAS - RECURSOS LIVRES ..... (13.401) 90.309
As notas explicativas da Administragdo s&o parte integrante das demonstragdes contébeis. As notas explicativas da Administrag&o s&o parte integrante das demonstragées contabeis.
DEMONSTRAQAO DAS MUTA(.}OES DO PATRIMONIO LiQUIDO (Em milhares de reais)
Reservas de lucros
Ajustes com
Aumento de capital Reserva titulos e valores Lucros
Capital social em aprovacao Reserva legal estatutaria mobiliarios acumulados Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008............ccciiiiiiiiiieieieeeeie st eeeee st e e ee e eeeseesseeeeseeaneeeesneans 14.400 - 677 8.140 - - 23.217
AUMENTO DE CAPITAL:
= AGE d€ 09/02/2009.......cueteuietiiteeeie ettt ettt bbbttt bttt - 100.000 - - - - 100.000
- Portaria SUSEP n° 981 de 09/06/2009 100.000 (100.000) - - - - -
Ajustes com titulos e valores mobiliarios... - - (633) - (633)
Dividendos pagos (R$ 814,00 por agéo) - - - (8.140) - - (8.140)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 6.971 6.971
Destinacéo do lucro liquido - constituicao de reservas ... - - 349 4.967 - (5.316) -
Dividendos propostos (R$ 21,89 por agao) - - - - - (1.655) (1.655)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009. 114.400 - 1.026 4.967 (633) - 119.760
Ajustes com titulos e valores mobilidrios - - - - (11.713) - (11.713)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 7.272 7.272
Destinacao do lucro liquido - constituicao de reservas ... - - 364 5.181 - (5.545) -
Dividendos propostos (R$ 22,85 por agéo) - - - (1.727) (1.727)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010.... 114.400 - 1.390 10.148 (12.346) - 113.592

As notas exphcatlvas da Adminstragéo sao parte integrante das demonstragdes contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009 (Em milhares de reais)

(a)

(b)

CONTEXTO OPERACIONAL

A Alvorada Vida S.A. é controlada direta da Bradesco Vida e Previdéncia e indireta da Bradesco Seguros, tem por objetivo
social a exploragdo de operagdes de seguros de vida, bem como a instituicdo e operacéo de planos abertos de previdéncia
complementar, definidos na legislagéo vigente, operando em todo o territério nacional, no entanto, as operagdes com seguros

e previdéncia complementar estdo temporariamente suspensas.

APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstracdes contabeis foram elaboradas com base nas praticas contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Acdes
- Lei n° 6.404/1976, e alteragdes introduzidas pela Lei n° 11.638/2007 e Medida Proviséria n° 449/2008 (convertida na Lei
n° 11.941/2009), bem como as normas expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e pela Superinten-
déncia de Seguros Privados (SUSEP) e pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) aprovados pela
SUSEP e CNSP. Estédo sendo também apresentadas segundo critérios estabelecidos pelo plano de contas instituido pela

Circular SUSEP n° 379/2008 e alteragdes posteriores.

RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa séo representados por disponibilidades em moeda nacional e aplicacdes no mercado aberto,
cujo vencimento das operagdes na data da efetiva aplicagéo seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante

de mudanca de valor justo, que s&o utilizados pela Seguradora para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

Aplicagoes

Conforme determinagéo da SUSEP, as sociedades seguradoras devem classificar os titulos e valores mobiliarios em trés

categorias:

| - Titulos para negociagéo — adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados;
Il - Titulos disponiveis para venda — os titulos que ndo se enquadram nas categorias | e lll; e

Il - Titulos mantidos até o vencimento — adquiridos com a intengéo de manté-los em carteira até o vencimento.

Os titulos classificados como “para negociagéo” e “disponiveis para venda” sao registrados pelo valor de custo, acrescidos dos
rendimentos auferidos até a data do balango, e ajustados pelo seu valor de mercado. Os titulos “mantidos até o vencimento”
sdo avaliados pelo seu custo de aquisigao, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balanco. Os ajustes ao valor
de mercado dos titulos classificados como “para negociagdo” sdo contabilizados em contrapartida ao resultado e os ajustes

ao valor de mercado dos titulos classificados como “disponiveis para venda” sdo contabilizados em contrapartida a conta des-

tacada do patriménio liquido, liquido dos efeitos tributarios, sendo transferidos para o resultado quando da efetiva realizagéo

pela venda dos respectivos titulos e valores mobiliarios.

(c)

(d)

(e)

(9)

Demais ativos

Os demais ativos sdo demonstrados pelo valor de custo, acrescido, quando aplicavel, dos rendimentos e das variagdes mone-
tarias auferidos. Os créditos tributarios diferidos decorrentes de diferengas temporarias foram constituidos de acordo com as
aliquotas vigentes. Os créditos tributarios decorrentes da elevagdo da aliquota da contribui¢éo social para 15% séo registrados
até o limite das obrigagdes tributarias correspondentes.

Investimentos

O investimento em controlada foi avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial.

Passivo circulante

Demonstrado por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variacdes
monetarias incorridos até a data do balango. Foram constituidas provisées para imposto de renda, a aliquota de 15% do lucro
tributavel, acrescida de adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240, e para contribuigéo social, a aliquota de
15%, nos termos da legislagdo em vigor.

De acordo com a Medida Proviséria n® 449/2008 (convertida na Lei n° 11.941/2009), as modificagdes no critério de reconheci-
mento de receita, custos e despesas computadas na apuragao do lucro liquido, introduzidas pela Lei n° 11.638/2007 e pelos
artigos 36 e 37 da referida Medida Proviséria, ndo terédo efeitos para fins de apuragéo do lucro real da pessoa juridica optante
pelo Regime Tributario de Transicédo - RTT, devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis
vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adogéo da Lei n® 11.638/2007 estéo regis-
trados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

Apuracao do resultado

As receitas e despesas sao registradas de acordo com o regime de competéncia, observando-se o critério “pro rata” dia.

Normas e Interpretagées de normas que ainda ndo estdao em vigor

Dentro do processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, a SUSEP aprovou com a edi¢édo da
Circular SUSEP n° 379 de 19 de dezembro de 2008 diversos pronunciamentos do CPC (até o CPC 13, exceto o 11), com
aplicagdo imediata dessas normas contabeis em 2009. Conforme Circular SUSEP n° 408 de 23 de agosto de 2010, o CPC

- “Contratos de Seguros”, sera aplicado nas demonstragdes contabeis individuais somente a partir de 1° de janeiro de 2011.

Adicionalmente, foram divulgadas pelo CPC outras normas contabeis e interpretagdes durante 2009 e no exercicio de 2010,
que alteram as praticas contabeis adotadas no Brasil, decorrentes do processo de convergéncia com as normas internacionais,

que até a presente data nao foram aprovados pela SUSEP.

Por meio da Circular n® 408/2010, a SUSEP esclarece que continuard acompanhando os pronunciamentos emitidos pelo CPC
e as decorrentes agdes a serem promovidas serdo divulgadas por meio da Comisséo Contabil criada pela Resolugdo CNSP
n° 86/2002. A referida Circular estabelece, ainda, que as demonstragdes contabeis consolidadas a partir do exercicio findo em
31 de dezembro de 2010, inclusive, sejam elaboradas de acordo com os pronunciamentos emitidos pelo International Accoun-
ting Standard Board - IASB, na forma homologada pelo CPC.

A Administragdo esta efetuando a avaliacdo das novas praticas contabeis que serdo requeridas para as demonstragdes con-
tabeis consolidadas (IFRS), considerando a Circular n® 408/2010, e até a presente data n&o foi praticavel identificar/mensurar

os efeitos que poderdo (ou deverao) impactar as demonstragdes contabeis consolidadas da Seguradora.

Dessa forma, a Seguradora esta apresentando suas demonstragdes contabeis relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro

de 2010 utilizando as praticas contabeis adotadas no Brasil em 31 de dezembro de 2009.

continua
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4. APLICAGOES
(a) Resumo da classificagdo das aplicagoes financeiras

2010 % 2009 %

Titulos para NEGOCIAGAO .............cccuiiuiiiiiiiiiiee e 1.320 1,30 29.528 25,64
Titulos de renda fixa - fundos de investimentos 1.320 1,30 29.528 25,64
100.439 98,70 85.632 74,36

100.439 98,70 85.632 74,36

101.759 100,00 115.160 100,00

(b) Composicéo das aplicagoes financeiras por prazo e por titulo

Apresentamos a seguir a composi¢édo das aplicagdes financeiras por prazo e por titulo, incluindo os titulos que compdem as
carteiras dos fundos de investimentos. Os titulos classificados como “para negociagao” estdo apresentados no ativo circulante,
independente dos prazos de vencimento. O valor de mercado das aplicagdes em fundos de investimentos foi obtido a partir
dos valores das quotas divulgadas pelas instituicdes financeiras administradoras desses fundos. Os titulos de renda variavel
tiveram seus valores de mercado obtidos a partir da ultima cotagéo publicada pela Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(BM&FBovespa).

1 a 30 dias Valor Ajuste da

ou sem Valor referéncia marcagao

vencimento contabil (i) __amercado

Titulos para negociagao... 1.320 1.320 1.320 -
Letras do tesouro nacional.. 1.320 1.320 1.320 -
Titulos disponiveis para venda.. 100.439 100.439 121.015 (20.576)
100.439 100.439 121.015 (20.576)

Total @M 2010........oiiiiiiiiiie e 101.759 101.759 122.335 (20.576)
Total @M 2009........c.ociiiiiiieiee e 115.160 115.160 116.215 (1.055)

(i) Representa o valor de mercado para os titulos classificados como “para negociagéo” e o valor do custo atualizado
para os demais.

(c) Instrumentos financeiros derivativos

Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, a Seguradora ndo possuia, direta ou por meio de fundos de investimentos,

instrumentos financeiros derivativos.

5. INVESTIMENTO

O investimento em 31 de dezembro de 2010 refere-se a participagdo de 100% na BMC Previdéncia Privada S.A., e esta ava-
liado em R$ 9.019 (R$ 8.949 em 2009). O resultado da equivaléncia patrimonial do exercicio foi de R$ 92 (R$ 310 em 2009).

6. PATRIMONIO LiQUIDO

(a) Capital social e dividendos

O capital social totalmente subscrito e integralizado é representado por 75.590 (75.590 em 2009) acbes ordinarias, nominativas

escriturais, sem valor nominal.

Aos acionistas estdo assegurados juros sobre o capital proprio e/ou dividendos que somados correspondem, no minimo, a
25% do lucro liquido do exercicio ajustado nos termos da legislacéo societaria brasileira.

(b) Os dividendos foram calculados conforme segue:

2010 2009
Lucro liquido do eXerciCio .............ccooceeeiiiiiiiiii e 7.272 6.971
Constituigdo da reserva legal.............cccooiiiiiiiiiiiciiic s (364) (349)
Base de célculo dos dividendos...................ccccoiiiiiiiiiiii 6.908 6.622
Dividendos propostos N0 €XErCiCiO .........ccuiruiiriiiiiieieeii e 1.727 1.655
Percentagem sobre o lucro liquido ajustado do exercicio ................... 25% 25%

(c) Reserva legal

Constituida, ao final do exercicio, na forma prevista na legislagédo societaria brasileira, podendo ser utilizada para
compensacao de prejuizos ou para aumento de capital social.

(d) Reserva estatutaria
Constituida por até 100% do lucro liquido remanescente apés as dedugdes legais e a constituigdo de reserva legal, é
efetuada ao final de cada exercicio social, até atingir o limite de 95% do capital social, estando sujeito a deliberagdo em
Assembleia Geral.

(e) Patriménio liquido ajustado

A seguir detalhamos o célculo do patriménio liquido ajustado:

2010 2009
Patrimonio HOQUILO..........oouii ettt ettt et e et e e nneas 113.592 119.760
100% de participagdes diretas ou indiretas em sociedades seguradoras, resseguradoras,
capitalizagéo e previdéncia, atualizadas pela equivaléncia patrimonial ............c.ccoceviiiinceiiciiennns (9.019) (8.949)
Patrimonio liquido ajustado.................ccoiiiiiiii 104.573 110.811
7. DETALHAMENTO DE CONTAS DAS DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS
(a) Despesas administrativas
2010 2009
Despesas COM PUDBIICAGEO ........oiuiiuieiiiiieeeite ettt bbbttt ettt e et e nne e (313) (161)
Despesas COM SEIVIGOS A tEICRINOS .........oiuiiieiiiiiiieieiteeeee ettt e e enesneeneenne s (67) (74)
Despesas com localizag80o € fuNCIONAMENTO ...........eiiiiiiiiiiiiii e (1) (46)
Despesas COM PALIOCINIO. ..........cuiiiiiiiiiie ittt s (50) -
OULTAS ..ttt b ettt bt et et h e et e bt e E e e et e e bt e b e et e E ekt e et bt et h e e e n et (195) (10)
(626) (291)

Alvorada Vida S.A.

CNPJ N° 02.305.455/0001-40

(b) Despesas com tributos

2010 2009
DESPESAS COM PIS ...ttt bbbttt nenne e (82) (80)
Despesas COM COFINS ...ttt b et b e nenreeae (505) (491)
Despesas com taxa de fisCaliZagao .............cccoiiiiiiiiiiiii (162) (107)
OULTAS AESPESAS ......ecueiiiiieie ettt sttt b e bt b e e bt bt e e s bt e et et e s bt e e sneebe e nreeeean (5) (21)
(754) (699)
(c) Resultado financeiro
2010 2009
Resultado com titulos de renda variavel 12.159 5.081
Receitas com quotas de fundos de investimentos 1.004 7.016
DESPESAS COM CUSEOTIA ...ttt ettt b et e et ne e nneane (14) (7)
Outras despesas financeiras - impostos, contribuigdes € eventuais ............cccceevveeiiiiieiieenec s, (247) -
12.902 12.090
8. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
(a) Demonstragao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigao social
2010 2009
Resultado antes dos impostos e contribuiGoes ..................cccoiiiiiiiiiii e 11.614 11.410
Encargo total do imposto de renda e contribui¢do social as aliquotas de 25% e 15%, respectivamente .. (4.646) (4.564)
Efeito das adigdes e exclusdes no calculo dos tributos:
Participacdes €m CONrOIAAAS ...........iiiiiiiiii et 37 124
Despesas indedutiveis liquidas de receitas N80 tribUtaveis...........c.cooviiiiiiiiii e 193 4)
Efeito do diferencial de aliquota da contribuigéo social (i)... - (1)
Outros valores 74 6
Imposto de renda e contribui¢do social devidos (4.342) (4.439)
(i) Refere-se a equalizacéo da aliquota efetiva da contribuigdo social em relagéo a aliquota (40%) demonstrada.
(b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuigdo social
Imposto diferidos 2010 2009
(Realizag&o) constituicdo no exercicio sobre adigdes temporarias ............cccccceeiiieeiiiiiccie e (4) 5
SUBLOTAL........oiiiiii s (4) 5
Impostos correntes
Imposto de renda e contribuigao SOCIal EVIAOS ........cc.eiuiiiriiiiee e (4.338) (4.444)
Imposto de renda e contribuic@o social devidos.................ccccoiiiiiiiiiii e (4.342) (4.439)
(c) Composicao dos créditos tributarios e previdenciarios
2010 2009
Curto prazo _Longo prazo Total _Longo prazo Total
Impostos a compensar.... 122 - 122 - -
Diferengas temporarias...........cccocervevenenens - 8.230 8.230 425 425
122 8.230 8.352 425 425
(d) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicédo social diferidos
Saldo em Constituicao Saldo em
31/12/2009 (Realizagédo) 31/12/2010
Ajustes a valor de mercado - titulos disponiveis para venda.......... 422 7.808 8.230
OULTOS ... e 3 (3) -
Total dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias ... 425 7.805 8.230
9. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS
(a) Transagdes com controladores e controladas
2010 2009
Ativo Ativo
(Passivo) _(Passivo)
Disponibilidades:
BanCo BradeSCo S.A ... ... e e 8 26
Valores a receber:
BMC Previdencia Privada S.A ... ..ot . 22 74
Obrigagoes a pagar (i):
Bradesco Vida e Previdéncia S.A (1.727) (1.655)
Total (1.697) (1.555)

(i) Referem-se a dividendos a pagar.

(b) Remuneracéo do pessoal-chave da Administragao
Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria séo fixados:

* O montante global anual da remuneragao dos administradores, que é distribuida em Reunido da Diretoria, conforme
determina o Estatuto Social.

Os administradores abdicaram do direito ao recebimento da remuneragdo, posto que recebem honorarios de outra empresa
da Organizag&o.

10. OUTRAS INFORMAGOES
(a) Comité de auditoria - Resolugdo CNSP n° 118/2004

O resumo do relatério do Comité de Auditoria referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 foi publicado nas
demonstragdes contabeis do Banco Bradesco S.A. em 31 de janeiro 2011.

(b) Divulgacao das demonstragdes contabeis consolidadas

Nos termos do artigo 275, paragrafo 3° da Lei n® 6.404/1976, informamos que as demonstragdes contabeis consolidadas de
31 de dezembro de 2010 da Bradesco Seguros S.A., empresa lider do Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia, foram
publicadas nesta mesma data no Diario do Comércio e no dia 26 de fevereiro de 2011 serdo publicadas no Diario Oficial do
Estado de S&o Paulo.

DIRETORIA

- Diretor-Presidente
- Diretor Gerente
- Diretor Gerente

Lucio Flavio Conduru de Oliveira
Marcos Suryan Neto
Ivan Luiz Gontijo Junior

Jair de Aimeida Lacerda Junior
Haydewaldo Roberto Chamberlain da Costa
Eugénio Liberatori Velasques

- Diretor Jair de Aimeida Lacerda Junior
- Diretor Atuario - MIBA n° 809
- Diretor

Alberto Barcellos Miranda
Contador - CRC 1RJ094195/0-2 S SP

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas
Alvorada Vida S.A.

Examinamos as demonstragdes contabeis individuais da Alvorada Vida S.A. (“Seguradora”) que compreendem o balango patrimo-
nial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragdo sobre as Demonstragées Contabeis

A Administragdo da Seguradora é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes contabeis de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros
Privados — SUSEP e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes
contabeis livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes contabeis estéo livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e das
divulgagdes apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude
ou por erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada
apresentagao das demonstragdes contabeis da Seguradora para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas
circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Seguradora. Uma auditoria
inclui também a avaliacdo da adequagao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administragdo, bem como a avaliagdo da apresentacédo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinidao

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicéo patrimonial e financeira da Alvorada Vida S.A. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP.

S30 Paulo, 24 de fevereiro de 2011.
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